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Aabstract

In financial studies one of the main investors concerns is choosing of portfolio maximizing the
profit in financial markets. Markowitz optimization problem and the effective boundary deter-
mination, is solvable by mathematical models when the propertise of investor and constraints in
market is few, but when real condition and constraints is considered, portfolio optimization prob-
lem using mathematical methods is not solvable. most of investors are interested in long time
investment, thus , in this study multi-period portfolio investigation with, tacking account of Value
at Risk and Conditional Value at Risk as risk criteria and using of skewness for real abnormal data

is considered that lead to generate portfolio.

Keywords: Risk minimization, multi-period portfolio, Value at Risk, Conditional Value at Risk,

Skewness.



VT
e i 2
Shahrood University of Technology

Faculty of Mathematical Sciences

MSc Thesis in: Financial Mathematics

Risk minimization with optimal selection of
multi-period portfolio

By: Maryam Azizpour Nafari

Supervisors

Dr. Alireza Nazemi
Dr. Seyed Mojtaba Mirlohi

September 2017



	فهرست تصاویر
	فهرست جداول
	مفاهیم
	مروری بر برخی از مفاهیم ریاضی
	مقدمه‌ای بر نظریه فازی

	مفاهیم مالی 
	سبدسهام
	بازده
	 مفهوم ریسک و شاخص های معیار 
	بهینه‌سازی سبدسهام


	 نظریه مجموعه نامعین
	اندازه نامعین 
	متغیر نامعین 
	توزیع نامعین 
	معکوس توزیع نامعین 
	برخی از معکوس‌ توزیع‌های نامعین

	استقلال متغیرهای نامعین 
	قانون عملیاتی 
	امید ریاضی متغیر نامعین 
	امیدریاضی برخی ازمتغیرهای نامعین

	چولگی در فضای عدم قطعیت
	چولگی برخی متغیرهای نامعین

	ارزش در معرض ریسک در فضای عدم قطعیت
	ارزش در معرض ریسک برخی از متغیرهای نامعین

	ارزش در معرض ریسک مشروط درفضای‌ عدم‌قطعیت
	ارزش در معرض ریسک مشروط برخی از متغیرهای نامعین


	 انتخاب سبد‌سهام چنددور‌ه‌ای باحداقل تعداد بسته‌های معامله شده‌
	پیشینه‌ی تحقیق
	مقدمات
	فرموله کردن مدل بهینه سبد سهام چنددوره‌ای ‌
	کمترین بسته‌های معامله شده
	بازده، ریسک، درجه تنوع


	 سبدسهام چند‌دوره‌ای بهینه
	مقدمه
	مدل میانگین-ارزش در معرض ریسک-چولگی
	معادل‌های قطعی

	مدل میانگین-ارزش در معرض ریسک مشروط-چولگی
	معادل‌های قطعی

	مثال عددی

	نتیجه‌گیری و پیشنها‌دها
	مراجع
	واژه‌نامه انگلیسی به فارسی
	واژه‌نامه فارسی به انگلیسی

