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‌چکیده

‌اػتفبدُ‌اص‌‌0971-0991ّبی‌ّذف‌اصلی‌ایي‌هطبلؼِ‌تخویي‌تبثغ‌هصشف‌هغ‌دس‌ایشاى‌طی‌ػبل ثب

ثبؿذ.‌ثشسػی‌هتَى‌تخصصی‌تَاثغ‌هصشف‌ٍ‌تمبضب‌ًـبى‌ّبی‌ػشی‌صهبًی‌هیسٍیىشد‌یَّبًؼي‌دس‌دادُ

‌هی ‌وِ ‌هَثشدّذ ‌ػٌَاى‌‌ػَاهل ‌ثِ ‌آلَهیٌیَم ‌لیوت ‌هغ، ‌لیوت ‌هتغیشّبی ‌هغ‌ؿبهل ‌هصشف ثش

‌اص‌ ‌هٌظَس ‌ایي ‌ثشای ‌ّؼتٌذ. ‌ؿذى ‌صٌؼتی ‌ؿذت ٍ‌ ‌هىول ‌وبلای ‌ػٌَاى ‌ثِ ‌ًفت ‌لیوت خبیگضیي،

الوللی‌هطبلؼبت‌هغ،‌خْت‌اػتخشاج‌اطلاػبت‌اٍلیِ‌هَسد‌ًیبص‌ّبی‌خبم‌ثبًه‌خْبًی‌ٍ‌اًدوي‌ثیي‌دادُ

ثشداسی‌لشاس‌صَست‌فصلی‌هحبػجِ‌ؿذُ‌ٍ‌هَسد‌ثْشُتغیشّبی‌تحمیك‌ثِدس‌تحمیك‌خبسی،‌‌اػتفبدُ‌ٍ‌ه

‌تؼییي‌ٍلفِ‌گشفتِ ‌ثشداسی‌ٍ ‌ثبصگـت‌)خَدسگشػیَى( ‌وبسگیشی‌الگَی‌خَد ‌ثِ ‌ثب ‌ثؼذ ‌هشحلِ ‌دس اًذ.

اًجبؿتِ‌‌هذت‌ّن‌اًجبؿتگی‌یَّبًؼي،‌ثِ‌ثشسػی‌ٍخَد‌ساثطِ‌تؼبدلی‌ثلٌذ‌ثْیٌِ‌ٍ‌پغ‌اص‌اًدبم‌آصهَى‌ّن

دّذ‌الگَی‌تصحیح‌خطبی‌ثشداسی‌پشداختِ‌ؿذُ‌اػت.‌ًتبیح‌تخویي‌هذل‌ًـبى‌هیهذل‌ص‌ثب‌اػتفبدُ‌ا

‌هصشف‌هغ،‌ ‌ثب ‌لیوت‌وبلای‌خبًـیي‌)آلَهیٌیَم(، ‌ثیي‌هتغیشّبی‌ؿذت‌صٌؼتی‌ؿذى‌ٍ ‌ساثطِ وِ

‌هؼٌی ٍ‌ ‌ثب‌هؼتمین ‌)ًفت(، ‌لیوت‌وبلای‌هىول ‌لیوت‌هغ‌ٍ ‌هتغیشّبی ‌ثیي ‌ساثطِ ‌ّوچٌیي ٍ‌ داس

‌ه ‌طی‌دٍسُ ‌هؼٌیهصشف‌هغ، ‌هٌفی‌ٍ ‌ایشاى، ‌ثشسػی‌دس ‌اص‌خولِ‌هْوتشیي‌ًتبیح‌َسد ‌اػت. ‌ثَدُ داس

‌آلَهیٌیَم‌ثش‌هصشف‌‌تحمیكوبسثشدی‌ خبسی‌ثبیذ‌ثِ‌ایي‌ًىتِ‌اؿبسُ‌داؿت‌وِ‌تحَلات‌لیوت‌ًفت‌ٍ

تَاًذ‌دس‌تٌظین‌لشاسدادّبی‌فشٍؽ‌هغ‌ثبؿٌذ‌ٍ‌داًؼتي‌ایي‌ًىتِ‌ٍ‌خْت‌اثشگزاسی‌هیهغ‌اثشگزاس‌هی

‌سج،‌هَسد‌تَخِ‌تَلیذوٌٌذگبى‌هغ‌دس‌ایشاى‌لشاس‌گیشد.دس‌داخل‌ٍ‌خب

هصشف،‌لیوت،‌هغ،‌آلَهیٌیَم،‌ًفت،‌ؿذت‌صٌؼتی‌ؿذى،‌ػشی‌صهبًی،‌هذل‌یَّبًؼي،‌‌ٍاطگبى‌ولیذی:
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 ‌Estimation the function of copper consumption between 1991-2011 in  همبلِ

Iran‌‌ِدس‌هدلJME‌.داًـىذُ‌هؼذى‌داًـگبُ‌صٌؼتی‌ؿبّشٍد‌
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 هقذهِ -1-1

ُ ُډينو   ٵوَاوا   ډٮويني  ډوواى  إز. وػوى ٝنبي٬ هبي نهبىه اي اُ ٭ميه ډٮيني ثو٘ ډواى  و ٍٙوي  ٕوب

 ىاٍى. ٵَاوانوي  ٵَاواني اهميز آنهب اُ ثهين  إشٶبىه ډنبث٬، دٌيَيىڅيڄ دبيب  إز. ث  ٝنٮشي ي سوٕٮ 

 إز. ايَا  ډِيشهبي اُ ځونبځو  ډٮيني ډواى

1ډٔ
 ٝنٮشي هبٛ ػبيڂبه و اهميز اُ و إز ػهبني ثبُاٍهبي ىٍ دَډَٞٳ و اٍُٙمني ٵچِار اُ يپي 

 ٝنٮشي ٵٮبڅيشهبي ثب آ  ډٖشٺيڈ اٍسجب٣ ىڅيڄ ث  ٵچِ اين ډَٞٳ . ډيِا إزثَهوٍىاٍ ػهبني اٹشٞبى ىٍ

 ځَىى. ډي ډلٖوة اٹشٞبىي ٍٙي هبي اٝچي ٙبهٜ اُ يپي اٹشٞبىي و

2ٵولاى اُ دٔ دَډَٞٳ، ٵچِ ٕوډين ډٔ ٵچِ
 ثٶَى اين ډنلَٞ هبيويْځي .إز ىٍ ػهب  3آڅوډينيوڇ و 

ٕبُي، هوىٍوٕبُي، ىٍ ٝنبي٬ ډوشچٴ اُ ٹجيڄ ٕبهشمب  آ ، آڅيبّهبي و ٵچِ ُډين  ٽبٍثَى وٕي٬ ډٔ

 يټ اُ ٽمشَ آ  ىٍ ډَٞٳ و ... ٍا ٵَاهڈ آوٍىه إز، ث٦وٍيپ  ٽ  ډٺياٍ ن٪بډي اڅپشَيپي، ٝنبي٬ ٝنبي٬

 .]18[إز  يبٵش  اٵِاي٘ ثَاثَ 20 كيوى ٹَ ،

ىٍ ايَا  اُ آ  ػهز اهميز ىاٍى ٽ  ٽٚوٍ ايَا  ىٍ ثين ٽٚوٍهبي ىاٍاي  4ثٍَٕي سبث٬ ډَٞٳ ډٔ

هبيي اُ ايَا  ٽ  اُ څلب٧ ًهبيَ ډٮيني ثَ ٍوي ثوً٘هبيَ ډٔ، اُ ػبيڂبه ډنبٕجي ثَهوٍىاٍ إز. 

ٽمَثني ػهبني ډٔ ٹَاٍ ځَٵش  إز، اُ ػنوة َٙٹي ايَا  َٙو٫ و سب ٙمبڃ ٱَثي و نواكي آًٍثبيؼب  

ثبٙي و ډي ىٍٝي آ  ډَثو٣ ث  ايَا  11كيوى  ،ډٔ ػهب  ډيچيبٍى سن ٕنڀ 35اُ ډؼمو٫  اىاډ  ىاٍى.

سواني سبطيَ ُيبىي ىٍ ٍٙي سوڅييار ٝنٮشي ىاٍاي نهبىه ډٔ و ٝبىٍار ٱيَنٶشي همين ډو١و٫ ډي

  .]5[ٽٚوٍ ىاٙش  ثبٙي 

٭نوا  ٽبلاي ، ٹيمز آڅوډينيوڇ ث ]23[ 5ىهي ٽ  ډشٲيَهبيي ن٪يَ ٹيمز ډٔډ٦بڅٮبر ن٪َي نٚب  ډي

، ث  ]34[ٽٚوٍهب  4، و ٙير ٝنٮشي ٙي ]40[ 3٭نوا  ٽبلاي ډپمڄ ث  2، ٹيمز نٶز]23[ 1ػبنٚين

                                                 
1
 Copper 

2 Steel  
3 Aluminum 
4 Copper Consumption Function 
5 Copper Price 
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-٭نوا  ډشٲيَ ػبنٚين ٙير نيبُ ث  ډَٞٳ ډٔ، اُ ډهمشَين ٭واډڄ ډوطَ ثَ ډَٞٳ ډٔ ٹچمياى ډي

ٙوني. ثَاي اين ډن٪وٍ، هيٳ اٝچي اين سلٺيٸ إشوَاع ٭واډڄ ډوطَ ثَ ډَٞٳ ډٔ ىٍ ايَا  ثب 

دي دبٕن ث   ىٍ سلٺيٸإز. ٕوالار ډهمي ٽ  اين  5هبي اٹشٞبىٕنؼي َٕي ُډبنيإشٶبىه اُ ٍوٗ

اي وػوى ىاٍى؟ و ثبٙي ٭جبٍسني اُ: آيب ثين ډشٲيَهبي ٹيمز ډٔ و ډَٞٳ ډٔ ىٍ ايَا  ٍاث٦ آنهب ډي

اينپ  آيب ثين ٕبيَ ٭واډڄ ډوطَ ثَ ډَٞٳ ډٔ ن٪يَ ٹيمز ٽبلاهبي ػبنٚين و ډپمڄ و ٙير ٝنٮشي 

هبي هبڇ و اوڅي  اُ ىو ٙي ، ثب ډشٲيَ ډَٞٳ ډٔ اٍسجب٥ي وػوى ىاٍى؟ ثَاي انؼبڇ اين ډ٦بڅٮ ، ىاىه

ث  ٝوٍر ٵٞچي  1370-1390هبي ٥ي ٕبڃ 7و انؼمن ثين اڅمچچي ډ٦بڅٮبر ډٔ 6دبيڂبه ثبنټ ػهبني

ٽبډذيوسَي، ډشٲيَهبي ډوٍى نيبُ ډلبٕج  و ىٍ سومين ډيڃ  اٵِاٍنَڇإشوَاع و ٕذٔ ثب إشٶبىه اُ 

وٍى إشٶبىه نيِ ثب ٍهيبٵز ډوٍى إشٶبىه ٹَاٍ هواهنيځَٵز. ډيڃ اٹشٞبىٕنؼي ډ 8ٕنؼياٹشٞبى

 هبي َٕي ُډبني سومين ُىه هواهي ٙي.ىٍ ىاىه 9يوهبنٖن

 بیبى هعئلِ  -1-2

ډٔ يپي اُ ٵچِار اٍُٙمني و دَډَٞٳ ىٍ ثبُاٍهبي ػهبني إز و اُ اهميز و ػبيڂبه هبٛ ٝنٮشي 

شهبي ىٍ اٹشٞبى ػهبني ثَهوٍىاٍ إز. ډيِا  ډَٞٳ اين ٵچِ ث  ىڅيڄ اٍسجب٣ ډٖشٺيڈ آ  ثب ٵٮبڅي

. ځٖشَٗ اٹشٞبى ]18[ ځَىىهبي اٝچي ٍٙي اٹشٞبىي ډلٖوة ډيٝنٮشي و اٹشٞبىي يپي اُ ٙبهٜ

ثبٙي. اين سٺب١ب نبٙي اُ اٵِاي٘ إشٶبىه اُ ډي 10سَين ٭بډڄ ث  وػوىآوٍنيه سٺب١بي ډٔػهبني اٝچي

-ډي ثينيثبٙي. دي٘ډي 11ډلٞولار ٕنشي و همـنين ډلٞولار ػييي ٕبهش  ٙيه اُ آڅيبّهبي ډٔ

                                                                                                                                                
1 Substitute Good 
2 Oil Price 
3 Complementary good 
4 Industrialization intensity 
5 Time Series Econometrics 
6 World Bank 
7 International Copper Study Group 
8
 Econometric Model 

9 Johansen 
10 Copper Demand 
11 Copper Alloys 
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سَين ىڅيڄ اٵِاي٘ سٺب١بي هبي آسي ثبٙي. ٭ميهٙوى سٺب١بي ډٔ ٙبهي ٍٙي ؿٚمڂيَي ىٍ ٕبڃ

 ثبٙي.ډٔ، نبٙي اُ سوٕٮ  َٕي٬ اٹشٞبى ٽٚوٍهب ډي

هبي اهيَ سلز ٙيييسَين سلَيڈ هب اُ ٕوي هم  اين ٭واډڄ و ثب سوػ  ث  اينپ  ٽٚوٍ ايَا  ىٍ ٕبڃ

هبي هوى ٹَاٍ ىاىه إز، و ثب ي اٹشٞبىي ٍا ىٍ ٝيٍ ثَنبډ ٽٚوٍهب ٹَاٍ ځَٵش  إز و هوىٽٶبي ثَهي

هبي ثينيسوػ  ث  اينپ  سلٺيٺبر ثٖيبٍ ډليوىي ىٍ اين ُډين  انؼبڇ ٙيه إز، لاُڇ إز سب دي٘

 ٭چمي و ىٹيٸ اُ و١ٮيز ٝنبي٬ ډوشچٴ ىٍ آينيه ٍا ىٍ اهشيبٍ ىاٙش  ثبٙي.

  ٭نوا  ډشٲيَ واثٖش (، ٹيمز ډٔ، ٹيمز ؿهبٍ ډشٲيَ ډوٍى ثٍَٕي ىٍ اين دْوه٘، ډَٞٳ ډٔ) ث

انَّي)نٶز( ث  ٭نوا  ٽبلاي ډپمڄ، ٹيمز آڅوډينيوڇ ث  ٭نوا  ٽبلاي ػبيڂِين و ٙير ٝنٮشي 

 ٙي )ث  ٭نوا  ډشٲيَهبي ډٖشٺڄ( هٖشني ٽ  ىٍ ٽوسبه ډير و ثچنيډير ث  آنهب دَىاهش  هواهي ٙي.

 ضرٍرت اًجبم تحقیق -1-3

 ،1ډٮي  إشوَاع ٽني.ډي سوٕٮ  ىٍكبڃ و يبٵش سوٕٮ  ٽٚوٍهبي ډچي اٹشٞبى ث  ثٍِځي ٽمټ ډٔ

 ٽبٍ نيَوي ثَاي اٙشٲبڃ ايؼبى ثَ ٭لاوه ػبډٮ  نيبُ ډوٍى ٽبلاهبي ث  ٵچِ اين سجييڄ و 3، ثبُيبٵز2ٵَآوٍي

 .ځَىىډي ػبډٮ  طَور ثَاي سوڅيي ثب٭ض

 اينپ  ث  سوػ  ثب .ىاٍى ثو٘ اين سوٕٮ  ىٍ ُيبىي إشٮياى 4ډٔ ٽبنٖبٍهبي اُ ٱني ًهبيَ ىاٙشن ثب ايَا 

 ُيبىي همجٖشڂي ٝنٮشي سوڅييار ٍٙي ثب واٹ٬ ىٍ و ىاٍى ػواډ٬ اٹشٞبىي سوٕٮ  ىٍ ُيبىي ډٔ نٺ٘

 ىٍ ډهمي نٺ٘ سوانيډي ػهب  ٽٚوٍهبي ٝنٮشي سوڅييار ٍٙي ثب ٽٚوٍ  ډٔ ٍو ٝنٮزىاٍى، اُ اين

 اين ث  سوػ  ځَىى. څٌا سجييڄ ٽٚوٍ اٍُآوٍ ډنبث٬ سَين٭ميه اُ يپي ث  و نمبيي ٽٚوٍ ثبُي اٹشٞبىي سوٕٮ 

 .]5[ ثبٙيډي نبدٌيَ اػشنبة ١َوٍي و اډَي ٝنٮز

                                                 
1 Extraction 
2 Proccessing 
3 Recycling 
4 Copper Deposit 
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هبي ډ٦بڅٮبر ډشٮيىي ىٍ ىنيب ىٍ ډوٍى ٭واډڄ ډوطَ ثَ ٹيمز ډٔ ٝوٍر ځَٵش  إز، همـنين ډيڃ

ايَا   ٕبُي ٹيمز ډٔ اٍائ  ٙيه إز. ثب اين كبڃ ډَوٍ ډ٦بڅٮبر ىاهچي ىٍثٖيبٍ ُيبىي ثَاي ډيڃ

اي ٽ  ث  ثٍَٕي ٭واډڄ ډوطَ ثَ ډَٞٳ ډٔ ىٍ ايَا  دَىاهش  ثبٙي، ىهي ٽ  سبٽنو  ډ٦بڅٮ نٚب  ډي

ٍو، ثب سوػ  ث  اهميز ډو١و٫ و ٵٺيا  ډ٦بڅٮ  ډٚبث ، ١َوٍر ىاٍى سب ىٍ انؼبڇ نٚيه إز. اُ اين

سوا  ٭واډڄ ډ٦بڅٮ  ډي ثب انؼبڇ اين . و څٌاډ٦بڅٮ  ډٖشٺچي ث  ثٍَٕي ٭واډڄ ډوطَ ثَ ډٔ دَىاهش  ٙوى

ثيني سوا  دي٘ډوطَ ثَ ډَٞٳ ډٔ ٍا ثٍَٕي ٽَى و ىٍ ٝوٍر سٲييَ هَ يټ اُ اين ٭واډڄ ىٍ آينيه ډي

هبي ډنبٕت ٙوى سب اډپب  انشوبة ٕيبٕزډنبٕجي اُ سٺب١بي ډٔ ىٍ آينيه ىاٙز ٽ  اين اډَ ثب٭ض ډي

 ډني ٙي.اُ سلولار آسي ډٔ ثهَهٵَوٗ و ٝبىٍار سو٤ٕ سوڅييٽننيځب  ىاهچي ډٔ ث  وػوى آيي و 

 اّذاف تحقیق -1-4

 سوا  ث  ٝوٍر ُيَ ثيب  ٽَى.اهياٳ اٝچي و ٵَ٭ي اين ډ٦بڅٮ  ٍا ډي

 ّذف اصلی

 سٮيين ٍاث٦  ثين  ٹيمز ډٔ و ډيِا  ډَٞٳ آ . -

 ٙوني:همـنين اهياٳ ٵَ٭ي ُيَ نيِ ثٍَٕي ډي

 ٙي  ٽٚوٍ و ډيِا  سٺب١بي ډٔ.سٮيين ٍاث٦  ډيب  ٙير ٝنٮشي-1

 آڅوډينيوڇ ث  ٭نوا  ٽبلاهبي ډپمڄ و ػبيڂِين و ډَٞٳ ډٔ.  سٮيين ٍاث٦  ډيب  ٹيمز انَّي و-2

 فرضیِ ّب -1-5

 ي.نهبي ُيَ ډوٍى آُډو  ٹَاٍ ځيَسب ٵ١َي  ٙيه إزىٍ اين سلٺيٸ ٕٮي 

 يبثي.ثب اٵِاي٘ ٹيمز ډٔ ىٍ ايَا ، ډيِا  ډَٞٳ آ  ٽبه٘ ډي -1

 يبثي.ډٔ اٵِاي٘ ډي ثب اٵِاي٘ ٹيمز ٽبلاي ػبيڂِين، ډيِا  ډَٞٳ -2

 يبثي.ثب اٵِاي٘ ٹيمز انَّي، ډيِا  ډَٞٳ ډٔ ٽبه٘ ډي -3
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 يبثي.ٙي  ٽٚوٍ، ډيِا  ډَٞٳ ډٔ اٵِاي٘ ډيثب اٵِاي٘ ډيِا  ٝنٮشي -4

 رٍغ اًجبم تحقیق -1-6

 ډَاكڄ اٝچي ٍوٗ سلٺيٸ ىٍ اين دْوه٘ ٭جبٍسني اُ:

 ثيب  ډٖئچ  -1

 سيوين ٵ١َي  -2

 هبي ډَثو٥   ػم٬ آوٍي ا٥لا٭بر و ىاىه -3

 ثنيي ا٥لا٭بر ػم٬ آوٍي ٙيه  ٥جٺ  -4

 ډ٦بڅٮ  ا٥لا٭بر -5

 سٮيين ا٭شجبٍ ٵ١َي  -6

 سيوين و سن٪يڈ ځِاٍٗ دْوه٘ -7

٭واډڄ ډوطَ ثَ ډَٞٳ ډٔ و سومين ډيڃ ډنبٕت ډَٞٳ ډٔ ىٍ  "ىٍ اين دْوه٘ ث  ډن٪وٍ ثٍَٕي 

بي ث  ٽبٍ ه هبي ثبنټ ػهبني و انؼمن ثين اڅمچچي ډ٦بڅٮبر ډٔ إشٶبىه ٙيه إز. ىاىه اُ ىاىه "ايَا 

 ثبٙي. ډي 1370-1390ځَٵش  ٙيه ث  ٝوٍر ٵٞچي و ىٍ ىوٍه 

و دٔ  2و سٮيين وٹٶ  ثهين  1اڅڂوي هوى ثبُځٚز )هوىٍځَٕيو ( ثَىاٍيىٍ ډَكچ  ثٮي ثب ث  ٽبٍځيَي 

ډيڃ انجبٙش  اُ  ډير هڈ يوهبنٖو ، ث  ثٍَٕي وػوى ٍاث٦  سٮبىڅي ثچني 3انجبٙشڂي اُ آ  انؼبڇ آُډو  هڈ

 إشٶبىه ځَىى سب ىٍ نهبيز ث  سٶٖيَ نشبيغ آ  دَىاهش  ٙوى. 4سٞليق ه٦بي ثَىاٍياڅڂوي 

ثبٙي.  ډي  Excelاٵِاٍ و نَڇ Eviews 8اٵِاٍ اٹشٞبى ٕنؼي اٵِاٍهبي ث  ٽبٍ ٍٵش  ىٍ دْوه٘ نَڇ نَڇ 

 ثبٙي.  ٍوٗ سؼِي  و سلچيڄ ا٥لا٭بر اُ نو٫ ٽمي ډي

                                                 
1 Auto Regressive 
2 Optimum Lag 
3 Cointegration Test 
4 Vector Error Correction Model 
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ځيَى و  ب ٭واډڄ ثَوُ يټ ٍويياى ډوٍى ډ٦بڅٮ  ٹَاٍ ډيهب ي اُ آ  ػب ٽ  ىٍ ٍوٗ سلٺيٸ ٭چي ٽٚٴ ٭چز

دَىاُى. ډب نيِ ٕٮي ىٍ ثٍَٕي ٭واډڄ ډؤطَ ثَ ډَٞٳ  هب و ٭واډڄ اطَ ځٌاٍ ډي ډلٺٸ ث  ٙنبٕبيي ډشٲيَ

 ثبٙي. سلچيچي ٭چي ډي ،ٍا ىاٍيڈ، څٌا نو٫ ٍوٗ اين سلٺيٸ ډٔ

 ظبختبر پبیبى ًبهِ -1-7

ٵٞڄ اوڃ ث  ٽچيبر اهشٞبٛ ىاٍى ٽ  ىٍ اين ٵٞڄ ډو١و٭بسي اُ ٹجيڄ ثيب  ډٖبڅ  سلٺيٸ، اهميز 

ٵٞڄ ىوڇ ث  ٙوى.  هبي دْوه٘، و ٍوٗ ٙنبٕي دْوه٘ ثيب  ډي ډو١و٫، اهياٳ، ٕوالار و ٵ١َي 

دَىاُى و همـنين ٽچيبسي ىٍ ډوٍى سوڅيي و ډَٞٳ ډٔ ىٍ ډٶبهيمي ىٍ ډوٍى ډَٞٳ و سٺب١بي ډٔ ډي

ىاٍى. ىٍ دبيب  اين ٵٞڄ، ث  ډ٦بڅٮبر ځٌٙش  ډَسج٤ ٽ  ىٍ ىاهڄ و هبٍع ايَا    و ػهب  ثيب  ډيايَا

هبي ډوشچٴ ث  ٙوى. ىٍ ٵٞڄ ٕوڇ اٝوڃ اٹشٞبىٕنؼي و ډجبني ډيڃٝوٍر ځَٵش  إز دَىاهش  ډي

ىٍ هبي ډٮَٵي ٙيه . ٵٞڄ ؿهبٍڇ ثب سوػ  ث  ډيڃٙوى٥وٍ اػمبڅي ثٍَٕي ډيٽبٍ ٍٵش  ىٍ سلٺيٸ ث  

هب دَىاُى و ىٍ آهَ ث  ثٍَٕي ٵ١َي هبي ډَثو٥  ډيٵٞڄ ٕوڇ، ث  ثَآوٍى ډيڃ ثب إشٶبىه اُ ىاىه

ا٭لاڇ ديٚنهبىهب و ٍاهپبٍهبي ثهشَ ٙي  سومين  ث  ثٍَٕي نشبيغ وٙوى. ىٍ ٵٞڄ دنؼڈ نيِ دَىاهش  ډي

 ٙوى.ډَٞٳ ډٔ دَىاهش  ډي
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 فصل دوم  -2

 ادبیات مىضىعی تحقیق                
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 هقذهِ -2-1

 )ىٍثين إزثَهوٍىاٍ ثبلايي ثٖيبٍ كَاٍسي و اڅپشَيپي هيايز هبٝيز اُ ٽ  إز ٍنڂي ٹَډِ ٵچِ ډٔ

ٹيډز  إز(. ؿو  ثيٚشَ ډٔ اُ ا٥بٷ كَاٍر ىٍ نٺَه اڅپشَيپي هيايز هبٝيز سنهب هبڅٜ، ٵچِار

ٵچِ  سَينٹييمي ٵچِ اكشمبلا اين ځَىى، ثَډي ډيلاى اُ ٕبڃ ٹجڄ 8700 ث  ٙيه ٽٚٴ ډٖي ډٞنو٭بر

ٵچِي  كبڅز ث  ىاٍى، وػوى ځونبځو  ډٮيني ٕنڂهبي ىٍ اينپ  ثَ ٭لاوه ډٔ . إز انٖب  إشٶبىه ډوٍى

 .(1-2)ٙپڄ  ٙوى ډي يبٵز نيِ

 ىٍآډي Cuprumسَ  ٕبىه ٵَڇ ث  ٽچم  اين ٙنبهشني، ثٮيهبډي  Chalkos٭نوا  سلز يونبنيب  ٍا ٵچِ اين

 .إز Cuػيوڃ سنبوثي  ىٍ ٭نَٞ اين ٙي. نٚب  سجييڄ Copperڅٲز  ث  انڂچيٖي ُثب  ىٍ نهبيز ىٍ و

 

 ٵچِ ډٔ 1-2 ٙپڄ 

 

 ٵَٕبي٘ ثَاثَ ىٍ ډٺبوڇ و اڅپشَيٖيش  و ځَډب ٭بڅي ٍٕبنبي ٽ  إز دٌيَانٮ٦بٳ و هواٍؿپ٘ ٵچِي ډٔ

 نيِ ٱٌايي ډبىه يټ ٭نوا  ث  ىاٍى. ډٔ وػوى ُډين دوٕش  ىٍ ٥جيٮي ٝوٍر ث  ٭نَٞ اين .ثبٙيډي

 إشٶبىه ډوٍى ډوشچٶي ٽبٍثَىهبي ثَاي آ   آڅيبّهبي و ىاٍى. ډٔ اٵَاى ٕلاډز ىٍ كٶ٨ كيبسي نٺ٘

 ػبډٮ  سوٕٮ  ىٍ آ  اُ إشٶبىه و إز. سوڅيي ډنبٕت ډٮٺوڃ ُنيځي ثَاي يټ ٦ٕق ٽ  ځيَنيډي ٹَاٍ

 .]2[ إز ػبډٮ  دبيياٍ سوٕٮ  ىٍ س٢مين ډهمي ٭بډڄ و ثوىه ١َوٍي
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 ٍ هفَْهی چبرچَة ًظری -2-2

 تقبضب  -2-2-1

ٙوى. اڅجش  لاُڇ ث  سٺب١ب، كياٽظَ ډٺياٍ ٽبلايي إز ٽ  ثب سوػ  ث  ٹيمز آ  سو٤ٕ ٵَى هَيياٍي ډي

  .]1[ ځيَى، ډبنني هيډبر كمڄ و نٺڄ ډٖبٵًَٽَ إز ٽ ، سٺب١ب ثَاي هيډبر نيِ ٝوٍر ډي

ىاٍني. ډب ث  ٽبلا و هيډبر ُيبىي نيبُ ىاٍيڈ وڅي ډمپن إز سٺب١ب نپنيڈ. ث  نيبُ و سٺب١ب ثب هڈ سٶبور  

ٽني. ثٮ٢ي نيبُهبي ډب ثب ٭نوا  ډظبڃ ٵَىي ډمپن إز ث  هواديمب نيبُ ىاٙش  ثبٙي وڅي سٺب١ب نمي

 .]1[ ٙوىسوػ  ث  ٹيمز و ىٍآډي و ... سجييڄ ث  سٺب١ب ډي

 :ٽ  ډهمشَين آنهب ٭جبٍسني اُ سلز سأطيَ ٭واډڄ ُيَ إز xډٺياٍ سٺب١بي ٽبلاي

  
             T,   ,   )                                                                                 (2-1)  

 إز. xٹيمز ٽبلاي:   

  إز.ٹيمز ٕبيَ ٽبلاهب :   

Iٽننيه إز.: ىٍآډي يب ثوىػ  ډَٞٳ
 

 

Tسواني نبٙي اُ نيبُهبي وي ثبٙي ٽ  َٕؿٚم  اين نيبُهب ٽننيه إز ٽ  ډي: ٕچيٺ  و ٍػلب  ډَٞٳ

ٙي و ا٭شٺبىي وي سواني ث  ٕجت ٍٕوڇ و ٭بىار اػشمب٭ي و يب ثبلاسَ اُ هم ، ُايييه ډٮيبٍهبي اٍُډي

 ثبٙي. 

xA إز. : سجچيٲبر ثَاي ٽبلاي 

dEٽننيه، سلز سأطيَ انش٪بٍ او اُ : ٭بډڄ انش٪بٍار ٹيمشي سٺب١ب إز، ث  ٥وٍي ٽ  سٺب١بي ډَٞٳ

هبي اين ٽبلا ىٍ آينيه ٹيمزثيني وي اُ ٍوني ٵَاهڈ ثوى  يب نجوى  ٽبلا ىٍ آينيه و همـنين  دي٘

 إز.

ىٍ كٺيٺز سبث٬ سٺب١ب سبثٮي إز ٽ  ٍاث٦  ٹيمز ٽبلا و ډٺياٍ سٺب١بي همب  ٽبلا ٍا ثب ٵَٟ طبثز 

 .]1[ (2-2)ٙپڄ  ىهيثوى  ٕبيَ ٭واډڄ نٚب  ډي
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 ػرضِ -2-2-2

٭١َ  يټ ٽبلا كياٽظَ ډٺياٍ اُ آ  ٽبلا إز ٽ  ٵَوٙنيه ثب سوػ  ث  ٹيمز آ  ٽبلا ىٍ ثبُاٍ اٍاي  

 هيډبر هڈ ىاٍيڈ. ډبنني ٭١َ  هيډبر سبٽٖيَاني ٽني. اڅجش  لاُڇ ث  ًٽَ إز ٽ  ىٍ اٹشٞبى ٭١َ  ډي

]1[. 

ٽ  ډهمشَين ډشٲيَ ډؤطَ ىٍ ٭١َ  إز، ٭واډڄ ىيڂَي ډبنني هِين  سوڅيي ) xP،ث  ػِ ٭بډڄ ٹيمز

TC ٙوى(، ٹيمز ٽبلاهبي ډَسج٤ٽ  ٙبډڄ ٹيمز نهبىهبي سوڅيي و ... ډي( )yP ٦ٕق سپنوڅوّي يب ،

)(، ٭بډڄ انش٪بٍار ٹيمشي ٭١َ Tىان٘ ٵني ) )sE ثبٙني. ىٍ ٽڄ، و ... ىٍ ٭١َ  يټ ٽبلا، ډؤطَ ډي

٭پٔ؛ ٕوى نيِ ث  يبثي و ثَ٭١َ  ثب ٕوى ىٍ اٍسجب٣ إز. اځَ ٕوى اٵِاي٘ يبثي، ٭١َ  نيِ اٵِاي٘ ډي

سوانيڈ ث  ٝوٍر ُيَ نٚب   ثنبثَاين ٝوٍر ٽچي سبث٬ ٭١َ  انٶَاىي ٍا ډي ٭واډڄ ٵوٷ ثٖشڂي ىاٍى.

 ىهيڈ:

  
 = f(  , TC,   , T,   )                                                                                       (2-2)  

 سوا  ث  ىو ځون  ډٮني ٽَى:اين سبث٬ ٍا ډي

 ٽ  ٭١َ  ٽننيه كب١َ إز ٽبلا ٍا ٭١َ  ٽني. كياٹڄ ٹيمشي .1 

 . ]1[ ٙوىىهي ٽ  ث  اُاي هَ ٹيمز ٭١َ  ډيكياٽظَ ډٺياٍي ٍا نٚب  ډي .2 

 

 

 

  x ډنلني سٺب١بي

 

 

 

 xډنلني سٺب١بي ٽبلاي  2-2ٙپڄ 
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 تؼبدل -2-2-3

ٙوى ٽ  هيؾ انڂيِه، ډلَٻ و يب نيَويي ثَاي سٲييَ آ ، وػوى نياٙش  ثبٙي. سٮبىڃ ث  و١ٮيشي ځٶش  ډي

 >.1= اځَ ىٍ نٺ٦  سٮبىڃ نجبٙيڈ، ځَاي٘ ث  سٲييَ ىاٍيڈ

بٙي، ث  ٭جبٍر ىيڂَ ا١بٵ  سٺب١ب و يب ا١بٵ  ٭١َ  ثبُاٍ اين إز ٽ  ٭١َ  ثب سٺب١ب ثَاثَ ث ٣َٙ سٮبىڃ

آيي و ث  هبي سٺب١ب و ٭١َ  ث  وػوى ډيثَاثَ ٝٶَ ثبٙي. اُ ن٪َ هنيٕي سٮبىڃ ىٍ ډلڄ ثَهوٍى ډنلني

 >.1= سوا  ٹيمز و ډٺياٍ سٮبىڅي ٍا ث  ىٕز آوٍىاين سَسيت ډي

*نٺ٦  سٮبىڃ و  E ،4-2ىٍ ٙپڄ 

xP  و*

xQ  ٍث  سَسيت ٹيمز و ډٺياٍ سٮبىڅي إز، ُيَا ى*

xP ، 
s

x

d

x QQ  ثبٙي. ډي
1P (  ٹيمز سٮبىڅي نيٖز ُيَا ىٍ اين ٹيمز  ا١بٵ  ٭١َd

x

s

x QQES  )

ٹيمز ٽبلا ٍا ٽبه٘ ىهني، سب ٽبلاهبيٚب  ث  ٵَوٗ ٍوى. ٽننيځب  اي إز ٽ  ٭١َ وػوى ىاٍى و انڂيِه

sا١بٵ  سٺب١ب ) 0Pىٍ ٹيمز 

x

d

x QQED  وػوى ىاٍى، ثنبثَاين انڂيِه ثَاي اٵِاي٘ ٹيمز وػوى )

 . ]1[ ىاٍى

 

 

 

  x  ډنلني ٭١َ 

 

 

 xډنلني ډَثو٣ ث  ٭١َ  ٽبلاي  3-2ٙپڄ 
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 xډنلني ډَثو٣ ث  سٮبىڃ ٽبلاي  4-2 ٙپڄ 

 رؼذ اقتصبدی ٍ تقبضبی فلسات -2-2-4

ىانٖشني ٽ  ىٍ هبي ثٖيبٍ ىوٍ انييٚمنيا  سٺب١بي ٵچِار ٍا ډَسج٤ ثب ٍٙي اٹشٞبىي ډياُ ځٌٙش 

كمڄ و نٺڄ، ٕبهز سؼهيِار ٝنٮشي و  وٕبُ،هبي ٙير إشٶبىه اُ ٵچِار ن٪يَ ٕبهزثو٘

ثبٙي. ډيِا  إشٶبىه اُ ٵچِار كشي ث  ٭نوا  ٙبهٞي اُ سوٕٮ  ٝنٮشي يټ ٽٚوٍ ...سبطيَځٌاٍ ډي

ٙوني. همين اډَ نڂَاني ىٍډوٍى ٽبه٘ ؿٚمڂيَ ډنبث٬ ُيَُډيني ٵچِار ٍا ثي٘ اُ دي٘ ډلٖوة ډي

ي ٽبهٚي ٍٙي سٺب١بي ٵچِار ىٍ ډيب  ٽني. سوػ  ډلٺٺب  ډٮ٦وٳ ث  ٍونډشوػ  ډَٞٳ ٽننيځب  ډي

. ىٍنشيؼ  هبي ٝنٮشي ٙيه إز٭چي ٍٱڈ سياوڇ ٍٙي ٵٮبڅيز 1973دٔ اُ  OECDاٹشٞبىهبي 

ډوطَ ىٍ اٵِاي٘ سٺب١بي ٵچِار ىٍ ٽ  ٙير ٍٙي اٹشٞبىي سنهب ٭بډڄ  ينيډلٺٺب  ډوشچٶي ډٮشٺ

 ٙوى:سٮَيٴ ډي 3-2. ٙير ٝنٮشي ٙي  ډبنني ٍاث٦  ]22[و  ]30[ثبٙي ٵچِار نمي ثبُاٍهبي آسي

     = 
  

    
                                                                                                               (2-3)  

ٽبلاهبي ٝنٮشي سوڅيي ُٗ ډؼمو٫ اٍ   ، tٙير ٝنٮشي ٙي  ثَاي ىوٍه  ،     ،3-2 ٽ  ىٍ ٍاث٦ 

ي ٽ  ثين ىهن. ډ٦بڅٮبر ډوشچٴ نٚب  ډي]26[ثبٙي ډيِا  سوڅييار نبهبڅٜ ىاهچي ډي      ٙيه،

 .]27[ وػوى ىاٍى 5-2 ٙپڄ ډبنني ايإشٶبىه اُ ٵچِ ډٔ و سوڅيي نبهبڅٜ ىاهچي ٍاث٦ ٙير 
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 ډنلني ډَثو٣ ث  ٍاث٦  ثين ٙير إشٶبىه اُ ٵچِ ډٔ و سوڅيي نبهبڅٜ ىاهچي 5-2 ٙپڄ 

 هصرف  -2-2-5

اُ اٍُٗ دوڅي ٽبلاهب و هيډبسي ٽ  اُ ٕوي اٵَاى هَيياٍي و  ډَٞٳ ىٍ ا٦ٝلاف اٹشٞبىي ٭جبٍر إز

ثَهي ىيڂَ ىٍ سٮَيٴ ډَٞٳ ډي ځويني: طَور، ډنج٬ ىٍآډي إز و ىٍآډي هبڅٜ  .]17[ ٙوىسهي  ډي 

دٔ انياُ )ىٍآډي ډنهبي إشهلاٻ( ث  ىو ډن٪وٍ إشٶبىه ډي ٙوى: ثوٚي اُ آ  ث  انجبٙشن طَور و 

اهشٞبٛ ډي يبثي و ثو٘ ىيڂَ، َٝٳ سلٞيڄ څٌر ډي ٙوى. آ  ٹٖمز اُ ىٍآډي ٽ  َٝٳ ث  ىٕز 

 .]11[ ځَىى، ډَٞٳ نبڇ ىاٍىآوٍى  څٌر ډي

سَين ډشٲيَ سبث٬ ٙوى و ىٍآډي، ډهڈٍاث٦  ثين ډَٞٳ و ٭واډڄ ډوشچٴ )ډشٲيَهب(، سبث٬ ډَٞٳ نبډييه ډي

 ٭جبٍر ث  ىاٙز؛ آ  اُ ډشٶبوسي هبي ثَىاٙز سوا  ډي و إز َٞٳ إز؛ اډب ىٍآډي، يټ واّه ٽچيډ

ٮجيَ نموى؛ ٽ  ثب س...  و ُنيځي ٥وڃ ىٍ نٖجي، ىائمي، ډ٦چٸ، ىٍآډي ٝوٍر ث  سوا ډي ٍا ىٍآډي ىيڂَ

 .>4= ٙوىهب، ن٪َيبر ډشٶبوسي اٍائ  ډيسوػ  ث  هَيټ اُ اين سٮجيَ

ٙوى، ٽ  ىٍ  اطَ ػب  ډينبٍى ٽينِ آٱبُ ډي@ ن٪َي  ٭موډيAډو١و٫ ډَٞٳ ث  ٥وٍ ٕيٖشمبسيټ ثب ٽشبة 

ىٍ ٽبنو  آ  ٹَاٍ  ٳاي ٽ  ٽينِ اُ نوٕبنبر اٹشٞبىي اٍائ  ٽَى، سبث٬ ډَٞ ن٪َي ډنشَٚ ٙي.  1936 ٕبڃ

اي  ٽننيههبي اٹشٞبى ٽلا ، سبث٬ ډَٞٳ، نٺ٘ سٮيين ځَٵش  ثوى و اُ آ  ُډب  ث  ثٮي، ىٍ سؼِي  و سلچيڄ

http://hawzah.net/Hawzah/Magazines/MagArt.aspx?LanguageID=1&id=81385
http://hawzah.net/Hawzah/Magazines/MagArt.aspx?LanguageID=1&id=81385
http://www.hawzah.net/fa/article/articleview/85766?ParentID=51440#_edn1
http://www.hawzah.net/fa/article/articleview/85766?ParentID=51440#_edn1
http://www.pajoohe.com/fa/index.php?Page=definition&UID=43134#_ftn1
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ډير ځٌاٍ إز؛ اډب ىٍ ٽوسبهٽينِ ډٮشٺي ثوى ٽ  ٭واډڄ ډوشچٶي ثَ سٞميمبر ډَٞٳ سأطيَ ىاٙش  إز.

  .]12[ ډهمشَين ٭بډڄ سأطيَځٌاٍ، ىٍآډي إز

ڃ، ثلض ډَٞٳ ىٍ ىو ٦ٕق هَى و ٽلا  ډ٦َف إز؛ ىٍ ٦ٕق هَى ثلض اُ اين إز ٽ  ٥وٍ ډٮمو ث 

همين  ٽني ٽ  ډ٦چوثيش٘ كياٽظَ ٙوى. ث اي ډَٞٳ ډيځون  ٽننيه ثب سوػ  ث  ىٍآډي هوى، ث  ډَٞٳ

ٽ  ثب سوػ  ث  ىٍآډي هوى،  ٽننيه إزٙوى ٽ  اٝڄ ثب كبٽميز ډَٞٳػهز، ىٍ ٦ٕق هَى ځٶش  ډي

نمبيي. ى٦ٍٕق ٽلا ، ثيٚشَ ٽ  ؿ  ٽبلا و ث  ؿ  ډيِا  و ؿڂون  سوڅيي ٙوى، ا٩هبٍ ن٪َ ډي ىٍثبٍه اين

انياُ، سوُي٬ ىٍآډي  ځٌاٍي، دٔهبي ٽلا  ډبنني َٕډبي ٍوي ٹب٭يه ٍٵشبٍي ٽ  نٖجز ډَٞٳ ٍا ثب ډشٲيَ

 .>20= ٙوىٽني، ډشمَٽِ ډيٞبىي ډٚوٜ ډيو ٍٙي اٹش

ىهي ٽ  ىٍ آ  ډشٲيَ ډَٞٳ ؿبٍؿوة ډٶهوډي ډيڃ ډوٍى ډ٦بڅٮ  ىٍ سلٺيٸ ٍا نٚب  ډي 6-2ٙپڄ 

 .ىانيډٔ ٍا سبثٮي اُ ډشٲيَهبي ٹيمز ډٔ، ٹيمز آڅوډينيوڇ، ٹيمز نٶز و ٙير ٝنٮشي ٙي  ډي

 

 ؿبٍؿوة ډٶهوډي سلٺيٸ 6-2 ٙپڄ 

 

 هَارد اظتفبدُ فلس هط -2-3

 ٵچِ ډٔ ٽبٍثَىهبي ډوشچٶي ىٍ ٝنبي٬ ىاٍى ٽ  ډهمشَين آنهب ٭جبٍسني اُ:

http://www.pajoohe.com/fa/index.php?Page=definition&UID=43134#_ftn4
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ٍوى. همـنين اين ٵچِ ىٍ ٕيٖشڈ يوـبڃ ث  ٭نوا   هبي هيايز آة ث  ٽبٍ ډي ٵچِ ډٔ ىٍ څوڅ    -

 ٍوى. ٽننيه هوا ث  ٽبٍ ډي ډشٮبىڃ

 هبي ډوػوى ىٍ ډبيپَوويوهب اُ ٵچِ ډٔ إشٶبىه ٙيه إز. ىٍ ډبځنشَو  -

ث  ىڅيڄ آنپ  ډٔ ٩َٵيز سلمڄ كَاٍسي ثبلايي ىاٍى اُ آ  ىٍ ٝٶلبر كَاٍسي ٽبډذيوسَهب إشٶبىه  -

 ٽنني. ډي

 ٙوى. ډيهبي اٙٮ  ٽبسيي اُ ډٔ إشٶبىه  هبي ډپ٘ و څوڅ  ىٍ څوڅ  -

 ٙوى. إشٶبىه ډيسج٤ ثب اڅپشَيٖيش  ډٔ هبىي ثٖيبٍ هوة اڅپشَيٖيش  إز و اُ آ  ىٍ ٽبٍهبي ډَ -

 ٙوى. ٹبثڄ نٶوً ثَاي آة إز، څٌا اُ آ  ثَاي ډٞبٍٳ ٕبهشمبني إشٶبىه ډيډٔ يټ ډبىه ٱيَ -

اُ آ  ىٍ ٕبهز ٽني ٽ  ىٍ ثَاثَ دوٕييځي ډٺبوڇ إز و  اي ٍا ٵَاهڈ ډي سَٽيت ډٔ و نيپڄ ډبىه -

 ٙوى. ٽٚشي إشٶبىه ډي

 ٙوني. اٽظَ اثِاٍ و وٕبيڄ ډَسج٤ ثب ډوٕيٺي اُ ډٔ ٕبهش  ډي -

 ٙوى. اُ ډٔ ىٍ ٝنٮز ٽبٱٌٕبُي إشٶبىه ډي -

 ځچوڅ  ٵٚنڀ، )دوٽ  ن٪بډي ٝنبي٬ (،… و ٽبډيو  و )هواديمب نٺڄ و كمڄ ٽٚبوٍُي، ىٍ ډٔ اُ همـنين

 هب، انوا٫ هبن  طبثز اطبطي  ٕبيَ ىٍ و هبيىٕشڂيَه انوا٫ ىاٍويي، ٝنبي٬ ٕبُي،ٽٚشي ٝنبي٬ (،… سوح و

 .ٙوى ډي إشٶبىه) إز ډٔ دوني 179000 كبوي ٽ  Libertyډؼٖم   ډبنني  (هبډؼٖم 

 ىٍٝي ډَٞٳ ډٔ ىٍ ٝنبي٬ ډوشچٴ َٙف ىاىه ٙيه إز. 1-2ىٍ ػيوڃ 

 >3=ډيِا  ډَٞٳ ډٔ و آڅيبّهبي آ  ىٍ ٝنبي٬ ډوشچٴ  1-2 ػيوڃ 

 ىٍٝي ډَٞٳ ډٔ نو٫ ډَٞٳ
ىٍٝي ٭يبٍ ډوٍى نيبُ 

 ډٔ

 99/99 50-61 ٝنبي٬ اڅپشَونيټ

 99/99 16-21 ٝنبي٬ ٕبهشمبني

 6/99 9-14 ډبٙين آلار

 75/99 5-10 كمڄ و نٺڄ

 99/99 1-4 ٝنبي٬ ن٪بډي

 80-99/99 3-5 ٕبيَ ډٞبٍٳ
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 طبیؼت در هط اؼکبل -2-4

همبنني  ثَنيز و ډبلاٽيز آُوٍيز، ډظڄ ٽبنيهبيي. ٙوى ډي يبٵز ډٮيني ٙپڄ ډٮمولا ث  ډٔ

 ډبنني ( يب اٽٖييهبييCu2S) (، ٽبڅپوُينSeC) (، ٽووڅين2SeFuCٕوڅٶييهبيي اُ ػمچ  ٽبڅپوديَيز )

 .]2[ هٖشني ډٔ ډنبث٬ ( اCu2Oُ) ٽودَيز

 اًَاع رخبیر هط -2-5

 1رخبیر هط پَرفیری -2-5-1

وٍٻ سب اٵٚب  ثٍِٿ و ٭يبٍ دبيين ډٔ هٖشني ٽ  ډمپن إز  إشوٻ ٽبنٖبٍهبي بيَ،اين ًه

 نبؿيِ اډب ٹبثڄ ثبُيبٵز ډوڅيجي ، ٥لا و نٺَه نيِ ثبٙني. اين ًهبيَ ډٮمولاً ي ډٺبىيَ ىٍثَىاٍنيه

ډٮينپبٍي  هبي ٥لا هٖشني. اٍُٗ اين ٽبنٖبٍهب سبثٮي اُ ٍوٗ_يب ډٔ ډوڅيجي _ٽبنٖبٍهبي ډٔ

اين ٽبنٖبٍهب ىاٍاي  وثبُ و يب ىٍٝوٍر ُيَُډيني ثوى ، إشوَاع ثچوٽي إز. ثيٚشَكؼيڈ، ا٭ڈ اُ ٍ

  >.3= ډيچيو  سن هٖشني 1000% ډٔ و سنبّي سب 1سب  4/0

                                                                        2رخبیر ظَلفیذی هط -2-5-2

 هب، اُ ن٪َ ٙوني. اين نهٚش  ٱيَآسٚٶٚبني يبٵز ډي ىڅشبيي هبي ىٍيبيي يب هب ىٍ ډلي٤ ثيٚشَ اين نهٚش 

ٝي  سواني اُ ؿني هب ډي دَوسَوُوئيټ سب سَٙيبٍي ىاٍني و سنبّ آ  ُډبني و ډپبني دَاٽنيځي ځٖشَىه اُ

ٕب   ډبنني سب ؿين  ٥وٍ ٽچي اُ ن٪َ ٙپڄ، ٭يٕي  نيم  اٹشٞبىي ډشٲيَ ثبٙي. ث  ډيچيو  سن سب ډٺبىيَ

ډٮيني  ي ي ډبىه ٽڈ ىه ثَاثَ دهنبٕز. ىٍ ثيٚشَ ډواٍى، ثي٘ اُ يټ لاي  هب ىٕز آ  ىٍاُا ىٍ ثوىه و

 .وػوى ىاٍى

                                                 
1  - Porphyry Copper 
2  - Copper Sulfide 
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اٍُ  ي ديَيشي َٕٙبٍ اُ ډواى آڅي، يب هڈ هبي آهپي اكيبٙيه ٙيڄ ٽبنٖبٍهبي اٝچي ىٍ كيوى ىو ٕوڇ

 هبي ٕز. اين ٕنڀهب ٕنڀ هب ىٍ ډبٕ  ي آ  ډبنيه ثبٹيٕوڇ يټٙوني، اډب سٺَيجبً  ډي ىځَځوني آنهب يبٵز

ډٺيبٓ( يبٵز  ثٍِٿ اي ٙوٍ هبي ىٍيبؿ  دبٍاڅيټ ىٍيبيي )يب ٍٕوة  اٽٖيْ  هبي ثي ډيِثب ، ىٍ ٍٕوة

  ځون  اٽٖييٙيه، واٹ٬ إز. اين اي َٕم و هبي سوَيجي ٹبٍه ٙوى ٽ  ثلاٵبٝچ  ثَ ٍوي ٍٕوة ډي

ډيچيو  ٕبڃ( ٹَاٍ ىاٍني  2400هبي َٕم ) لاي  هبي ٕنڂي، دٔ اُ نوٖشين ديياي٘ هب ىٍ سواڅي نهٚش 

 . >3= ٍٕي هب سب اډَوُ ډي و ٕن آ 

                                                                             Stratabound  رخبیر  -2-5-3

 هبي ىٍ ثَهي ډييا  ٵچوٍيز و ثبٍيز هٖشني. هبي اٝچي َٕة و ٍوي و ځبه اين ًهبيَ، سوڅييٽننيه

 نواكي ډٮيني ايَڅني ډَٽِي، ډٔ ىاٍاي اهميز إز. ډٮيني، ث  ويْه

 هبي ػنجي ٥وٍ ٽبىډيڈ و ٍّډبنيڈ، ٵَآوٍىه همين اُ ن٪َ ٭يبٍ ىٍ سٮياىي اُ ډٮبى  ػهب ، نٺَه و ډٔ و

  >.3= ٍوني ث  ٙمبٍ ډي   ډهمي

 ٍضؼیت ایراى از ًظر رخبیر هط -2-6

ٙيه إز و  دوٍٵيَي ىٍ ىنيب ٙنبهش هبي ډهڈ اٹشٞبىي ډٔ  ايَا  اُ ىيَثبُ ث  ٭نوا  يپي اُدشبنٖيڄ

سپشونيپي ٽٚوٍ ايَا  ىٍ  اُ ىييځبه ُايي ىٍ ثهشَين َٙاي٤ ډشبڅوٍّي ٹَاٍځَٵش  إز. اُ ن٪َ ډٔ

ٕبُي، ٽمَثني ػهبني ډٔ )ٽمَثني  ٽبني هيمبڅيب )آڅذي( واٹ٬ ٙيه إز. اُ ن٪َ -ٕيٖشڈ ٽوهِايي آڅخ

ي َٙو٫ ٙيه و دٔ اُ ٭جوٍ اُ ٽٚوٍهبي اٍودبي َٙٹي ٱَث هبي آڅخ ىٍ اٍودبي هيمبڅيب( ٽ  اُ ٽوه -آڅخ

واٍى ايَا  ٙيه و اُ ػنوة َٙٷ واٍى اٵٲبنٖشب ، دبٽٖشب  و هنيوٕشب   و سَٽي  اُ نبكي  ډَُي ػچٶب

  ٙوى. هبي هيمبڅيب هشڈ ډي ٽوه ځٚش  و ث 

ي اُ ايَا  هبي ػبيڂبه ډنبٕجي ثَهوٍىاٍ إز. ثو٘ ٽٚوٍ ايَا  ىٍ ثين ٽٚوٍهبي ىاٍاي ًهبيَ ډٔ اُ

ٽمَثني ػهبني ډٔ ٹَاٍ ځَٵش  إز اُ ػنوة َٙٹي ايَا  َٙو٫ و  ٽ  اُ څلب٧ ًهبيَ ډٮيني ثَ ٍوي

 .آًٍثبيؼب  اىاډ  ىاٍى سب ٙمبڃ ٱَثي و نواكي
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 ٕبُي ډٔ ىٍ اين ٽبني اي و دوٍٵيَي سٚپيڄ ٙيه إز. ايَا  ٭ميسبً اُ ىو نو٫ ٍځ  ٽبنٖبٍهبي ډٔ

 آسٚٶٚبني هبي هبي آهپي و ٕنڀ هبي نٶوًي ث  ىاهڄ إپبٍ  ثَهوٍى سوىههبي ډٮيني نبٙي اُ  نهٚش 

 .إز

ٽٚوٍ ايَا  ثَ ٍوي ٽمَثني ٵچُِايي و وػوى ًهبيَ ٱني ډٔ ىٍ ىاهڄ ٽٚوٍ  ثب سوػ  ث  ٹَاٍځيَي

 ث ٕونڂو ، ډٔ َٕؿٚم ، هبسو  آثبى، ٹچٮ  ٍُي، ؿهڄ ٽوٍه، ډييوٻ و ٝبىٍار ) ٭ميسبً  ډبنني ډٔ

 .اي ىٍ ثبُاٍ ػهبني ډٔ ثَهوٍىاٍ إز ه ويْهؿين( اُ ػبيڂب

ٕبڃ ځِاٍٗ وُاٍر ډٮبى  و ٵچِار ىٍ  ثب ډ٦بڅٮ  و ثٍَٕي ًهبيَ ډهڈ و ىٍهوٍ سوػ  ٽٚوٍ ثَ ډجنبي

سن  ډيچيو  21ٽٚوٍ كيوى  ٔسٺَيجي ډيِا  ًهبيَ ډ ىٍډوٍى ٵهَٕز ډٮبى  ٵٮبڃ ٽٚوٍ ث٦وٍ 2011

كيوى يټ ډيچيبٍى سن ثَآوٍى ٙيه  2001ٕبڃ  ډٔ ايَا  ىٍ ډؼمو٫ ًهبيَ ٹ٦ٮي ٕنڀ .آډيثيٕز 

ًهيَه ٹ٦ٮي ډٮبى  ډٔ ايَا   2003هِاٍ سن و ىٍ ٕبڃ  14197 ،2000إز. ًهيَه ايَا  ىٍ ٕبڃ 

 هبي ٽَډب  و آًٍثبيؼب  ٹَاٍ ٙيه إز. ٭ميه اين ًهبيَ ىٍ إشب  ډيچيو  سن ثَآوٍى 1900كيوى 

َ ځَٵشن ًهيَه اكشمبڅي ډوػوى ىٍ ډوٍى ثَهي اُ واٹٮي ًهيَه ثب ىٍ ن٪ ثييهي إز ٽ  ډيِا  .ىاٍى

 سٶٞيچي سب سٶٞيچي همـنين ثٖيبٍي اُ ٽبنٖبٍهبي ىٍهوٍ سوػ  ٽٚوٍ ٽ  اٽشٚبٵبر نيم  ٽبنٖبٍهب و

ثبلاسَ اُ اين  اني ثٖيبٍ وڅي ىٍ ډلبٕج  ٵوٷ ىٍ ن٪َ ځَٵش  نٚيه ،نيِ ثَ ٍوي آنهب ٝوٍر ځَٵش  إز

څيـينڀ )ثيٕز آوٍى  ډٔ اُ  هبي إشلٞبڃ ډٔ اُ ٍوٗ اُي ٥َفاني ډٺياٍ هواهي ثوى. ١منب ثب ٍاه

اٽنو   ٭يبٍ( ٽ  هڈ ًهبيَ ٕوڅٶييي ٽڈ اٽٖييهبي اين ٭نَٞ( و يب ثبيوڅيـينڀ )ثيٕز آوٍى  ډٔ اُ

 ٹ٦ٮبً ډيِا  ډٔ سوڅيي ٙيه ٽٚوٍ ثبلاسَ هواهي ٍٵز كچ  آُډبيٚڂبهي و آُډو  و ه٦ب ٹَاٍ ىاٍى،َىٍ ډ

ًهبيَ ډٔ اُ ػبيڂبه ډنبٕجي ثَهوٍىاٍإز ث٦وٍي ٽ  اُ  ثين ٽٚوٍهبي ىاٍاي. ٽٚوٍ ايَا  ىٍ >3=

  >.5= إز ىٍٝي آ  ډَثو٣ ث  ايَا  11ډٔ ػهب  كيوى  ډيچيبٍى سن ٕنڀ 35ډؼمو٫ 
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 ]3[ ډهمشَين ډٮبى  ډٔ ٽٚوٍ و ډيِا  ًهبيَ هَيټ 2-2 ػيوڃ 

 ځِاٍٗ نٚيه إزاي ىاىه*. 

 )سن( ًهيَه اكشمبڅي )سن( ًهيَه ٹ٦ٮي إشب  نبڇ ډٮي  ٍىيٴ

 86035 301894 آًٍثبيؼب  َٙٹي ډٍِ٭  اهَ 1

 1000000000 660000000 آًٍثبيؼب  َٙٹي ٕونڂو  اهَ 2

 * - 20000 آًٍثبيؼب  َٙٹي ډٔ انؼَى 3

 - 2346000 ٵبٍٓ ػيب  ثوانبر 4

 - 1223887400 ٽَډب  ډٔ َٕؿٚم  5

 142100000 83830000 ٽَډب  ډٔ ډييوٻ 6

7 
ډٔ ؿهبٍ ځنجي 

 ٕيَػب 
 5488000 3400000 ٽَډب 

 - 360000 هَإب  ډٔ ٹچٮ  ٍُي 8

9 
ډٔ و َٕة و 

 ٍوي سپنبٍ
 - 79000 هَإب 

 360000 180000 ٕمنب  ډٔ ؿبه ډوٕي 10

 - 600000 ٕمنب  ډٔ ٽچور 11

 - 70000 ٕمنب  ډٔ ٹچٮ  ٕوهش  12



22 

 

 تبریخچِ صٌؼت هط -2-7

 جْبى در هط صٌؼت تبریخچِ -2-7-1

 إشٶبىه ډوٍى انٖب  سو٤ٕ ٽ  إز ٵچِاسي نوٖشين اُ يپي ډٔ ٽ  ىهيډي نٚب  ٙنبٕيثبٕشب  ٙواهي

 إٓيب ٱَة ىٍ ُيوٍآلار و ٕپ  ؿو  اٹلاډي ٕبهز ثَاي ٹجڄ ٕبڃ هِاٍ 11 كياٹڄ و إز ٹَاٍ ځَٵش 

  و ٽني إشوَاع ٍا ډٔ ؿڂون  ٽ  ٙي ډشوػ  ثَٚ سبٍين، ډبٹجڄ ىوٍا  . ىٍځَٵزإشٶبىه ٹَاٍ ډي ډوٍى

 ٭نوا  ث  ثَنغ آڅيبّ  ٕبهز ؿڂونڂي ثب ا٦ٍٕو ىوٍا  ىٍ ثڂيَى. يونبنيب  آ  ثهَه اُ اثِاٍآلار ٕبهز ثَاي

 ډٔ اُ آُسټ و اينپبهب ډبيب، هبيسمي  ػنوثي، آډَيپبي ىٍ .آٙنب ٙيني ډٔ آڅيبّهبي اٍُٙمني اُ يپي

 .]18[ يبٵشني ٍونٸ ّادن و هني ؿين، ىٍ ثَنِي و ډٖي ډٞنو٭بر و٦ٕي، ٹَو  ىٍ ىوٍا  ثَىني وډي ثهَه

 ایراى در هط صٌؼت تبریخچِ -2-7-2

 ډن٦ٺ  ه٤ سچڂَاٳ اكياص ػَيب  ىٍ آڅمبني، ٽبٍٙنبٓ يټ ٙمٖي هؼَي 1315 سب 1271 ٕبڅهبي ىٍ

ډٔ  ډٮي  وػوى ث  اٙبٍاسي هوى يبىىاٙشهبي ىٍ او .ځٌٍىډي َٕؿٚم  اُ ٍٵٖنؼب ، ث  ٕيَػب 

 ډوٍإجب  ثٮنوا  ٍا َٕؿٚم  ډٔ ډٮي  انش٪بڇ ٭چي ډهنيٓ آٹبي 1321 ٕبڃ ىٍ .ٽنيډي َٕؿٚم 

 ٝنبي٬ ٕهبډي َٙٽز سَإز، ٕچپٚن َٙٽز ډٚبٍٽز ثب ثَاىٍا  ١ٍبيي 1341 ىٍ ٕبڃ .ٽنيډي طجز

  ٽنني. سبٕئ ډي ٍا (K.C.I) ٽَډب  ډٔ

 ٹبنو  1351 إٶني ىٍ .ٽَى ا٭لاڇ ډچي ٍا َٕؿٚم  ډٔ ډٮي  وٹز، اٹشٞبى ٙوٍاي 1351 آًٍ 22 ىٍ

 إٶني ىٍ اٝوڅي ډواٵٺشنبډ  ٕذٔ و ځَىىډي سٞويت َٕؿٚم  ډٔ ډٮبى  ٕهبډي سٚپيڄ َٙٽز

 ځَىىډي ډنٮٺي آنبٽبنيا و َٕؿٚم  ډٔ ډٮبى  ٕهبډي َٙٽز ډبثينٵي ،1351سيَ  ىٍ ٹَاٍىاى و 1351

 ايَا  ډٔ ٝنٮز واٍى َٕؿٚم  ډٔ ډؼشم٬ ٽبٍهبنؼبر ديمبنپبٍ ٕبهز ثٮنوا  ػوٍى  دبٍٕونِ و

 .ځَىىډي
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 ډٮبى  ٕهبډي َٙٽز و ٙوىډي سٞويت ايَا  ډٔ ٝنبي٬ ډچي َٙٽز سبٕئ ٹبنو  1355 سيَ 21 ىٍ

 ٽچي  َٙٽز اين سبٕئ ٹبنو  ىهي. ىٍډي نبڇ سٲييَ ايَا  ډٔ ٝنبي٬ ډچي َٙٽز ث  ډٔ َٕؿٚم 

 ًوة، ډٔ، ٕنڀ دَ٭يبٍ ډلٞولار سوڅيي ثَىاٍي، ثهَه  اٽشٚبٵبر، اُ ا٭ڈ ٽٚوٍ ډٮبى  ډٔ ٵٮبڅيشهبي

 اُ ډٔ ٝبىٍار و ىاهچي ٵَوٗ سوُي٬، همـنين و ډٔ ٵَ٭ي ډلٞولار و سوڅيي ػنجي ٝنبي٬ دبلاي٘ و

 .]18[ ثبٙيډي ايَا  ډٔ ډچي ٝنبي٬ َٙٽز ٹبنوني و٩بيٴ اهڈ

 تَلیذ هط در جْبى -2-8

 جْبى در هط تَلیذ هیساى -2-8-1

 ډيِا  ثيٚشَين CRU Group ػمچ  اُ اڅمچچي ثين ٵٮبڃ هبيځَوه سو٤ٕ ډنشَٚه هبيځِاٍٗ ث٥َجٸ

 ىٍ نهبى، اين ځِاٍٗ ٥جٸ ثَ .إز ثوىه اٍودب و ډَٽِي و ػنوثي آډَيپبي إٓيب، ډنب٥ٸ ډٔ ىٍ سوڅيي

 ىٍ سوػ  ٹبثڄ نپش  .إز ثوىه ىاٍا ٍا ػهب  سوڅيي نوٖز ٍسج  ډٔ ىٍٝي 21 ثب سوڅيي ؿين 2011 ٕبڃ

 ٙيچي ؿين، اُ ثٮي .ىاٍى ٹَاٍ ػهبني 11 ٍسج  ىٍ اڅمچچي ثين ىٍ ډٺبڇ ًهبيَ ؿين ٽ  إز اين اطنب اين

 ىٍٝي 7 ثب ډٔ سوڅيي ٕوڇ ٍسج  .ىاٍى ىٕز ىٍ ٍا ػهبني ىٍٝي سوڅيي 15 و ىاٍى ٹَاٍ سوڅيي ىوڇ ٍسج  ىٍ

 نوٖز هبيٍسج  ىٍ سَسيت ث  هني و ّادن ؿين، ىٍ إٓيب، ډٔ سوڅيي ډيب  ىٍ .ثبٙيډي ّادن اهشيبٍ ىٍ

 ث  ػهب  ىٍ ٍا ډٔ سوڅيي ىٍٝي 41 ٽ  كيوى انيسوانٖش  إٓيبيي ٽٚوٍهبي ٕبڃ اين ىٍ و ىاٍني ٹَاٍ

 13 ث  2015 ٕبڃ سب نبكي  ىٍ اين ډٔ سوڅيي ډيِا  ٽ  إز ٙيه ثينيدي٘ و ىهني اهشٞبٛ هوى

 .]21[ ثَٕي سن ډيچيو 

 جْبى در هط ػوذُ تَلیذکٌٌذگبى -2-8-2

 ٽٚوٍهبي سوڅييٽننيهډهمشَين  7-2ٹٖمز ٭ميه ډٮبى  ډٔ ػهب  ىٍ ٽٚوٍ ٙيچي واٹ٬ إز؛ ٙپڄ 

 ىهي. ډٔ ػهب  ٍا نٚب  ډي
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 >57( =2009) ډهمشَين ٽٚوٍهبي سوڅييٽننيه ډٔ 7-2 ٙپڄ 

 

 سوڅيي ډيِا ډ٦بثٸ ٙپڄ  ىهي. نٚب  ډي 2010ډيِا  سوڅيي ډٔ ػهب  ٍا سب ٕبڃ  8-2ٙپڄ نموىاٍ 

ډي نٚب  ډٔ اي سوڅييسوٕٮ  هبي٥َف ثٍَٕي .ثوىه إز سن ډيچيو  18 ث  ډيِا  2010 ٕبڃ ىٍ ډٔ

 سؼَث  اي همَاه هواهي ثوى. اډب ٍٙي ٹبثڄ ډلاك٪  ثب ډٔ ػهبني سوڅيي 2015 سب 2010 ىوٍه ىٍ ىهي،

 ثب ډٔ ػهبني سوڅييډيِا   ډوٍى ىٍ ٙيه انؼبڇ هبي ثيني دي٘ ٽ  إز اين اُ كبٽي ځٌٙش  ٕبڅهبي

 ډٔ ػهبني ؿٚمڂيَ ٹيمز اٵِاي٘ ىلايڄ اُ سوا  يپي ډي واٹ٬ إز. ىٍ ثوىه همَاه ٵَاواني اٙشجبهبر

  ىانٖز. آ  ثَاي ٙيه ثيني دي٘ ډيِا  ثب ډٔ ػهبني سوڅيي واٹٮي ډيِا  س٦بثٸ ٭يڇ ٍا

 

 >55= ډيِا  سوڅيي ډٔ ػهب  8-2 ٙپڄ 
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 ایراى در هط تَلیذ ٍضؼیت -2-8-3

 همين واٹ٬ ىٍ و ثوى نبؿيِ ثٖيبٍ َٕؿٚم  ډٔ َٙٽز سبٕئ اثشياي ىٍ ايَا  ىٍ ډٔ سوڅيي ډيِا 

-ثهَه آٱبُ و ٽٚوٍ ډوشچٴ نٺب٣ ىٍ ډٮبى  ٽٚٴ سيٍيغ ثب ث  .ثوى ٽٚوٍ ىٍ ډٔ ٽننيهسبډين ډٮي 

 ىاهچي، نيبُ سبډين ثَ ٭لاوه ث٦وٍيپ  يبٵز، اٵِاي٘ ٽٚوٍ سوڅيي ډيِا  اُ اين ډٮبى  إشلٞبڃ و ثَىاٍي

 ډٔ ډؼشم٬ ىٍ ٽٚوٍ ډٔ سوڅييار ٽڄ اُ ىٍٝي45كيوى  .ٽٚوٍ ٝبىٍ ځَىيي اُ هبٍع ث  نيِ ډٺياٍي

 ډٔ ډؼشم٬ ىٍ ىٍٝي 35 و ډييوٻ ىٍ ډؼشم٬ سوڅييار ىٍٝي 21 كيوى .ځَىىډي سوڅيي َٕؿٚم 

 اين ىٍ ٙيه سٞٶي  ډٔ سن هِاٍ 227 سوڅيي ثب 2011 ٕبڃ ىٍ ايَا  همـنين .ٙوىډي سوڅيي ٕونڂو 

 .إز ىاىه اهشٞبٛ هوى ث   ٍا ػهبني سوڅيي اُ ىٍٝي 2/1 و آوٍىه إز ثيٕز ٍا ػهبني 21 ٍسج  ُډين 

 سوڅييار اُ ىٍٝي 1/2 و ثوىه ډٔ ٽننيه سوڅيي هٶشمين ٽٚوٍ ،إٓيب ډن٦ٺ  ىٍ ايَا  ډٌٽوٍ ٕبڃ ىٍ

 .]21[ إز ىاٙش  سٮچٸ ايَا  ث  إٓيب ډن٦ٺ 

 جْبى در هط هصرف هیساى -2-9

CRU سلٺيٺبسي ځَوه سو٤ٕ ډنشَٚه ځِاٍٗ ٥جٸ ثَ
1
 ث  ٕبڃ اين ىٍ ډٔ ډَٞٳ ډيِا  2011 ٕبڃ ىٍ 

 ثَاي سٺب١ب اوڃ ٍىه ىٍ ىٍٝيي 24 ٕهڈ ثب إٓيب  ډٺياٍ اين اُ ٽ  ځَىيي، ثبڅٰ سن ډيچيو  194/19ٍٹڈ 

 هبيٍىه ىٍ ػهبني ډَٞٳ اُ ٕهڈ ىٍٝي 1/11 و 1/21 ثب ٙمبڅي آډَيپبي اٍودب و .ىاٙش  إز ٹَاٍ ډٔ

 ډشو٤ٕ ثب ػهبني ډَٞٳ ډيِا  ٽ  إز ٙيه ثينيدي٘ ځِاٍٗ، همين ث٥َجٸ .ٹَاٍ ىاٍني ډَٞٳ ثٮيي

 اٵِاي٘ اين اٝچي ٭چز .ځَىى ثبڅٰ سن ډيچيو  411/22 ث  2015 ٕبڃ ىٍٝيي ىٍ 4 ٕبلان  ٍٙي نَم

 ٕهڈ 2015 ٕبڃ ىٍ ث٦وٍيپ  .ثبٙيډي ؿين هٞوٛ ث  ډن٦ٺ  إٓيب ىٍ ػهبني ډَٞٳ ٍٙي ډَٞٳ،

 ځِاٍٗ اين ىٍ سوػ  ٹبثڄ نپش  .ځَىى ثبڅٰ ىٍٝي 17 ث  ٵچِ اين ػهبني ډَٞٳ ٽڄ ډيِا  اُ إٓيب  ډن٦ٺ 

 اين ٭ميه ىڅيڄ ٽ  إز ځَىييه ثَآوٍى ىٍٝي1 اٍودب ډن٦ٺ  ډَٞٳ ٍٙي ډشو٤ٕ ډيِا  ٽ  إز اين

 .]5[ ثبٙيډي ډن٦ٺ  اين ىٍ ٝنٮشي ٍٙي سوڅييار ٽبه٘ و يوٍو نبكي  ىٍ ثلَا  ثوػوىآډي  ٽڈ، ٍٙي

                                                 

 سبٕئ ٙيه إز. 1968ىٍ ٕبڃ  Chairman Robert Perlmanاين َٙٽز سو٤ٕ  1
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 ډَٞٳ ٍوني .ځَىىډي ثَآوٍى ٕبُ و ٕبهز ٝنٮز نيِ نهبيي ثبُاٍ څلب٧ ث  ډٔ ٽننيهډَٞٳ ډهمشَين

 ايبلار ىٍ ثٮي ٍوني ث  آ  اُ اډب إز ثوىه ٝٮوىي ثي٘ ٽمب 2012 ٕبڃ سب ٕبُ و ٕبهز ثو٘ ىٍ ډٔ

 اين و هني ؿين ډبنني َٙٹي، إٓيبي ٽٚوٍهبي ىٍ ىيڂَ ٕوي اُ اډب إز، ٙيه سَآهٖش  ّادن و ډشليه

 ػهب  ىٍ نيِ اڅپشَيپي و اڅپشَونيټ ٝنبي٬ ثو٘ ىٍ ډٔ ډَٞٳ .إز يبٵش  اٵِاي٘ ٙير ث  نَم

 اُ ثيٚشَ ثٖيبٍ  ّادن، ډنهبي َٙٹي إٓيبي ٽٚوٍهبي و ٕبيَ ؿين ٍٙي نَم وڅي ىاٍى ٝٮوىي ٍونيي

 .]5[ ثوى هواهي ثبُاٍ اين ىٍ آنهب ډٔ ٕهڈ ډَٞٳ اٵِاي٘ ثب٭ض اين و ثبٙيډي ٽٚوٍهب ٕبيَ

 هط جْبًی تجبرت بر هرٍری -2-11

  (،9-2)ٙپڄ ٙوى ډي ډجبىڅ  ٽننيځب ډَٞٳ و سوڅييٽننيځب  ثين ىيڂَ ٽبلاهبي سمبډي ډبنني ډٔ

 ٙبډڄ ٽ  سأطيَځٌاٍني نيِ ډٔ هبي ٹيمز و ثبُاٍ ثَ ډؤطَني، ػهبني اٹشٞبى ثَ ٽ  ثنبثَاين ٭واډچي

 ډٚبٱڄ، آډبٍ ٕهبڇ، ثبُاٍ اٍُٗ يوٍو(، /)ىلاٍ اٍُ نَم ثبنپي، ثهَه نَم ډبنني ٽلا  اٹشٞبى هبي ٙبهٜ

 ثبٙني. ډي ... و آډَيپب اډلاٻ ٵَوٗ و ٕبُي هبن 

 

 >41=اڅٴ( سؼبٍر ػهبني ٽنٖبنشَه، ة( سؼبٍر ػهبني ٽبسي  7-2 ٙپڄ 

 

 ٕبڃ ػولاي ډبه ىٍ ػييي ٍٽوٍىهبي سب ،هب ٹيمز ٍٙي و ثبُاٍ ٍونٸ ىوٍه يټ ٥ي اُ دٔ ػهبني اٹشٞبى

 ثب يبٵز. ٽبه٘ ٙير ث  ډٔ ويْه ث  و ٵچِار سمبډي ٹيمز ٽ  ٥وٍي ث  اٵز ځٌاٙز ث  ٍو ،2008

 اٝچي )ىڅيڄ ډٔ ٕبُي ًهيَه ىڅيڄ ث  ؿين سٺب١بي و اٵِاي٘ ٽنيي ث  ؿني هَ او١ب٫ ډؼيى ثهجوى

 .نموى ٍٙي ىوثبٍه ٵچِ اين ٹيمز (، 2010و 2009 ىٍ ٹيمز ٍٙي
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سوا   ډي اهيَ ىه  ؿني ٥ي ٍا ډٔ ٹيمز نوٕبنبر ٽ  ثبُه ىهيډي نٚب  هب ٹيمز سٲييَار ٍوني ثٍَٕي 

 نموى: سٺٖيڈ ُډبني ډٚوٜ ىوٍه ث  دنغ

  ثبُاٍ ىٍ ډٔ ډبُاى ىڅيڄ ث  دبيين ٦ٕوف ىٍ هب ٹيمز دبيياٍي يب ، ٽبه2002٘ سب 1962 هبي ٕبڃ (1

 ىٍ ځٌاٍيَٕډبي  ٽمجوى و ؿين سٺب١بي اٵِاي٘ ىڅيڄ ث  هب ٹيمز ، ٍٙي2007سب   2003 هبي ٕبڃ( 2

  ٹجچي ىوٍه ىٍ ډٔ دبيين هبي ٹيمز دي ىٍ ډٔ ډٮبى 

 ػهبني ٍٽوى 2008 ( ٕبڃ3

  ؿين اٹشٞبى و سٺب١بي و١ٮيز ثهجوى 2011سب  2009 هبي ( ٕبڃ4

 .]49[ ٍٽوى ػهبني ځٖشَىه 2012 سب 2011( ٕبڃ 5

 ىهي. ثنيي ٍا نٚب  ډي ث  و١وف اين سٺٖيڈ 10-2ٙپڄ 

 

 >58= (2002-2012ٍوني سٲييَار ٹيمز ډٔ) 8-2 ٙپڄ 

 

ډنٶي  2010ٕبڃ ٥ي سٺب١ب ثب ٭١َ  سٮبىڃ اځَؿ  ثوىه، ٍٙي ث  ٍو همواٍه ٽبسيي ډٔ ډَٞٳ و سوڅيي 

 ثبُاٍ ٽمجوى 2010 ٕبڃ ىٍ ٭١َ  نجوى  ځودبٕن ىڅيڄ ث  ىاٍى. ٭١َ  ډشنبٕت ٍٙي ٭يڇ اُ نٚب  و ثوىه

 >.42= ثوى سن هِاٍ 252

 .نموى ډٚبهيه ډيلاىي اهيَ ىه  ٥ي ٍا سٺب١ب و ٭١َ  سوا  ثبلانٔ ډي11-2 ٙمبٍه ٙپڄ ىٍ
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 >56=( 2000-2012٭١َ  وسٺب١ب ) سٮبىڃ 9-2 ٙپڄ 

 

 سوػ  ډوٍى همواٍه و ػهبني اٹشٞبى ٕلاډز ٕنؼ٘ ثَاي ٙبهٞي ډٔ ٥ولاني ٕبڅيب  ثَاي

 ٍونٸ ثَاي ډٮيبٍي ٭نوا  ث  ٍا دبيياٍ سوانمنيي ډٔ اين ٙوى ٽ  ثٍَٕي ډي إز. ثوىه ځٌاٍا  َٕډبي 

 نبدبيياٍ او١ب٫ ىٍ هميٚ  ٽ  ٽبلايي ٭نوا  ث  ٥لا ؿ  اځَإز.  نموىه ٽٖت ؿڂون  ػهب  ډبڅي او١ب٫

اي  ٭ميه هبي سٶبور اډب إز، هوى ىاٍاي ٥َٵياٍا  ثوىه ځٌاٍي َٕډبي  ثَاي اوڃ انشوبة ػهب  اٹشٞبىي

 ث  نٖجز ډٔ ٵچِ نموىه إز: سجييڄ ثبُاٍ ىٍ ثَسَ انشوبة ث  ٍا ډٔ ٵچِ هب ويْځي اين ٽ  ىاٍى ډٔ ثب

 ىلاٍ 1700 ثَاثَ ىٍ اونٔ هَ اُاي ث  ٕنز 27 سنهب (ثوىه اٍُا  نٖجشبً ،٥لا هٞوٛ ث  و دبي  ٵچِار ٕبيَ

 ؿو  ًاسي هٞوٝيبر ىاٍاي ؿنين هڈ .إز ىٕشَٓ ىٍ ٵَاوا  ډٺياٍ ث  و  )اونٔ هَ ىٍ ٥لا ٹيمز

 ځٖشَىه ثٖيبٍ ٍا ٵچِ اين ٽبٍثَىهبي ٽ  إز ثبلايي كَاٍسي و اڅپشَيپي هيايز و ث  هوٍىځي ډٺبوډز

 ٝي ٥ي .إز ػهب  ىٍ ځٖشَىه ٽبٍثَى ىاٍاي ٵچِ ٕوډين و آڅوډينيوڇ آهن اُ دٔ ٽ  ٥وٍي ث  ، نموىه

> و 37= إز ٍٕييه سن ډيچيو  19 ث  سن هِاٍ 500 اُ ډٔ ٝنٮشي ٵٺ٤ سٺب١بي ٍٙي ځٌٙش  ٕبڃ

 ث  ٥جيٮي ٥وٍ ٍا ث  ډٔ ػهب ، ٍٙي ث  ٍو ٝنٮشي اٹشٞبىهبي سب ٙيه ډوػت هب ويْځي همين >.47=

 هبي ٙجپ  سوٕٮ  ثَاي ٽبثڄ و ٕيڈ اُ ىهني. ٹَاٍ هوى سوٕٮ  َٕځڄ ٽبٍثَىي و ډوطٸ ٵچِ يټ ٭نوا 

 ٍوى. ىٍ ډي ٽبٍ ث  آنهب ىٍ ډٔ ٽ  إز هيډبسي اُ همڂي هب، ٕبهشمب  ٽٚيڅوڅ  سب ځَٵش  سوُي٬ ثَٷ
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)آثي( ػهب   اٹشٞبىي ٍٙي سٲييَار ثب ٍا آ  سنبٕت و ډٔ )ٝوٍسي( سوا  نوٕب  سٺب١بي ډي12-2 ٙپڄ

1ثب  ډٔ سٲييَ ٹيمز ډشنبٕت ٍوني همـنين نموى. ډٚبهيه
GDP ىيي. 13-2 ٙپڄ سوا  ىٍ ډي ٍا ؿين 

 

 >49= 2010 سب 1981 اُ ٕبڃ (آثي)  ػهب  GDP ثب( ٝوٍسي) ډٔ ډَٞٳ سٲيَار ثين سنبٕت 10-2 ٙپڄ 

 

 

 >45= نيؿ GDP ثب ډٔ ٹيمز سٲييَار ثين سنبٕت 11-2 ٙپڄ 

                                                 
1  Gross Domestic Product 



30 

 

 هط صٌؼت بر هَثر ػَاهل -2-11

 هط صٌؼت بر هثبت تبثیرات -2-11-1

 اُ ٵچِار ٹيمز ثَ سبطيَځٌاٍ ٭وډڄ اُ يپي ٕيبٕز زدا:تٌػ اجتوبػی ٍ ظیبظی رخذادّبی  -1

 و ىاهچي ٕيبٕي ٍواث٤ ٦ٕق ثهجوى ػمچ  اُ ٕيبٕي هبيځيَيسٞمٞيڈ ثَهي .ثبٙيډي ػمچ  ډٔ

 ثَاي سٺب١ب و ٙيه سوڅيي ىٍ سلَٻ ثب٭ض و كشي ٽٚوٍهبي ىيڂَ ٽٚوٍ يټ َٕا  ډيب  ٽبه٘ اهشلاٵبر

 .ىاى هواهي اٵِاي٘ ٍا ٵچِ اين ٹيمز و ىاى هواهي ٍا اٵِاي٘ ډٔ ػمچ  اُ دبي  ٵچِار

 سوڅييي ٭واډڄ اُ ثيٚشَ إشٶبىه نيبُډني ػواډ٬ ىٍ ٝنٮشي سوڅييار ٍٙي :ػرضِ بر تقبضب فسًٍی -2

ٍٙي  اٵِاي٘ ثب .ثبٙيډي ٝنٮشي سوڅييار اُ ثٖيبٍي ىهنيهسٚپيڄ ٭نبَٝ اٝچي اُ يپي ډٔ .ثبٙيډي

 .نهبى هواهي سبطيَ آ  ػهبني ٹيمز ثَ و ٙيه اٵِوىه هبڇ ډبىه اين ثَاي سٺب١ب ٝنٮشي سوڅييار

 ډبىه ډٔ هبٻهصرف:  بِ رخیرُ هیساى ٍ هط خبک جذیذ رخبیر کؽف هیساى افسایػ -3

 ٽبٵي اوڅي  ډبىه وػوى اُ ا٥مينب  ،ٙيهٽٚٴ ًهيَه ډيِا  اٵِاي٘ .ٙوىډي ډلٖوة ډٔ اوڅي  سوڅيي

 ىٍ سواننيډي ثهشَ هب٥َ ا٥مينب  ثب نيِ ٝنٮشي ځٌاٍا َٕډبي  و ىهيډي اٵِاي٘ ٍا  ډيب  سوڅييٽننيځب 

 .نمبيني ځٌايَٕډبي  هوى ٝنٮشي و سوڅييي هبي٥َف

ىٍ  و ىهيډي ٽبه٘ ٍا سوڅيي هِين  ٭بډڄ اين اٵِاي٘هط:  فرآٍری تکٌَلَشی پیؽرفت افسایػ -4

 و نيَوي ٽبٍ ثَاي سٺب١ب اٵِاي٘ سوڅيي، اٵِاي٘ ثب٭ض ٽ  إز ٭١َ  ٥َٳ ٕيبٕز نو٭ي ا٦ٝلاف ث  واٹ٬

 .ځَىىډي ٵچِ اين ٹيمز ٽبه٘

 ثبهکول:  کبلاّبی از اظتفبدُ افسایػ ٍ جبیگسیي هحصَلات از اظتفبدُ اهکبى کبّػ -5

ٕبيَ  طجبر ثب و ٙيه ٽبٕش  ډٔ ثَاي سٺب١ب آڅوډينيوڇ، ډبنني ػبنٚين ډلٞولار اُ اٵِاي٘ إشٶبىه

نيِ   )ثَنغ آڅيبّ ډبنني( ډپمڄ ډلٞولار اُ إشٶبىه يبٵز. اٵِاي٘ هواهي ٽبه٘ ډٔ ٹيمز َٙاي٤

 .إز ډوٍى اين همبنني



31 

 

اٵِاي٘  ٍا آ  ٹيمز و ٙيه ډٔ ثَاي سٺب١ب ىٍ اٵِاي٘ ثب٭ضدظتی: پبییي صٌبیغ تَظؼِ ٍ رؼذ -6

 .ىاى هواهي

 جْبى اقتصبدی ٍضؼیت بْبَد -7

 صٌؼتی تَلیذات رؼذ -8

 کبر ًیرٍی ػرضِ افسایػ اًرشی، قیوت کبّػ تَلیذ، ّبیّسیٌِ کبّػ -9

 هط صٌؼت بر هٌفی تبثیرات -2-11-2

 طجبر ٵَٟ ثب و ٙي هواهي ٙيهسمبڇ ثهبي اٵِاي٘ ثب٭ضپبلایػ:   ٍ رٍة ّبیّسیٌِ افسایػ -1

 .ىاى هواهي ٽبه٘ ٍا ډٔ ثَاي َٙاي٤، سٺب١ب

ٽبلا  آ  ٹيمز ٽبه٘ ىٍنشيؼ  و ٝنٮشي سوڅييار ٽبه٘ ثب٭ضجْبًی:  تقبضبی هیساى کبّػ -2

 .ٙي هواهي

 غیرهترقبِ حَادث اػتصبببت، دلیل بِ ػرضِ در اختلال احتوبل تَلیذ، در هحذٍدیت -3

 ثوػوىآډي  ثب .ثبٙنيډي ډٚهوٍ ٭١َ  ٕمز ٭واډڄ ث  ٵوٷ ٭واډڄزلسلِ:  ظَزی، آتػ هبًٌذ ظیل،

 .ٙي هواهي ٹيمز اٵِاي٘ و سوڅيي ٽبه٘ ډوػت و يبٵش  ٽبه٘ سٺب١ب ث  نٖجز سوڅيي ډيِا  ٵوٷ، ٭واډڄ

 اُ ػهب  ىٍ ډَٞٵي ډٔ اٝچي  ٽننيه سبډين ٭نوا  ث  ٙيچي ٽٚوٍ و سلولار او١ب٫ ډظبڃ ٭نوا  ث 

 .ثبٙيډي ٵچِ اين ٹيمز ثَ ډوطَ اٝچي ٭واډڄ

ثب٭ض  :کٌٌذُهصرف ٍ کٌٌذُتَلیذ ػوذُ کؽَرّبی در اًقببضی هبلی ٍ پَلی ّبیظیبظت -4

اين  .ىاى هواهي ٕوٷ دبيين ٕمز ث  ٍا سٺب١ب ډنلني و ځَىييه ػبډٮ  ٽڄ سٺب١بي ډيِا  ىٍ ٽبه٘

سٺب١ب  ٽبه٘ و ٹيمشهب ٦ٕق ٽبه٘ ثب٭ض ډٔ، ډبنني سوڅييي ٭واډڄ ثَاي سٺب١ب ٽبه٘ ثَ ٭لاوه  ٭بډڄ

 .ٙي هواهي ٽبٍ نيَوي ثَاي
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-ډي ډلٖوة ػهب  ىٍ ډٔ اٝچي ٽننيځب ډَٞٳ و سوڅييٽننيځب  اُ ؿينچیي:  در رکَد برٍز -5

 ٽ  ثب٭ض ٙونيډي سٮ٦يڄ نيِ ٽٚوٍ اين ٽننيهډَٞٳ ٽبٍهبنؼبر ؿيني نو ٕبڃ سٮ٦يلار آٱبُ ثب .ځَىى

 .]21[ ځَىىډي ډبىه اين ػهبني ډَٞٳ ىٍ اهشلاڃ ثَوُ

 ػهب  ىٍ ډٔ ډَٞٳ ډيِا 

 ث  ٕبڃ اين ىٍ ډٔ ډَٞٳ ډيِا  2011 ٕبڃ ىٍ CRU سلٺيٺبسي ځَوه سو٤ٕ ډنشَٚه ځِاٍٗ ٥جٸ ثَ

 ثَاي سٺب١ب اوڃ ٍىه ىٍ ىٍٝيي 24 ٕهڈ ثب إٓيب  ډٺياٍ اين اُ ٽ  ځَىيي، ثبڅٰ سن هِاٍ 194/19ٍٹڈ 

 هبيٍىه ىٍ ػهبني ډَٞٳ اُ ٕهڈ ىٍٝي 1/11 و 1/21 ثب ٙمبڅي آډَيپبي اٍودب و .ىاٙش  إز ٹَاٍ ډٔ

 ډشو٤ٕ ثب ػهبني ډَٞٳ ډيِا  ٽ  إز ٙيه ثينيدي٘ ځِاٍٗ، همين ث٥َجٸ .ٹَاٍ ىاٍني ډَٞٳ ثٮيي

 اٵِاي٘ اين اٝچي ٭چز .ځَىى ثبڅٰ سن هِاٍ 411/22 ث  2015 ٕبڃ ىٍٝيي ىٍ 4 ٕبلان  ٍٙي نَم

 ٕهڈ 2015 ٕبڃ ىٍ ث٦وٍيپ  .ثبٙيډي ؿين هٞوٛ ث  إٓيبډن٦ٺ   ىٍ ػهبني ډَٞٳ ٍٙي ډَٞٳ،

 ځِاٍٗ اين ىٍ سوػ  ٹبثڄ نپش  .ځَىى ثبڅٰ ىٍٝي 17 ث  ٵچِ اين ػهبني ډَٞٳ ٽڄ ډيِا  اُ إٓيب  ډن٦ٺ 

 اين ٭ميه ىڅيڄ ٽ  إز ځَىييه ثَآوٍى ىٍٝي1 اٍودب ډن٦ٺ  ډَٞٳ ٍٙي ډشو٤ٕ ډيِا  ٽ  إز اين

 .]21[ ثبٙيډي ډن٦ٺ  اين ىٍ ٝنٮشي ٍٙي سوڅييار ٽبه٘ و يوٍو نبكي  ىٍ ثلَا  ثوػوىآډي  ٽڈ، ٍٙي

 ډَٞٳ ٍوني .ځَىىډي ثَآوٍى ٕبُ و ٕبهز ٝنٮز نيِ نهبيي ثبُاٍ څلب٧ ث  ډٔ ٽننيهډَٞٳ ډهمشَين

 ايبلار ىٍ ثٮي ٍوني ث  آ  اُ اډب إز ثوىه ٝٮوىي ثي٘ ٽمب 2012 ٕبڃ سب ٕبُ و ٕبهز ثو٘ ىٍ ډٔ

 اين و هني ؿين ډبنني َٙٹي، إٓيبي ٽٚوٍهبي ىٍ ىيڂَ ٕوي اُ اډب إز، ٙيه سَآهٖش  ّادن و ډشليه

 ػهب  ىٍ نيِ اڅپشَيپي و اڅپشَونيټ ٝنبي٬ ثو٘ ىٍ ډٔ ډَٞٳ .إز يبٵش  اٵِاي٘ ٙير ث  نَم

 اُ ثيٚشَ ثٖيبٍ  ّادن، ډنهبي َٙٹي إٓيبي ٽٚوٍهبي و ٕبيَ ؿين ٍٙي نَم وڅي ىاٍى ٝٮوىي ٍونيي

 .]21[ ثوى هواهي ثبُاٍ اين ىٍ آنهب ډٔ ٕهڈ ډَٞٳ اٵِاي٘ ثب٭ض اين و ثبٙيډي ٽٚوٍهب ٕبيَ
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 ایراى در هط کبربرد -2-12

 ثيٚشَين ٕبهشمب   و ٭موډي ډٞبٍٳ هبيثو٘ ٕذٔ و اڅپشَونيپي و اڅپشَيپي ثو٘ اثشيا ايَا  ىٍ

 و ٽٚيٕيڈ ٙبډڄ اڅپشَونيپي و اڅپشَيپي ثو٘ ىٍ ډٔ ډٞبٍٳ ډهمشَين .هٖشني ٍا ىاٍا ډَٞٳ

 ٭ميه .ثبٙيډي اڅپشَونيپي ٝنبي٬ و ثَٷ انشٺبڃ و سوڅيي سؼهيِار ىوٍ، ٍاه ث  اٍسجب٥بر ډَثو٣ سؼهيِار

ډَٞٵي،  وٕبيڄ ډَٞٵي، اڅپشَونيپي سؼهيِار ٕبُي،ډهمبر ىٍ ٭موډي ډٞبٍٳ ثو٘ ىٍ ډٔ ډَٞٳ

 .ثبٙيډي  ...و ٕپ  ١َة آٙذِهبن ، وٕبيڄ ٹٶچهب،

 ایراى در هط صٌؼت رٍی پیػ تْذیذّبی ٍ چبلؽْب -2-13

 ٍا ٝنبي٬ ډييَا  همواٍه ٽ  ىاٍى وػوى ډوانٮي ډٔ ٝنٮز ػمچ  اُ ايَا  ىٍ ډٮيني و ٝنبي٬ ډٮبى  ىٍ

 ًيڄ ډواٍى ػمچ  اُ انياُى؛ډي سبهيَ ث  ٍا ٭مچيبر ډيسي يب نموىه ىوٍ اٝچي اهياٳ اُ و ؿبڅ٘ ٽٚييه ث 

 :إز ًٽَ ٹبثڄ

 ؿبڅ٘ ايؼبى و ځٌاٙش  ٙيه سمبڇ ٹيمز و ٽبلا ٽيٶيز ثَ ٍا هوى سبطيَ ثيني، دي٘ ٱيَٹبثڄ سوٍڇ :تَرم

 .ځَىىډي دبئين ٽيٶيز و ثبلا ٹيمز ثب ٽبلايي سوڅيي ث  ډنؼَ ډواٍى اين و نمبييډي ٽبٍٵَډب و ثين ديمبنپبٍ

 ٵَاٍوي ډٚپلار اُ ثٖيبٍي سوانيډي اٹشٞبىي ٕبڅڈ ٕيٖشڈ يټ ىٍ ثبنپياٍي ن٪بڇ :ببًکذاری ًظبم

 ثبنپياٍي ٕنشي ٕيٖشڈ كب١َ كبڃ ىٍ ډشبٕٶبن  اډب ثبٙي ٍاهڂٚب و نموىه كڄ ث  ٍاكشي ٍاٝنٮشڂَا  

 ځَىٗ دوڃ، انشٺبڃ و نٺڄ ؿو  ډواٍىي ىٍ ٽ  ايځون  ث  نياٙش  ٍا سوٕٮ  ٝنٮشي ثب همَاهي سوانبيي

 ايؼبى و سوٕٮ  ٙي  ٵچغ آ  ٭واٹت و ثبٙينمي LC ځٚبي٘ ث  و ٹبىٍ ثوىه ډٚپڄ ىؿبٍ دوڃ اڅمچچي ثين

 .ثبٙيډي آ  ٍاه َٕ ىٍ ډوان٬

 ثبُاٍهبي ىٍ ثو٘ اطَ و ٵٮبڃ ك٢وٍ ٭يڇ ث  ډنؼَ ٽيٶيز، ثب ٝبىٍار اډپبنبر وػوى ٭يڇ :صبدرات

 . يبثيډي ٽبه٘ ػهبني ثبُاٍهبي ىٍ ايَا  ٕهڈ سيٍيغ ث  و ٙوىػهبني ډي
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-ډي ٍا ىوٍاني ٝنبي٬ إبٕي، ٹبنو  44 اٝڄ اػَاي ث  ثب سوػ  كب١َ كبڃ ىٍ :صٌبیغ ؼذى خصَصی

-ٙٶبٳ و َٙٽشهب اينڂون  اهشيبٍار سپچيٴ سٮيين هٖشني. څٌا دٌيَإٓيت و ٙپننيه ٽ  ثٖيبٍ ځٌٍانني

 .]21[ إز اڅِاډي آ  ثٖيبٍ ٕبُي

 هرٍری بر پیؽیٌِ پصٍّػ -2-14

ىٍ اين ثو٘ ډ٦بڅٮبر ډَثو٣ ث  ٭واډڄ ډوطَ ثَ سٺب١بي انوا٫ ٽبلاهب و هيډبر ىٍ ىو ثو٘ هبٍػي و 

 ٙوني.ثٍَٕي ډيىاهچي 

 هطبلؼبت خبرجی -2-14-1

يبٵش  ىٍ ( ث  ډ٦بڅٮ  ٭واډڄ ډوطَ ثَ سٺب١بي انَّي و نٶز ىٍ ٕي ٽٚوٍ سوٕٮ 1989اثَاهيڈ و هَٕز )

اني. ډشٲيَهبي ډوٍى ثٍَٕي ىٍ اين سلٺيٸ ثب إشٶبىه اُ ډيڃ سواث٬ همؼمٮي دَىاهش  80و  70هبيىه 

 ز. هبي انَّي و ىٍآډي ډچي ځِاٍٗ ٙيه إٹيمز كبډڄ

سوانني ػيَه ثنيي ٙوني و يب سوڅيي انَّي يبٍ ديـييه إز. ډلٞولار نٶشي ډيٍٵشبٍ سٺب١بي نٶز ثٖ

سواني ثَ سٺب١بي نٶز سبطيَ ځٌاٍى. ثب اين كبڃ ٽٚ٘ ىٍآډيي ىٍ ثٖيبٍي اُ ٽٚوٍهب نِىيټ ىاهچي ډي

 ثبٹي ډبنيه إز. 1

نٶز و سلاٗ ثيهوىه ٽٚوٍهبي ٭٢و ادټ  اُ ٭١َ  ثي٘ اُ كي 80ىٍ ىه   اڅمچچي ثبُاٍ نٶزثين اهجبٍ

ٽني. يپي اُ ٭واډڄ اٝچي ٽ  اين ثَاي كمبيز اُ ٹيمشي ٽ  آنهب ثَاي نٶز سٮيين ٽَىني كپبيز ډي

دٔ اُ اوڅين ٙوٻ  OECDَٙاي٤ ٍا ث  وػوى آوٍى، ٽبه٘ ؿٚمڂيَ ډَٞٳ نٶز سو٤ٕ ٽٚوٍهبي 

% ٍٙي ٽَى اډب 5/7هب ثب نَم ٕبلان  ډَٞٳ نٶز ىٍ اين ٽٚوٍ 1973سب  1967هبي نٶشي إز. ثين ٕبڃ

% ٽبه٘ دييا ٽَى. و اين ىٍ كبڅي 2( ډَٞٳ نٶز اين ٽٚوٍهب ثب نَم 1973-1983) ٥ي ىه  ثٮي

-يبٵش  ثب ٙير ډواػ  نٚي و نَم ٍٙي ډَٞٳ نٶز ٥ي ٕبڃإز ٽ  اين ٽبه٘ ىٍ ٽٚوٍهبي سوٕٮ 

 .]40[ ي% ٍٕي4% ث  8ىٍ ډٺبيٖ  ثب ىه  دٔ اُ آ  اُ  1973سب  1967هبي 
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نشبيغ كبٽي اُ آ  إز ٽ  ٍاث٦  ډلپمي ډيب  ىٍآډي و ډؼمو٫ سٺب١بي انَّي و نٶز وػوى ىاٍى. اډب 

 ډير و ثچنيډير دبيين ځِاٍٗ ٙيه إز.ىٍ ډٺبثڄ ٽٚ٘ ٹيمشي سٺب١بي انَّي ىٍ ٽوسبه

 ىٍ ايبلار 1987سب  1965هبي ( ٭واډڄ ډوطَ ثَ نوٕبنبر ډَٞٳ ٵچِ ډٔ ٍا ٥ي ٕبڃ1989) 1ويبڃ

ٽني. ويبڃ ډَٞٳ ډٔ ٍا سبثٮي اُ ٙبهٜ سوڅييار ٝنٮشي، ٹيمز ډٔ، ډشليه آډَيپب  ثٍَٕي ډي

 ىاني. ٹيمز ٽبلاهبي ػبنٚين و ٹيمز انَّي ډي

هبي ىه  هٶشبى سؼَث  ٽَى. نَم ٍٙي ډَٞٳ ډٔ ىٍ ٽٚوٍهبي ٝنٮشي ٽبه٘ ٹبثڄ سوػهي ٍا اُ ډيبن 

هبي نٶشي، سٲييَ ىٍ سَٽيجبر هَوػي اُ: ٙوٻ ٭جبٍسني ،ىلايچي ٽ  ثَاي اين ډوٍى ًٽَ ٙيه إز

هبي ثَسَ و وٍوٍى ٽبلاهبي ػبنٚين ډٔ ىٍ ثبُاٍ. ىٍ آډَيپب نَم ٍٙي ډَٞٳ ٝنبي٬، وٍوى سپنوڅوّي

اٵز ٽَى. اين  1985-1975هبي % ٥ي ٕبڃ1/0ث  ډيِا   1975 -1950% ىٍ ىوٍه 5/1ډٔ اُ ډيِا  

ثَ اين ثبوٍ ثبٙني ٽ  ٝنٮز ډٔ ث  ډبنني ٕبيَ  ن٪َا ٽبه٘ ٙييي ډوػت ٙي ٽ  ثٖيبٍي اُ ٝبكت

هبي ٥ي ٕبڃ 1985ٵچِار ٍٵشبٍي ډٚبث  ىاٍى و واٍى يټ ىوٍه ٍٽوى ٙيه إز. اډب اُ نيم  ىوڇ 

% ٙييڈ. اين ٍٵشبٍ ث  ٩بهَ نبډن٪ڈ ډٔ 8/2ٙبهي ثبُځٚز ډَٞٳ ثبلاي ډٔ ث  ډيِا   1985-1989

 آ  ٽَىه إز. ثيني سٲييَار سٺب١بيثب٭ض ايؼبى اثهبڇ ىٍ دي٘

ثبٙي. ثنبثَاين سٺب١ب ثَاي ډٔ ٙيه ث  ٭نوا  وٍوىي ډيبني ىٍ ٕبهز سوڅييار ٝنٮشي ډيډٔ سٞٶي 

-هب ثَاي ايؼبى هَوػي ډنبٕت ډيهبي سوڅييي ىٍ ډوٍى سَٽيت ثهين  وٍوىينشيؼ  سٞميمبر َٙٽز

وٍى ٦ٕق سوڅيي و سَٽيت ٽني؛ ىٍ ٦ٕق اوڃ َٙٽز ىٍ ډثبٙي. ويبڃ ىو ٵَايني ثهين  ٽَى  ٍا اٍائ  ډي

هبي ډيبني ٍا ځيَى. ىٍ ٦ٕق ىوڇ َٙٽز، إشٶبىه وٍوىي)َٕډبي  و ٽبٍځَ( سٞميڈ ډي اٍُٗ اٵِوىه

( ٵَٟ ٽنيڈ، ٽ  X1,X2ٽني. اځَ ډب وػوى ىو وٍوىي ډيبني ٍا ث  ٙپڄ )ثَاي آ  ٦ٕق سوڅيي ثهين  ډي

ډلٞوڃ نهبيي و نٖجز ٹيمشي هَٽياڇ  ثبٙي، سٺب١ب ثَاي ډٔ سبثٮي اُ ٦ٕق سوڅيييپي اُ آنهب ډٔ ډي

هبي وٍوىي ثب٭ض سٲييَار ىٍ هبي ډيبني ث  ٹيمز ډلٞوڃ نهبيي إز. ؿو  سٲييَ ىٍ ٹيمزاُ وٍوىي

 هبي ٽنوني و ځٌٙش  سواډب ثبيي ثٍَٕي ٙوني.  ٙوى، ٹيمزسَٽيت وٍوىي ډي

                                                 
1 Joaquin Vial 
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ٽبلاهبي ػبنٚين، نشبيغ نٚب  ىهنيه آ  هٖشني ٽ  ډَٞٳ ډٔ ثب ٙبهٜ سوڅييار ٝنٮشي و ٹيمز 

آډيه، ٍاث٦  ډٖشٺيڈ و ثب ٹيمز ډٔ و ٹيمز انَّي ٍاث٦  ٭پٔ ىاٍى. همـنين ثَإبٓ نشبيغ ث  ىٕز

هبي ثٍِٿ و ٕيٖشمبسيټ، وٹشي ثينيٍٕني اډب ه٦بهبي دي٘ډٮبىلار ډَٞٳ ثوٚي، طبثز ث  ن٪َ ډي

ثيني ډَٞٳ ثَاي دي٘ ىهي. نشيؼ  ډهڈ اين إز ٽ ٽنيڈ ٍم ډيٽ  اُ ډٮبىڅ  ډؼمو٫ إشٶبىه ډي

 .]53[ سوا  اُ اٹشٞبىٕنؼي ډٮبىلار ثَآوٍىٙيه ثَاي ډَٞٳ ثوٚي إشٶبىه ٽَىٽچي ډٔ، ډي

سب  1561هبي ثَاي سومين سبث٬ سٺب١بي ٥لا ثين ٕبڃ 3( اُ ډيڃ ٽبځب 2006) 2و والانٔ 1ىويشٴ

٥لا و ٙبهٜ  اني. ډشٲيَهبي ډوٍى ډ٦بڅٮ  ىٍ اين سلٺيٸ، ٹيمزىٍ ػهب  إشٶبىه ٽَىه 1913

ىهي ډَٞٳ ٥لا ثب ٹيمز آ  ٍاث٦  ٭پٔ و ثب ٙبهٜ سوڅيي ثبٙي. ثَآوٍىهب نٚب  ډيسوڅييار ٥لا ډي

 . ]28[ ٥لا ٍاث٦  ډٖشٺيڈ ىاٍى

ثَآډيني. ډَٞٳ  2010ثيني ډَٞٳ ٵولاى ىٍ ؿين سب ٕبڃ ( ث  ىنجبڃ دي2000٘) 5و وو 4ٽَاډذشو 

ډيچيو  سن ثوى ٽ  دٔ اُ ايبلار ډشليه آډَيپب  105ث  ډيَا   1998ٵولاى ىٍ ٽٚوٍ ؿين ىٍ ٕبڃ 

ٍٵز ثب سوػ  ث  َٕ٭ز ٍٙي ٝنٮشي ؿين ىٍ ىوډين ډَٞٳ ٽننيه ٵولاى ىٍ ػهب  ثوى و انش٪بٍ ډي

هبي ثٮي ٍسج  اوڃ ډَٞٳ اين ٵچِ اٍُٙمني ٍا ث  هوى اهشٞبٛ ىهي. ثَاي اين ٽبٍ هب و ىه ٕبڃ

ثيني إشٶبىه ٽَىني. ډلٺٺب  اين ثَاي دي٘ 1998سب  1952هبي هبي ٕبڃٽَاډذشو  و وو اُ ىاىه

ثبٙي و ډي 1980سب  1952ٽنني. ىوٍه اوڃ ٽ  اُ ٕبڃ ٵبٝچ  ُډبني ٍا ٥ي ٕ  ىوٍه ډؼِا ثٍَٕي ډي

ثب  1989سب  1981ډيچيو  سن ٍٙي دييا ٽَىه إز. ىوٍه ىوڇ  2/28سب  3/1ډَٞٳ ٵولاى ىٍ اين ىوٍه اُ 

-ډي 1998سب  1990هبي ثبٙي و ىوٍه آهَ نيِ ثين ٕبڃسن ډي ډيچيو  6/53سب  1/26ٍٙي ډَٞٳ اُ 

ٍٙي  1981ٍٕي. اُ ٕبڃ ډيچيو  سن ډي 8/105ث   9/50ثبٙي ٽ  ىٍ اين ىوٍه نيِ ډَٞٳ ٵولاى اُ 

سؼَث  ٽَىه ثوى ٽ  ىڅيڄ اٝچي  1998ىٍٝي ٍا سب  1/8نبهبڅٜ ىاهچي ىٍ ؿين ٍٙي ډشو٤ٕ ٕبڅيبن  

                                                 
1 Alexei deviatov 
2 Neil Wallance 
3 Cagan 
4 Paul Crompton 
5 Yanrui Wu 
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ٝنٮشي ٙي  ىٍ اين ٽٚوٍ ثوى. ډشٲيَهبيي ٽ  ىٍ اين سلٺيٸ ډوٍى  ٕبثٺ ن٪يَ، ٍٙي ثياين ٍٙي ٽڈ

ثٍَٕي ٹَاٍ ځَٵشني ٭جبٍسني اُ: سوڅيي نبهبڅٜ ىاهچي، ٍٙي اٹشٞبىي ؿين، ٵچِار ػبيڂِين و ٹيمز 

ٵولاى ث  ىلايڄ ډوشچٶي ىٍ اين ٽٚوٍ ٽبه٘ دييا ٽَىه إز ٽ  اُ ډهمشَين  اُ انَّي. ٙير إشٶبىه

َ ٕبهشبٍ سوڅييار ىاهچي، ٍٙي سپنوڅوّي ٽ  ثب٭ض ٽبه٘ ډَٞٳ ٵولاى ث  اُاي هَ سوا  ث  سٲييآنهب ډي

ٙوى، ٩هوٍ ٵچِار و ٽبلاهبي ػبيڂِين ٵولاى اٙبٍه ٽَى. نشبيغ كبٝڄ اُ واكي سوڅيي نبهبڅٜ ىاهچي ډي

نيِ ىٍ ٽٚوٍ ؿين اىاډ  دييا هواهي ٽَى و  21اين ډ٦بڅٮ  ځويبي آ  ثوى ٽ  ٍٙي ډَٞٳ ٵولاى ىٍ ٹَ  

 .]27[ هواهي ٍٕيي 2010ډيچيو  سن ىٍ ٕبڃ  3/178يِا  آ  ث  ډ

اي سلز ٭نوا  ډيڃ دويبي سٺب١بي ٵچِار ث  ثٍَٕي ( ىٍ ډ٦بڅٮ 2004) 2و آنيٍو څيوايِ 1ډبٍٻ ايونِ

(، ٵَٟ 1979هبٍسمن ) ٕيَ ډ٦بڅٮبسي سواث٬ سٺب١بي ٵچِار ډوشچٴ دَىاهشني. ثَاين إبٓ، ثِىوځب  و

-ډٔ سبثٮي اُ ٹيمز ډٔ، ٹيمز ٽبلاهبي ػبيڂِين و سوڅيي نبهبڅٜ ىاهچي ډيٽَىني ٽ  سبث٬ سٺب١بي 

( اُ ٍوٗ سومين ث  ٝوٍر َٕي ُډبني، ډَٞٳ ډٔ، 2001ثبٙي. ىٍ ډ٦بڅٮ  ىيڂَي ٵَاسي و ځيچجَر )

هبي واٹٮي و ٍوي و ٹچ٬ ٍا سبث٬ سٲييَار سپنوڅوّيپي، سٲييَار سوڅييار ٝنٮشي، سٲييَار ٹيمز

ډير ډنلني سٺب١بي هبٛ ىانني. ايونِ و څيوايِ نشيؼ  ځَٵشني ٽ  هَ ٵچِ ىٍ ٽوسبههب ډينوٕبنبر ٹيمز

 .]33[ ٙوىهوى ٍا ىاٍى، اډب ىٍ ىٍاُډير ډنلني سٺب١بي اٽظَ ٵچِار ٙجي  هڈ ډي

(، ث  ىنجبڃ ثَآوٍى ډَٞٳ ٵچِهبيي ن٪يَ ٥لا، نٺَه، آهن، آڅوډينيوڇ، ډٔ، 2008و همپبٍا  ) 3هبلاىا

 4ثيني آنهب ثَإبٓ ډيڃ ػيإبُي ه٦يثَآډيني. ډيڃ دي٘ 2050َٕة، ٍوي، نيپڄ و ... ثَاي ٕبڃ 

ي. اين ثبٙٽني، ډيٽ  ٍاث٦  ثين َٕان  ډَٞٳ ٵچِار و َٕان  سوڅيي نبهبڅٜ ىاهچي ٍا انياُه ځيَي ډي

BRICSو  65هب ثَاي ٵچِار ٽٚوٍهبي ٭٢و ځَوه ډيڃ
اني. ثَإبٓ نشبيغ كبٝڄ اُ ځيَي ٙيه انياُه 6

، دنغ ثَاثَ ٦ٕق ډَٞٳ ٽنوني هواهي ثوى و 2050هب، ډَٞٳ ٽچي ٵچِار ىٍ ٕبڃ ثينياين دي٘

                                                 
1 Mark Evans 
2 Andrew C. Lewis 
3 Kohmei Halada 
4 linear decoupling model 
5 G6 
6 Brazil, Russia, India, China, and South Africa 
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ٺب١ب ثَاي ٵچِاسي ٙوى ٽ  اځَ ٍوني ٽنوني سٺب١ب ثب همين ٙيت اىاډ  دييا ٽني، سثيني ډيهمـنين دي٘

، ؿنيين ثَاثَ ډيِا  ًهبيَ هَٽياڇ اُ اين ٵچِار 2050ن٪يَ ٥لا، نٺَه، ډٔ، َٕة و نيپڄ ىٍ ٕبڃ 

سَين كبڅز اُ ډيِا  ًهبيَ ٵٮچي سؼبوُ هواهي ٽَى. ثبٙي و همـنين سٺب١ب ثَاي آهن ىٍ هوٙجينبن 

اي، ٽٚوٍهب ثبيي اُ نين ٵبػٮ ٽنني ٽ  ثَاي ػچوځيَي اُ دي٘ آډي  ؿهبلاىا و همپبٍا  ديٚنهبى ډي

هبي همين اډَوُ ث  ٵپَ ډنبث٬ ػبيڂِين و همـنين سن٪يڈ اڅڂوي ډَٞٳ هوى و ديَٚٵز سپنوڅوّي

 .]38[ډَسج٤ ثب ٝنبي٬ اين ٵچِار ثبٙني 

 16( ىٍ ډ٦بڅٮ  هوى ث  سلچيڄ ٭چيز و همجٖشڂي ډَٞٳ ډٔ و ٍٙي اٹشٞبىي 2013) 1ويٚبڃ ػبنپي

-وٹٶ  ADFاُ ٥َيٸ ډيڃ دنڄ ىيشب دَىاهش  إز. سٖز  2010سب  1966هبي ٽٚوٍ طَوسمني ثين ٕبڃ

سوانني ثَ اطَ ٍٽوى اٹشٞبى ػهبني، هب ډيهبيي ٽ  ىٍ ىاىه هب وػوى ىاٍني ٍا نبىييه ځَٵش  إز. اين وٹٶ 

ىاىه ثَاي انؼبڇ ډيڃ َٕي ُډبني  100هبي سپنوڅوّيپي و ... ثبٙي. وػوى اٵِاي٘ ٹيمز نٶز، ديَٚٵز

ثبٙي و ډمپن إز نشبيغ ٱيَٹبثڄ ا٭شمبىي اٍائ  ىهي، ثنبثَاين ىٍ ډن٪وٍ آُډو  همجٖشڂي ٽڈ ډيث  

هبي هوى ثهَه ثَىه إز. ىٍ اين سلٺيٸ اين سلٺيٸ ػبنپي اُ ٍوٗ دنڄ ىيشب ثَاي ډيڃ ٽَى  ىاىه

  ىٍ نٚب  ىهنيه آ  هٖشني ٽاني. نشبيغ هبي اٹشٞبىي ث  ٭نوا  ډشٲيَ ډؼبُي واٍى ډيڃ ٙيهٙوٻ

ډير اٍسجب٣ ٱيَ ډٖشٺيڈ ٭چّي اُ ٍٙي اٹشٞبىي ث  ډَٞٳ ډٔ ىٍ ٽٚوٍهبي ٽَه ػنوثي، آډَيپب، ٽوسبه

انڂچٖشب  و ٕوئي و ىٍ ىٍاُ ډير ىٍ ٵنلاني و انڂچٖشب  وػوى ىاٍى. همـنين، ىٍ ىٍاُ ډير اٍسجب٣ ٭چيّ 

 ّادن وػوى ىاٍى ډٖشٺيمي ثين ٍٙي اٹشٞبىي و ډَٞٳ ډٔ ىٍ ٽٚوٍهبي ثچْيټ، يونب ، ايشبڅيب و

]54[.  

اي ىٍ اىاډ  ث  ثٍَٕي ډ٦بڅٮبر ىاهڄ ٽٚوٍ دَىاهش  هواهي ٙي. اډب اُ آنؼب ٽ  ىٍ ايَا  سبٽنو  ډ٦بڅٮ 

ٽ  ث  ثٍَٕي ٭واډڄ ډوطَ ثَ ډَٞٳ يب سٺب١بي ډٔ و يب ٕبيَ ٵچِار ثذَىاُى، انؼبڇ نٚيه إز، ىٍ اين 

اني ډَوٍ هواهني لاهب و هيډبر ىٍ ايَا  انؼبڇ ٙيهثو٘ ډ٦بڅٮبسي ٽ  ثَاي ثَآوٍى سواث٬ ډَٞٳ ٕبيَ ٽب

 سوا  ث  ډواٍى ُيَ اٙبٍه ٽَى:ٙي. اُ ػمچ  اين ډ٦بڅٮبر ډي

                                                 
1 Vishal Chandr Jaunky 
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 هطبلؼبت داخلی -2-14-2

( ىٍ سلٺيٸ هوى سبث٬ سٺب١بي ډلٞولار دَوسئيني ٍا ث  سٶپيټ ډنب٥ٸ ٙهَي و 1380) ٝٶوي

هبي َٕي اُ ٥َيٸ سچٶيٸ ىاىه 1350-1378هبي هبي آډبٍي ٕبڃٍوٕشبيي ايَا  ثب إشٶبىه اُ ىاىه

هبي ىٍآډي، ٹيمز و ډشٺب٬٥ ٍا اٍائ  ٽَىه إز. ُډبني و ډٺ٦ٮي ثَآوٍى و ١َائت ډَثو٣ ث  انوا٫ ٽٚ٘

-ډشٲيَهبي ډوٍى ډ٦بڅٮ  ىٍ اين دْوه٘، ٹيمز ډلٞولار دَوسئيني و ٦ٕق ىٍآډي اٵَاى ػبډٮ  ډي

 ثبٙي. 

هبي دنغ ٕبڅ  سوٕٮ  ن ډٖبئڄ و اهياٳ ثَنبډ ٍٕيي  ث  ډَاكڄ ٍٙي و سوٕٮ  اٹشٞبىي اُ ډهمشَي

هب دْوه٘ و ٽنپبٗ ٍوي ؿنيين ثبٙي. ډلٺٺين ثٮي اُ ٕبڃاٹشٞبىي، اػشمب٭ي و ٵَهنڂي ٽٚوٍ ډي

ٕب٭ز  24اني ٽ  ثب سَٽيت ٱٌائي ىٍ ٥ي ډوػوى ُنيه آُډبيٚبسي ٍا انؼبڇ ىاىه و ث  اين نشيؼ  ٍٕييه

سَٽيت ٱٌايي ډنبٕت ٙبډڄ اٹلاڇ: ځوٙز، سوڈ ډَٯ، څجنيبر، كياٹڄ ويشبډين ثي  ثبيٖشي سبډين ٙوى. 

ډيوه و ٕجِيؼبر إز ٽ  ىٍ ٝوٍر ٭يڇ وػوى اين اٹلاڇ، ٵَى ثب ٕوء سٲٌي  ډواػ  هواهي ثوى. ثنبثَاين 

ٙوى ٽ  اُ اٹلاڇ نبډجَىه ٕ  ډوٍى ډَثو٣ ث  ډلٞولار دَوسئين كيواني إز، څٌا اهميز ډلاك٪  ډي

 ي ثَ ٽٖي دوٙييه نيٖز.ٱٌائي ډلٞولار دَوسئين

هبي ىٍآډيي اٹلاڇ ځوٙشي ثيٚشَ اُ اٹلاڇ ٱيَځوٙشي )سوڈ نشبيغ كبٝڄ ىاڃ ثَ آ  إز ٽ  ٽٚ٘

ډَٯ و څجنيبر( ىٍ ډنب٥ٸ ٙهَي و ٍوٕشبيي إز و همـنين ثب إشٶبىه اُ ٽٚ٘ ٹيمشي، ډَٞٳ 

 .]13[ سوا  دبيين آوٍىځوٙز ٹَډِ ٍا ډي

هبي ثَآوٍى سبث٬ سٺب١بي ځَىٙڂَي ىٍ ايَا  و ډلبٕج  ٽٚ٘ ( ث  ىنجبڃ1387لاڅ  )ٵَُين و ځڄ

ىٍآډيي و ٹيمشي سٺب١بي ځَىٙڂَي ثَآډيني. سبث٬ سٺب١بي ځَىٙڂَي ايَا  اُ دنغ ٽٚوٍ دَىٍآډي ٽ  

ٙوني، ٥جٸ آډبٍ ٕبُډب  ځَىٙڂَي،ځَىٙڂَا  اين ٽٚوٍهب ىٍ ٽٚوٍ ډٺٞي هِين  ثيٚشَي ډشٺجڄ ډي

( سومين ُىه ٙيه إز. ډشٲيَهبي ډٖشٺڄ ىٍ 1348-1385ي ىوٍه )ثب إشٶبىه اُ ٍوٗ ٍځَٕيو  ثَا

اين سلٺيٸ ٭جبٍسني اُ نٖيز ٙبهٜ ٹيمز ډَٞٳ ٽننيه ايَا  ث  ٽٚوٍهبي ډجيا، ډيبنڂين سوڅيي 

نبهبڅٜ ىاهچي ٽٚوٍهبي ډٺٞي، نَم كٺيٺي اٍُ، كؼڈ سؼبٍر ث  ٝوٍر ډؼمو٫ ٝبىٍار و واٍىار 
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ػهبنڂَىي؛ ډشٲيَ ډؼبُي ثَاي ىوٍا  ػنڀ و سٮياى  ٱيَنٶشي ايَا  و ٽٚوٍهبي ىاٍاي ډِيز

اني. نشبيغ كبٝچ  ثيبنڂَ آ  هٖشني ٽ  ػهبنڂَىا  وٍوىي ث  ايَا  ث  ٭نوا  ډشٲيَ واثٖش  ډن٪وٍ ٙيه

هب كٖبٕيز ٽمشَي ىاٍى و څٌا سبث٬ سٺب١بي ځَىٙڂَي هبٍػي ايَا  نٖجز ث  سٲييَار ٙبهٜ ٹيمز

 .]15[ ثب سوػ  ث  ٹيمز ثب ٽٚ٘ إز ډيرسٺب١بي ځَىٙڂَي هبٍػي ىٍ ثچني

هبي همؼمٮي ىٍ هبي َٕي ُډبني و سپنيټ( ثب إشٶبىه اُ ىاىه1391ؿنڂي آٙشيبني و ػچوڅي)

ARDLهبي سوُيٮي)هبي دويبي هوىسو١يق ثب وٹٶ اٹشٞبىٕنؼي، ث  هٞوٛ ډيڃ
( و ٕبُ وٽبٍ 1

ECMه٦ب )سٞليق
اڅپشَيپي ٽڄ ٽٚوٍ ايَا  ٍا  ډير ډيڃ سٺب١بي انَّي(، ٍواث٤ ثچنيډير و ٽوسبه2

اني. ىٍ اين سلٺيٸ سٺب١بي ثَٷ ٽٚوٍ، سبثٮي اُ ٹيمز انَّي اڅپشَيپي و همـنين ٹيمز ثَآوٍى ٽَىه

 هبي انَّي ىٍ ن٪َ ځَٵش  ٙيه إز.كبډڄ

هبي ُنيځي، ډَٞٳ ثب سوػ  ث  ځَاي٘ ٍوُاٵِو  ػواډ٬ ث  إشٶبىه اُ څواُڇ اڅپشَيپي ىٍ هم  ػنج 

هبي ٵَاوا  ٽٚوٍهب ىٍ اي ٽ  ثب وػوى سلاٗي ث  َٕ٭ز ىٍكبڃ اٵِاي٘ إز ث  ځون انَّي اڅپشَيپ

ٙوى. اُ اين ٍو ػهز ٽبه٘ ډَٞٳ انَّي اڅپشَيپي، ثَ ډيِا  سٺب١ب و ډَٞٳ آ  ٍوُ ث  ٍوُ اٵِوىه ډي

و انَّي اڅپشَيپي ث  ٭نوا  ډوسوٍ سوٕٮ  سوانٖش  نٺ٘ ٹبثڄ سوػ  ىٍ ٍٙي و سوٕٮ  اٹشٞبىي، اػشمب٭ي 

اي ث  ٵَهنڂي ٽٚوٍهب ىاٙش  ثبٙي. اُ آنؼب ٽ  انَّي اڅپشَيپي ٽبٍثَىهبي ثٖيبٍ ډشنو٫ و ځٖشَىه

هٞوٛ ىٍ ثو٘ ٝنٮز ىاٍى، اځَ ٽٚوٍي ثوواهي َٕ٭ز ٍٙي اٹشٞبىي هوى ٍا اٵِاي٘ ىهي ثبيي 

 ثشواني انَّي اڅپشَيپي ثيٚشَي سوڅيي ٽني و يب ىٕز ٽڈ، ډَٞٳ اين نو٫ انَّي ٍا ث  ٕوي ډَٞٳ

 ثهين  هيايز ٽني.

هبي اٹشٞبىٕنؼي سٺب١بي انَّي، ٹبنونمنيي كبٽڈ ثَ ٍواث٤ ثين ډشٲيَهبي ډيڃ ٍا ث  آينيه ډيڃ

ّي و ٽننيځب  انَهب ډٖشچِڇ وػوى طجبر ىٍ ٍٵشبٍ ډَٞٳىهني. ثنبثَاين ثپبٍځيَي اين ډيڃسَٖي ډي

اٹشٞبىي، اسپبي ؿنياني ث   هبي ٵنيىٍ ىٕشَٓ ثوى  سٮياى ُيبىي ډٚبهيار سبٍيوي إز. اډب ډيڃ

                                                 
1 Auto Regressive Distributed Lag 
2 Error Corecting Mode 
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هبي ٥َاكي ٙيه هب و إشَاسْيهب، ٕيبٕزځيَيهبي ُډبني سبٍيوي نياٍني و ثيٚشَ ثَ ػهزَٕي

ثبٙي. ثَ إبٓ نشبيغ ث  ىٕز هبي اٹشٞبى ډشپي ډيځٌاٍا  ثو٘ انَّي و ٕبيَ ثو٘سو٤ٕ ٕيبٕز

 .]6[ ٽٚ٘ ثوى  سٺب١بي ثَٷ  نٖجز ث  ٹيمز آ  سبييي ځَىييآډيه، ثي

اي ٽ  ث  ثٍَٕي ٭واډڄ ىهي ٽ  سبٽنو  ډ٦بڅٮ ډَوٍ ډ٦بڅٮبر ىاهچي و هبٍػي انؼبڇ ٙيه نٚب  ډي

هبي ُډبني ثذَىاُى انؼبڇ نٚيه إز. اُ ډوطَ ثَ ډَٞٳ ډٔ ثب إشٶبىه اُ ٍهيبٵز يوهبنٖن ىٍ َٕي

 ډشمبيِ إز. ٍو انؼبڇ ډ٦بڅٮ  ػبٍي ىٍ ايَا  نٖجز ث  ٕبيَ ډ٦بڅٮبر انؼبڇ ٙيه ىٍ اين كوُهاين
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 فصل سىم  -3

 شناسی تحقیقروش               
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 هقذهِ -3-1

ث   ٍاػ٬ اهشٞبٍ ث  اثشيا. ځيَى ٹَاٍ ثٍَٕي ډوٍى سلٺيٸ ٙنبٕيٍوٗ سب إز ٙيه ٕٮي ٵٞڄ اين ىٍ

 هبيآُډو  ٙوى و ٕذٔ ث  ډٮَٵي ډيڃ ډوٍى ن٪َ سلٺيٸ ثَاي سومين وډجبني اٹشٞبىٕنؼي ثلض ډي

 ٙوى.ډي اٙبٍه دبيبيي

 گریسی بر اقتصبد ظٌجی -3-2

هبي اٹشٞبىي ٵَٟ ثَ اين إز ٽ  ثين ډشٲيَهبي ډ٦َف ىٍ يټ سئوٍي اٹشٞبىي، اٍسجب٣  ىٍ سلچيڄ

هبي اٹشٞبىٕنؼي ٽبٍثَىي ػهز ثَآوٍى ٍواث٤ ثچنيډير ثين  ثچنيډير و سٮبىڅي ثَٹَاٍ إز. ىٍ سلچيڄ

ځيَني و ىٍ  ډٖشٺڄ اُ ٭بډڄ ُډب ، ىٍ ن٪َ ډيهب ٍا ىٍ ٥ي ُډب  طبثز و  ډشٲيَهب، ډيبنڂين و واٍيبنٔ آ 

ٽنني. ثب وػوى اين ىٍ سلٺيٺبر ٽبٍثَىي  هب ٵَٟ ډي نشيؼ  ث  ٥وٍ ١مني طجبر ٍٵشبٍي ٍا ثَاي آ 

 ٽنني. هبي ُډبني سلٺٸ دييا نمي ډٮچوڇ ٙيه إز ٽ  ىٍ ثيٚشَ ډواٍى طجبر ٍٵشبٍي ډشٲيَهبي َٕي

هب طجبر ٍٵشبٍي يب ډبنبيي ډشٲيَهب  هبي ثَآوٍى ٽ  ىٍ آ ٗ كبٝڄ اُ ٍو F,tهبي ٽلإيټ  ثنبثَاين آُډو 

اي ٍا ث  همَاه هواهني ىاٙز. اين ډٚپڄ ثب  ٽننيه سلٺٸ نيبٵش  إز، ىاٍاي ا٭شجبٍ نجوىه و نشبيغ ځمَاه

ٙوى؛ ىٍ نشيؼ  ث  ډن٪وٍ ا٥مينب  اُ نشبيغ ث  ىٕز آډيه، ډلٺٺب   ٭نوا ، ٍځَٕيو  ٽبًة، ٙنبهش  ډي

هبي ثَآوٍىي ٽَىه و ث  ٥وٍ ٕيٖشمبسيټ ث  ثٍَٕي ډبنبيي ډشٲيَهب و  ن٪َ ىٍ ٍوٗاٹياڇ ث  سؼييي

 دَىاُني. هب ډي انجبٙشڂي ثين آ  هڈ

ٙنبهش  ٙيه  1980سَين ديَٚٵز ىٍ اٹشٞبىٕنؼي، اُ نيم  ىه   انجبٙشڂي ث  ٭نوا  انٺلاثي سلچيڄ هڈ

نڀ ډشٲيَهب ډوٍى ثٍَٕي ٹَاٍ انجبٙشڂي، همَاهي و كَٽز همبه إز. ث  ُثب  ٕبىه، ىٍ سلچيڄ هڈ

هبيي ث  ٥َٳ دبيين  ځيَى، هَ ؿني ٽ  ډمپن إز اين ډشٲيَهب ايٖشب نجبٙني و ىٍ ٥ي ُډب  كَٽز ډي

هب ٕجت هواهي ٙي اٍسجب٣ ه٦ي ثين اين ډشٲيَهب  ٍو كَٽز ػمٮي ثين آ  يب ثبلا ىاٙش  ثبٙني. اُ اين

وػوى ثيبيي. ىٍ نشيؼ  اځَ ىٍ ثچنيډير ٍواث٤  هب ث  ىٍ ثچنيډير ثَٹَاٍ ٙيه و ٍواث٤ سٮبىڅي ثين آ 

 انجبٙش  نيٖشني. ځويني اين ډشٲيَهب هڈ هب وػوى نياٙش  ثبٙي، آ  وٹز ډي ه٦ي ثين آ 
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انجبٙشڂي ٍوٙي ثَاي ثَآوٍى دبٍاډشَهبي ثچنيډير و سٮبىڅي ىٍ ٍواث٦ي إز  اُ ػهز ٽچي، سلچيڄ هڈ

نويني ثَاي سجيين، ثَآوٍى و آُډو  اڅڂوهبي دويب ث  ٽ  ىٍ آ  ډشٲيَهب ډبنب نيٖشني. ثنبثَاين ٍوٗ 

هبي اٹشٞبىي إشٶبىه ٽَى. ٭لاوه ثَ  سوا  اُ آ  ثَاي آُډو  ا٭شجبٍ سئوٍي آيي و ىٍ نشيؼ  ډي كٖبة ډي

ډير اٹشٞبىي نيِ  سبهػهز ثَآوٍى دبٍاډشَهبي ثيو  سٮبىڃ يب ٽو سوا  انجبٙشڂي ډي   اُ سلچيڄ هڈآ

انجبٙشڂي  چيڄ هڈاُ دبٍاډشَهبي ثچنيډير، ٽ  ىٍ سل سوا  ثَآوٍى اين دبٍاډشَهب ډي ي. ُيَا ثَاإشٶبىه ٽَى

 .]20[ ٙوني . اين اڅڂوهب، اڅڂوهبي سٞليق ه٦ب نبډييه ډيآيني، إشٶبىه ٽَى  ث  ىٕز ډي

 هببًی رگرظیَى -3-3

او ىٍ ډوٍى إشٶبىه ٹَاٍ ځَٵز.  1877ډٶهوڇ ٍځَٕيو  ثَاي اوڅين ثبٍ سو٤ٕ ٵَانٖيٖڂبڅشو  ىٍ ٕبڃ 

ډ٦بڅٮ  هوى نٚب  ىاى ٽ  ٹي ٽوىٽب  ډشوڅي ٙيه اُ واڅيين ثچنيٹبډز ځَاي٘ ث  ثَځٚز ث  ډشو٤ٕ ٹي 

وي ىٍ ډٺبڅۀ ډٚهوٍ هوى ا٩هبٍ ىاٙز: اځَؿ  سمبيڄ ثَاي واڅيين ثچنيٹي ث  ىاٙشن ٵَُنيا   اٵَاى ىاٍى.

هبي واڅيين اډب ډشو٤ٕ ٹي ثـ ٹي وػوى ىاٍى ٹي ث  ىاٙشن ٵَُنيا  ٽوسبهثچنيٹي و نيِ واڅيين ٽوسبه

 .ىاٍى 1ٹيي ډٮين ث  ٥َٳ ډشو٤ٕ ٹي ىٍ ٽڄ ػبډٮ  ثَځٚز يب ځَاي٘ ۀډشٮچٸ ث  هَ ٥جٺ

هبي ٍځَٕيو  ٍا ث  ډ٦بڅٮۀ سٮجيَ ػييي ٍځَٕيو  ٽبډلاً ډشٶبور اُ كبڅز ٹجڄ إز ٽ  ىٍ آ  سلچيڄ

ىانني ٽ  ثب سومين سو١يلي( ډيواثٖشڂي يټ ډشٲيَ )ډشٲيَ واثٖش ( ث  يټ يب ؿني ډشٲيَ ىيڂَ )ډشٲيَ 

ثيني ډٺياٍ ډشو٤ٕ يب ډيبنڂين ډٺبىيَ ډشٲيَ نو٫ اوڃ ىٍ كبڅشي ٽ  ډٺبىيَ ډشٲيَ نو٫ ىوڇ ډٮچوڇ يب دي٘

 دٌيَى.ځيَي سپَاٍي( ٝوٍر ډييب ډٮين ٙيه ثبٙني )ىٍنمون 

  سلچيڄ ث  ٭نوا اځَ واثٖشڂي ډشٲيَي سنهب ثَ ٍوي يټ ډشٲيَ سو١يلي ثٍَٕي ٙوى، ؿنين ثٍَٕي

اډب اځَ واثٖشڂي يټ ډشٲيَ ثَ ٍوي ثي٘ اُ يټ ډشٲيَ ٍځَٕيو  ٕبىه يب ىو ډشٲيَه ډٮَوٳ إز. 

 ځَىى.سو١يلي ثٍَٕي ځَىى، سلز ٭نوا  ٍځَٕيو  ډَٽت ډٮَٵي ډي

 ثيب  نموى: 1-3ٍاث٦   سوا  ث  ٙپڄيټ ډيڃ ٍځَٕيوني ه٦ي ٕبىه ٍا ډي

                                                 
1 Regress 
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   =   +      +                                                                                               (3-1)                                                                                             

ٽ  ىٍ آ  
ix  ىهنيه ډشٲيَ سو١يلي، نٚب

iy  ىهنيه ډشٲيَ واثٖش  و نٚب
iu  نمبيبنڂَ ػِء اهلاڃ

ثبٙي. ىٍ واٹ٬ ػِء سٞبىٵي ػبډٮ  )ډَثو٣ ث  ػبډٮ  ډي
iuثَاي سمبډي  إز ( نمبينيه يب ػبنٚيني

ځٌاٍني وڅي ىٍ ډيڃ ٍځَٕيو  وػوى ٖش  اطَ ډيٙيه ٽ  ثَ ډشٲيَ واثډشٲيَهبي كٌٳ ٙيه يب ٵَاډوٗ

 سوانني ىٍ ډيڃ ځنؼبنيه ٙوني(.نياٍني )يب ث  ىلايڄ ځونبځو  نمي

ى اين ٙويټ ډيڃ ٍځَٕيوني ډَٽت ثب سمبڇ ډشٲيَهبي ډمپن ث٤ٖ ىاىه نمي ىلايڄ اينپ ث  ثيب  ىيڂَ 

 إز ٽ :

 .ډشٲيَهب ثَ ډشٲيَ واثٖش  ډٚوٜ نجبٙيډمپن إز سئوٍي نبٹٜ ثبٙي يٮني سأطيَځٌاٍي ثٮ٢ي اُ -1

 .هبي انيٽي وػوى ىاٙش  ثبٙيډمپن إز ٍاػ٬ ث  ثٮ٢ي اُ ډشٲيَهب ىاىه-2

 آوٍي ىاىه ىٍ ډوٍى ثٮ٢ي اُ ډشٲيَهب ث  نٖجز سأطيَ آنهب ىٍ ډيڃ ډمپن إز ثٖيبٍ ُيبى ثبٙي.ػم٬-3

سواني نيٖز و ػِء اهلاڃ ډيث  ىڅيڄ ډبهيز سٞبىٵي ثوى  ډشٲيَ واثٖش ، سو١يق ٽبډڄ آ  ډمپن -4

 آنَا ډنٮپٔ ٽني.

 ځيَي ه٦ب ٝوٍر ځَٵش  ثبٙي.ډمپن إز ىٍ انياُه-5

هب كشي الاډپب  ٕبىه ىٍ ن٪َ ځَٵش  ٙوى، و اينپ  )سوٝيٴ ٍاػ٬ ث  ديييه1اُٽبڇثب سإٔي ث  ٹب٭يۀ -6

 .  ٙوىسَ ىٍ ن٪َ ځَٵشسب كي ډمپن ٕبىه يه إز( ډ٦چوة إز ډيڃ ٍځَٕيو هلاٳ آ  طبثز نٚ

 رٍغ برآٍرد پبراهترّبی هذل رگرظیَى خطی -3-3-1

OLS( ٍوٗ هبي ډوشچٴ ه٦ي ثَاي ثَآوٍى دبٍاډشَهبي ډيڃ)اُ ډيب  ٍوٗ
ث  هب٥َ هواٛ  2

سَين )اڅجش  هنڂبډي ٽ  ٵَوٟ اين ٍوٗ ثَٹَاٍ ثبٙني( ٽ  ىاٍى ث  ٭نوا  دَٽبٍثَىسَين و ٱبڅت ډ٦چوثي

-ث  ٽبٍڃ ٵَىٍيټ ځوٓ، ٍيب١ييا  نبډي آڅمب  نٖجز ىاىه ډيٍوٗ ٙنبهش  ٙيه إز. اين ٍوٗ ٽ  

                                                 
1 Occam's razor 
2 Ordinary Least Squares 
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ٽني ٽ  ثهشَين ه٤ ٍځَٕيوني اُ ٥َيٸ كياٹڄ ٽَى  ډؼمو٫ ډَثٮبر ػملار اهلاڃ سلاٗ ډي ٙوى

 هب ٍا ثَاُٗ نمبيي. ثَاي ىاىه

(3-2) 
1 2i i iy x e    

 ٍا كياٹڄ نمبيي: 3-3ٕٮي ىاٍى سب ٍاث٦  ٙمبٍه  OLSثنبثَاين ٍوٗ 

(3-3)    22 2

1 2min i i i i ie y y y          

 سوا  اُ ٥َيٸ ٍواث٤ ُيَ ث  ىٕز آوٍى:ٍا ډي   و    ١َايت 

 

(3-4) 
 

2 2

1 222

2 2 2

i i i i i

i i

i i

i

x y x x y
x

x x

x y

x x

 



 
   

 




 

   

 




 

 هؼرفی هذل -3-4

هيٳ اُ اين دْوه٘ ثٍَٕي ٭واډڄ ډوطَ ثَ ډَٞٳ ډٔ  ثَ إبٓ آنـ  ٽ  ىٍ ٵٞوڃ ځٌٙش  ًٽَ ٙي،

 ث  ٝوٍر، ]53[ثبٙي. ىٍ ٍإشبي اين ډن٪وٍ ډيڃ ډوٍى ډ٦بڅٮ  ثب سوػ  ث  سلٺيٸ ويبڃ  ىٍ ايَا  ډي

 ٙوى:سٮَيٴ ډي 5-3ٍاث٦  

L       =    +   L       +   L       +   L        +   L       +               (3-5)  

ٹيمز       ٹيمز آڅوډينيوڇ،     ،ٹيمز ډٔ     ،ډيِا  ډَٞٳ ډٔ     ،5-3 ٽ  ىٍ ډٮبىڅ 

ٙي  )ٽ  اُ سٺٖيڈ ٽبلاهبي ٝنٮشي سوڅيي ٙيه ثَ سوڅيي نبهبڅٜ ډچي ث  ٙير ٝنٮشي     ،نٶز

نلوه ث  ىٕز آوٍى  اين ډشٲيَهب، ىٍ اىاډ  ٵٞڄ سو١يق ىاىه  ػمچ  اهلاڃ إز.    و آيي(ىٕز ډي

 هواهي ٙي. 

 تؼبریف -3-5

 هبي ُډبني ٭جبٍسني اُ: سَين سٮبٍيٴ ىٍ سلچيڄ َٕي ٍايغ
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 1فرآیٌذ تصبدفی -3-5-1

ٍا ٽ  ىٍ آ  دٖونيهب اٙبٍه ث  ىوٍه ُډبني         اي اُ ډٺبىيَ واٹٮي ډشٲيَهبي سٞبىٵي  ډؼمو٭ 

. هَ يټ اُ ډشٲيَهبي سٞبىٵي ىهني < نٚب  ډي  و آ  ٍا ثب ? نبډني بدي ىاٍني ٵَآيني سٞبىٵي ډيدي

 .]25[ سوُي٬ اكشمبڃ هبٛ هوى ثوىه و ىٍ ٭ين كبڃ ډٖشٺڄ اُ يپييڂَ نيِ نيٖشنيىاٍاي 

 ّبی زهبًی ظری -3-5-2

سٞبىٵي ٵَآيني اي ثب كؼڈ يټ )يټ ډٚبهيه( اُ هَ يټ اُ ډشٲيَهبي  اځَ ىٍ هَ ىوٍه ُډبني نمون 

سٞبىٵي بي هبي ُډبني و اُ ډشٲيَه ، ىٍ اين ٝوٍر يټ َٕي ډٚبهيار اُ ىوٍهسٞبىٵي انشوبة ٙوى

و  ٙونينبډييه ډي هبي ُډبني  بهيار ث  ىٕز آډيه، َٕيهبي ډٚ . َٕيډوشچٴ ىٍ اهشيبٍ هواهي ثوى

 .]25[ ىهني نٚب  ډي   آ  ٍا ثب 

 2هبًبیی قَی )دقیق( -3-5-3

ز، ( ىٍ يټ ٵَآيني سٞبىٵي ىاٍاي سوُي٬ اكشمبڃ هبٛ هوى إ  ػبيي ٽ  هَ ډشٲيَ سٞبىٵي )  اُ آ 

. اځَ   سجيين ٽَىسو٤ٕ سوُي٬ اكشمبڃ ډٚشَٻ ډشٲيَهبي سٞبىٵي آ سوا  ډييټ ٵَآيني سٞبىٵي ٍا 

سوُي٬ اكشمبڃ ډٚشَٻ يټ ٵَآيني سٞبىٵي و همـنين يټ َٕي ُډبني، ىٍ ٥ي ُډب  طبثز ثبٙي و يب 

همبنني سوُي٬ ډٚشَٻ  ،          اي ډبنني  ث  ٭جبٍسي سوُي٬ ډٚشَٻ هَ ډؼمو٭ 

ٙوى ٽ  ٵَآيني سٞبىٵي يب َٕي ُډبني  هب ثبٙي، ځٶش  ډيkهب و nثَاي سمبڇ                  

 .]29[ إز ډبنبىٹيٺب )ٹويب( 

                                                 
1 Stochastic Process 
2 Strict Stationary 
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 1ضؼیف هبًبیی -3-5-4

اُ ډيبنڂين،  سوا  ډٚپڄ إز، ډي ٻ يټ ٵَآيني سٞبىٵيػبيي ٽ  ىٍ ٭مڄ، سٮيين سوُي٬ ډٚشَ اُ آ 

ٵَآيني سٞبىٵي  . ثَ اين إبٓ يټإشٶبىه ٽَى t ;…,1,2ثَاي    واٍيبنٔ و ٽواٍيبنٔ ډشٲيَ سٞبىٵي 

 يب يټ َٕي ُډبني، ايٖشبي ١ٮيٴ إز اځَ:

                                         ډيبنڂين آ  ىٍ ٥ي ُډب  طبثز ثبٙي                                                                                               .1

                                                            واٍيبنٔ آ  ىٍ ٥ي ُډب  طبثز ثبٙي       .2

   ٽواٍيبنٔ آ  ىٍ ٥ي ُډب  طبثز ثبٙي            .3

ډن٪وٍ ډبنبيي ١ٮيٴ إز. ث  ٥وٍ ٽچي، يټ  ٽ  ث  واّه ډبنبيي اٙبٍه ٙوى، ىٍ اين سلٺيٸ هَ ٽؼب

، اځَ ډيبنڂين و واٍيبنٔ بٕنيٙن ، يټ َٕي ُډبني ٍا ډبنب ډيٵَآيني سٞبىٵي و ث  ٝوٍر ډَسج٤ ثب آ 

 kٵٺ٤ ث  ٵبٝچ  )سبهيَ يب ٙپبٳ(  t+kو  tآ  ىٍ ٥وڃ ُډب  طبثز ثبٙي و ٽواٍيبنٔ ثين ىو ىوٍه ُډبني 

 ثبٙي ٽ  ٽواٍيبنٔ ىٍ آ  ىٍ ن٪َ ډي tثين ىو ىوٍه ُډبني ثٖشڂي ىاٙش  ثبٙي و ن  ىوٍه ُډبني واٹٮي 

]29[. 

 ًبهبًبیی -3-5-5

ٍسي َٕي ٕ  ٣َٙ ډبنبيي سلٺٸ دييا نپني، ٵَآيني سٞبىٵي و يب ث  ٭جب اځَ يپي و يب ثيٚشَ اُ يپي اُ

 . ]25[ هبي ُډبني ىٍ اٹشٞبى نبډبنب هٖشني . ىٍ واٹ٬ ىٍ ثيٚشَ ډواٹ٬ َٕينبډني ُډبني ٍا نبډبنب ډي

 2ًَفِ ظفیذ -3-5-6

ٍا اهشيبٍ  ∞ سب    إز، ٽ  ډٺبىيَي اُ  t< ثَاي ىوٍه ُډب    يټ ٵَآيني سٞبىٵي هبڅٜ ?

 ثب  3(IID)ىاٍاي سوُي٬ يپٖب  و ډٖشٺڄ    نمبيي. ىٍ اين ٵَآيني  ډي

                                                 
1 Week Stationary 
2 White Noise 
3 Identically and Independently Distributed 
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 tثَاي سمبڇ       )Eډيبنڂين،  .1

 tثَاي سمبڇ        ) var واٍيبنٔ، .2

 k ≠ oو  tثَاي سمبڇ            ) cov ٽواٍيبنٔ .3

  ىٍ ن٪َ إز. َٕي ُډبني نوٵ  ٕٶيي ٽ  ث  ٝوٍر 

    ~ IID(0,  )                                                                                                   (3-6)       

و ٽواٍيبنٔ آ     ٙوى، ُيَا ډيبنڂين آ  ثَاثَ ٝٶَ، واٍيبنٔ آ   ٙوى، ډبنب ٙنبهش  ډي نيِ نوٙش  ډي

 .]25[ ثبٙي و ىٍ ٥ي ُډب  طبثز إز ثَاثَ ٝٶَ ډي

 1گبم تصبدفی -3-5-7

 ث  ٝوٍر    < إز ٽ  ىٍ آ    ٵَآيني سٞبىٵي ٕبىه ?يټ 

           (3-7)                                                                                               

إز،       )Eىٍ ٍاث٦  ثبلا ثب سوػ  ث  اين ٽ     نوٵ  ٕٶيي إز. ډيبنڂين    ٙوى و  سٮيين ډي

 ٭جبٍر إز اُ:

E(                                                                               (3-8)                                                 

هبي  ، دٔ اُ ػبيڂِين   ىٍ ٥وڃ ُډب  إز. ثَاي ډلبٕج  واٍيبنٔ    ٽ  ثيبنڂَ طبثز ثوى  ډيبنڂين 

   آيي:ث  ىٕز ډي 9-3ٍاث٦   ديبدي

                    ∑   
 
                                                           (3-9)                                                            

ىٍ    سواني ډٺياٍي طبثز يب ٝٶَ ثبٙي ٽ  ثب ډلبٕج  واٍيبنٔ  إز ٽ  ډي   ډٺياٍ اوڅي     ٽ  ىٍ آ  

 ٙوى:كبٝڄ ډي 10-3ٍاث٦  ، 6-3ٍاث٦   و ثب ىٍ ن٪َ ځَٵشن 3-8

Var(    ∑             
                                                                             (3-10)                                                                        

                                                 
1 Random Walk 
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يبثي.  ىٍ ٥ي ُډب  طبثز نجوىه ثچپ  ثب ُډب  نيِ اٵِاي٘ ډي   ىهي ٽ  واٍيبنٔ  نٚب  ډي 10-3نشيؼ  

يټ َٕي ُډبني    سلٺٸ نيبٵش  إز،    ثنبثَاين ؿو  ٣َٙ طبثز ثوى  واٍيبنٔ ىٍ ٥ي ُډب  ثَاي 

 :هشلاٳ نوٙش  ٙوى، يٮنيث  ٝوٍر اوڅين ا 7-3 ٍاث٦  اځَ إز. اډب ډبنبځبڇ سٞبىٵي و نب

                                                                                                              (3-11)                                                                                                                                                                                                                                                            

ډلٖوة  ډبنبسٮَيٴ  ثوىه ٽ  آ  نيِ ٥جٸ   ٕز؛ ُيَا ثَاثَ ډبنبىٍ آ  ٝوٍر ډشٲيَ اوڅين اهشلاٳ 

 .]35[ ٙوى ډي

 1گبم تصبدفی بب ػرض از هبذا -3-5-8

 اُ ٥َيٸ   < إز ٽ  ىٍ آ    اين يټ ٵَآيني سٞبىٵي ?

                                                                                                  (3-12)                                                                                                                                                                                                                                 

ٵَآيني ډوػت ىٍ اين  و ډٺياٍ طبثز إز. وػوى ٭َٟ اُ ډجيا    ٙوى. ىٍ اين ٍاث٦   سٮيين ډي

 ث  ٝوٍر  12-3 ٍاث٦  ٙوى سب اوڅين اهشلاٳ ډي

                                                                                                (3-13)   

( ث  ٥َٳ   ډظجز يب ډنٶي إز، َٕي ُډبني )  نوٙش  ٙوى. ىٍ نشيؼ  ثٖش  ث  اين ٽ  ٭لاډز ػجَي 

 ډبنبٽني. َٕي ُډبني ځبڇ سٞبىٵي ثب وػوى ٭َٟ اُ ډجيا نيِ، يټ َٕي ُډبني نب دبيين كَٽز ډيثبلا يب 

ثبٙي،    ، ث  ٥وٍي ٽ  اډپب  هوىهمجٖشڂي ىٍ إز. اځَ نوٵ  ٕٶيي ىٍ آ  نبىييه ځَٵش  ٙوى

. ثب وػوى اين كشي ىٍ ٝوٍر وػوى سوا  ځبڇ سٞبىٵي نبډيي ٍا ىيڂَ نمي 12-3و  7-3ٵَآينيهبي 

 .]35[ هواهي ثوى ډبنب( نب  ، َٕي ُډبني )  هوىهمجٖشڂي ىٍ 

 2رًٍذّبی زهبًی -3-5-9

 . اځَ اڅڂويي ډبنني ٙنبٕني يټ َٕي ُډبني ىٍ يټ ػهز ډيٍوني ُډبني ٍا ث  ٭نوا  ځَاي٘ يب سمبيڄ 

                                                 
1 Random Walk With Drift 
2 Time trends 
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                                                (3-14)                                                                                                                                           

 . ]35[ يټ ٍوني ُډبني إز tنوٵ  ٕٶيي و    ٽ  ىٍ آ   ىٍ ن٪َ ځَٵش  ٙوى

 1رًٍذ تصبدفی -3-5-9-1

φىٍ اين ډوٍى   ث  ٝوٍر ُيَ: سوا  ٍا ډي 14-3اڅڂوي  ن إبٓإز. ثَ اي       

                                                                                                         (3-15)                                                                                                                                                                                        

 يب

                                                                                                               (3-16)                                                                                                                                                                                             

ث  ٕمز ثبلا يب دبيين كَٽز    ، 16-3 ٍاث٦  ىٍ α. ىٍ نشيؼ  ثب سوػ  ث  ٭لاډز ډظجز يب ډنٶي نوٙز

ٍا نيِ ث  ٭نوا  ٵَآيني 15-3. اڅڂوي ٙنبٕني ا ث  ٭نوا  ٍوني سٞبىٵي ډيهواهي ٽَى. اين نو٫ اُ ٍوني ٍ

 .]46[ ځيَي ډَسج  اوڃ ث٥ََٳ ٽَى سٶب١ڄ ثب سوا  ٍا ډي    ډبنبيي؛ ُيَا نبٙنبٕني ډي 2سٶب١چي ډبنبي

 رًٍذ قطؼی -3-5-9-2

φىٍ اين ډوٍى   :سوا  اين ؿنين نوٙز ٍا ډي 12-3إز. ىٍ نشيؼ  اڅڂوي         

                                                                                                            (3-17)                                                                                                                                                                                                 

ث  ٕمز ثبلا يب دبيين كَٽز    ، βثب سوػ  ث  ٭لاډز ػجَي ډظجز يب ډنٶي ١َيت  ،17-3 ٍاث٦  ىٍ

اُ ٥َيٸ كٌٳ  سوا  و ډيٍا ىٍ اين اڅڂ    ډبنبيي. نبنبډني ي ُډبني ٍا ٍوني ٹ٦ٮي ډيٍون ٽني. اين نو٫ ډي

α ٍوني   .]46[ ٙنبٕني ډي 3ډبنب. ثَ اين إبٓ آ  ٍا يټ ٍوني اُ َٕي ُډبني ث  ىٕز آوٍى     

                                                 
1 Stochastic trend 
2 Difference-Stationary Process  (DSP) 
3 Trend Stationary Process (TSP) 
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 1رًٍذ ترکیبی تصبدفی ٍ قطؼی -3-5-9-3

φىٍ اين ډوٍى  ثيين ٝوٍر نوٙش   12-3 يٙوى و ىٍ نشيؼ  اڅڂو ىٍ ن٪َ ځَٵش  ډي       

 ٙوى: ډي

                                                                                                          (3-18)                                                                                                                                 

ث  ٕمز ثبلا يب دبيين كَٽز    ، βو αسوا  ىٍيبٵز ٽ  ثَ إبٓ سَٽيت  ډي 18-3 ٍاث٦  ثب سوػ  ث 

. ثَاي ثٍَٕي و آُډو  ٙنبٕني ي سَٽيجي ٹ٦ٮي و سٞبىٵي ډيٽني. اين نو٫ اُ ٍوني ٍا ث  ٭نوا  ٍون ډي

هبيي همبنني  إز لاُڇ إز اُ آُډو  ډبنبسٶب١چي و يب ٍوني  ډبنبياين ٽ  َٕي ُډبني اُ نو٫ ٵَآيني 

 .]46[ ( إشٶبىه ٙوى1979و  1981) 2ٵوڅَ -آُډو  ىيپي

 حبلت کلی -3-5-9-4

سَين ٵَآيني نبډبنبٕز. ثب وػوى اين، اين  ٽ  ٵَآيني ځبڇ سٞبىٵي، ٕبىه ډٚبهيه ٙي 7-3ىٍ ٍاث٦  

 ٵَآيني ٙپڄ هبٝي اُ:

                                                                                                             (3-19)                                                                                                                                                                                          

AR(1)ثبٙي ٽ  ٵَآيني هوى ثبُځٚز ډَسج  اوڃ،  ډي
φ 1-ني اځَ ٙوى. ىٍ اين ٵَآي نبډييه ډي 3    

φثبٙي آ  ٍا ډبنب و اځَ  φيب       .ځويني ثبٙي آ  ٍا نبډبنب ډي   

 ٙپڄ هبٝي اُ 19-٥3وٍ ٽچي، ٍاث٦    ث

                                                                            (3-20)                                                                                                          

هبي  ٙوى. اځَ ٹيٍډ٦چٸ ٍيٚ  ٙنبهش  ډي q ،AR(q)إز ٽ  ث  ٭نوا ، ٵَآيني هوىثبُځٚز ډَسج  

 اين ٵَآيني، يٮني: 4ډٮبىڅ  ډٚوٞ 

          
     

       
                                                           (3-21)                                                                                                                                                     

                                                 
1 Combined Stochastic and Deterministic Trend  
2 Dickey-Fuller test (DF) 
3 First order Autoregressive Process, AR(1) 
4 Charactqistic equation 
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ډبنب إز و ىٍ ٱيَ اين ٝوٍر نبډبنب إز  19-3 ٍاث٦  سَ اُ يټ ثبٙني، اين ٵَآيني ىٍ همڂي ثٍِٿ

 .]46[ إز 1٭مچڂَ سبهيَي Lىٍ ډٮبىڅ  ډٚوٞ ،  ؛]36[

 2ّبی زهبًی هبًب ظری -3-6

هب ٍا ث   آ  سوا  هبي ځبڇ سٞبىٵي ډي اُ َٕي ځيَي ٽ  ثب يټ ثبٍ سٶب١ڄ ډٚبهيه ٙي 11-3ىٍ ٍاث٦  

و آ  ٍا  ٙنبٕني اُ ډَسج  اوڃ، ډي ډبنبٍا     ډبنبيهبي نب . ىٍ اين ډوٍى َٕيسجييڄ ٽَى ډبنبهبي  َٕي

         ) ځيَي ٙوني ىو ثبٍ سٶب١ڄ ډبنبهبي نب . ثَ اين إبٓ اځَ َٕيىهني نٚب  ډي I(1)ثب 

 I(2)ٽ  ثب  نبډني اُ ډَسج  ىوڇ ډي ډبنبٍا،    هبي اوڅي   ، َٕيسجييڄ ٙوني ډبنبهبي  ث  َٕي ( سب     

، ځيَي ٙوى ثبٍ سٶب١ڄ d َى  َٕي ُډبني لاُڇ ثبٙي ٽ ٽ ډبنبٙوى. ث  ٥وٍ ٽچي، اځَ ثَاي  نٚب  ىاىه ډي

. ثيين سَسيت ىهني نٚب  ډي I(d)و آ  ٍا ثب  ٙنبٕني ډي dاُ ډَسج   انجبٙش  هڈٍا    هبي اٝچي  َٕي

I(o)  ډبنبځيَي  يو  سٶب١ڄهب ث ىهنيه اين إز ٽ  آ  هبي ُډبني إز و نٚب  ثوى  َٕي ډبنبځواه 

 .]35[ ځويني ډي 3ډبنبنٚوى آ  ٍا نب ډبنبځيَي  هٖشني. ثنبثَاين اځَ َٕي ُډبني ثب سٶب١ڄ

 ایعتبیی هتغیرّب -3-7

 ډشٲيَ اُ 5يي(ډبنبنب يي،ډبنب) 4سَٽيجي سٮيين ىٍػ ، هبي ُډبنيىٍ ډ٦بڅٮبر ډَثو٣ ث  َٕيث  ٥وٍ ٽچي 

ثَآوٍى ډشٮبٍٳ ٽلإيټ ن٪يَ ٍوٗ كياٹڄ ډَثٮبر هبي ُيَا ىٍ ٍوٗ .إزاهميز هبٝي ثَهوٍىاٍ 

ب إز ٽ  ډبنَٕي ُډبني وٹشي  ب هٖشني.ډبنٙوى ٽ  ډشٲيَهبي ډوٍى ډ٦بڅٮ   ؿنين ٵَٟ ډي 6ډٮموڅي

ثيو   و ١َيت همجٖشڂي آ  ىٍ ٥وڃ ُډب  طبثز ثبٹي ثمبني ىٍ نشيؼ  و ٽوواٍيبنٔ واٍيبنٔ، ډيبنڂين،

 ٽنياين َٙاي٤ س٢مين ډي ،ه إزاين ٙبهٜ ډلبٕج  ٙي ؿ  ډٺ٦ٮي اُ ُډب  ٽ  ىٍ سوػ  ث  اينپ 

 .]8[ي همبنني ثبٙ، ډي ٙوى ډٺ٬٦ ډشٶبور اُ ُډبني ٽ  ىٍ ن٪َ ځَٵش  ٍٵشبٍ يټ َٕي ُډبني ىٍ هَٽ  

                                                 
1 Lag Operator 
2 Integrated Series 
3 Non- Integrated 
4 Integration 
5 Stationary & non stationary  
6 Ordinary least squares (ols)   
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 ٹجوڃ اُ ډيبنڂين، واٍيبنٔ، هبي ٹبثڄٽننيههبي ډشياوڃ ث  ثَآوٍىٽننيهثَآوٍى يىٍ ؿنين ٝوٍس

 :ثيبني ىيڂَث   ،ٙوىٽوواٍيبنٔ ډنؼَ ډي

  
 
   ∑                  

   
 

⁄  

(3-22)     
∑         

   
 

⁄  

  μ  
 ∑   

 
   

 
⁄  

ث  ٭نوا  ډظبڃ  بٕز.ډبنإز ٽ  آ  َٕي نبي نٺ٠ هَ يټ اُ ٕ  ٵَٟ ٵوٷ ىٍ َٕي ُډبني ثيين ډٮن

نٺ٠ ٵَٟ اوڃ ثيبنڂَ اين ډ٦چت إز ٽ  ثَاي هَ ډٺ٬٦ اُ ُډب  يټ ډيبنڂين وػوى ىاٍى. څٌا ىٍ اين 

 .]8[ ثيٕز آوٍى سوا ثَآوٍى ډنبٕجي نميٝوٍر 

ٝوٍر  ثبٙني، ىٍاين نبايٖشبَٕي ُډبني ډوٍى إشٶبىه ىٍ ثَآوٍى ١َايت اڅڂو  يډشٲيَهبٽ  ىٍ ٝوٍسي 

R)ىاٍي ثين ډشٲيَهبي اڅڂو وػوى نياٙش  ثبٙي، ١َيت سٮيين هيؾ ٍاث٦  ډٮنيډمپن إز 
ثيٕز  (2

هبي ٱچ٦ي ىٍ ډوٍى اٍسجب٣ ثين ډلٺٸ ث  إشنجب٣ سبډوػت ٙوى  ثبٙي و ثٖيبٍ ثبلا ډمپن إزآډيه 

ٙوى سب آُډو  ب ىٍ اڅڂو ىٍ ٭ين كبڃ ٕجت ډيډبنوػوى ډشٲيَهبي نب ،اين ډشٲيَهب ٽٚبنيه ٙوى. ٭لاوه ثَ

F و  tٍؿنين َٙاي٦ي ٽميز ثلَاني اٍائ  ٙيه سو٤ٕ  ډٮموڃ نيِ اُ ا٭شجبٍ لاُڇ ثَهوٍىاٍ نجبٙي. ى

هبي ثلَاني ډنشغ اُ ٽميز ثلَاني ٝليلي ثَاي انؼبڇ آُډو  نيٖشني. ٽميز ډٮموڃt  و Fهبي سوُي٬

ٍا ٵَاهڈ  H0اډپب  ٍى هَ ؿ  ثيٚشَ ٵ١َي  ، كؼڈ نمون  اي إز ٽ  ثب اٵِاي٘ځون ث t  و Fهبي سوُي٬

ىاٍي ثين ډشٲيَهبي ډٮني ٽ  ٍاث٦  ډٖشلپڈ و ٙوىځيَي ډيث  ٱچ٤ نشيؼ  H0ٵ١َي   ثب ٍى وٍني.آډي

 ثبٙيډي 1ٽبًة ځَٕيو ٍٍځَٕيو  نشيؼ  ٙيه  ػِ اين إز و واٹٮيز ٽ  ىٍ كبڅي وػوى نياٍى.اڅڂو 

يني آبيي يټ ٵَډبنهبيي إز ٽ  اډَوُه ثَاي سٚويٜ آُډو  ٍيٚ  واكي يپي اُ ډهمشَين آُډو  .]8[

 .]8[ ځيَىډي َٕي ُډبني ډوٍى إشٶبىه ٹَاٍ

                                                 
1 Spurious regression 
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 2فَلر -دیکی  1آزهَى ریؽِ ٍاحذ -3-7-1

ثبٙي. ثَاي ثٍَٕي  بيي ٙهَر يبٵش  إز، آُډو  ٍيٚ  واكي ډيډبنهبيي ٽ  ثَاي ثٍَٕي  يپي اُ آُډو 

 اين آُډو ، ٵَٟ ٙيه إز ٽ :

   =      +                                                                                                       (3-23)        

ut يٮني ،ثبٙي ػمچ  ه٦بي إشوٽبٕيشټ ډي ut ≈ N(0, δ²).  يټ ٍځَٕيو  هوى  23-3ي ډٮبىڅ

 Ytىٍ اين ٝوٍر  .ؿنين ٍٵشبٍ ځبڇ سٞبىٵي ٍا ىاٍإز ثبٙي. هڈ ډي AR(1)ثبُځٚز ډَسج  اوڃ يٮني 

سبث٬ ٙوى ٽ  ىٍ  ب ډيډبننب ُډبنييټ َٕي  ُډبنيهواهي ثوى. دٔ  I(1)ب ثب ډَسج  يټ، ډبنيټ َٕي نب

 ُيَ:

(3-24)    ut ≈ N(0, δ²                            Yt = ρYt-1 + ut                      , 

ٙوى ٽ   ب ډيډبنيټ َٕي ُډبني  ُډبنيو  | ρ | 1≤ډٖبوي يب ثٍِځشَ اُ يټ ثبٙي ρ ډٺياٍ ٹيٍډ٦چٸ

)10(ثين ٝٶَ و يټ  ρډٺياٍ     نوٕب  ٽني. ثَاي آُډو  اين ٽ  َٕي ُډبنيYt   ٚىاٍاي ٍي

 ى.ٙوډي واكي إز ٵ١َي  ُيَ سٚپيڄ

  : ρ=1 

  : ρ=2                                           (3-25)                                                                  

 إز،│ρ│<1وٹشي  ،ثَآوٍى نموى (OLS) ډَثٮبر ډٮموڅيسوا  سو٤ٕ ٍوٗ كياٹڄ ٍا ډي ρدبٍاډشَ 

يټ  24-3ثبٙي، ىٍ آ  ٝوٍر ٍاث٦   ρ=1اځَ ٵَٟ ٝٶَ دٌيَٵش  ٙيه و وڅي  ب إز.ډبنيني ډِثوٍ آٵَ

 Yt-1ب هواهي ثوى ثنبثَاين ثب ا١بٵ  ٽَى  ډبن YtΔ ٍيٚ  واكي ىاٍى و ثنبثَاين سٶب١ڄ ډَسج  اوڃ آ  يٮني

 :ٙوىكبٝڄ ډي 26-3ٍاث٦  ث  ٥َٵين ٍاث٦  ٵوٷ 

Yt = (ρ-1) Yt-1 + utΔ 

Yt = δ Yt-1 + utΔ                                           (3-26)                                                                     

 كي ديٚنهبى ٽَىني: ػهز آُډو  ٍيٚ  وا ٕ  ډٮبىڅ  ٍځَٕيو  ُيَ ٍا (1979ٵوڅَ ) ىيپي و

                                                 
1 Unit Root  
2 Dickey-Fuller 
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Yt = δ Yt-1 + utΔ 

Yt = α + δ Yt-1 + utΔ 

Yt = α + Bt + δ Yt-1 + utΔ                                                 (3-27)                                      

 يٮني ٵ١َي  ،إز  δ=0يب ρ=1ٍوني ُډبني إز. ىٍهَيټ اُ ډواٍى ٵوٷ ٵ١َي  ٝٶَ  tٽ  ىٍ ٍواث٤ ثبلا 

 بيي( إز.بډبن)ن ٕز اُ وػوى ٍيٚ  واكيا ٭جبٍر ٝٶَ

ٽظَ دبٍاډشَهبي ػجَي اهب، ثهشَ إز ثب كيىٍ ٽبٍهبي سؼَثي ث  ىڅيڄ نبٙنبهش  ثوى  ٵَايني سوڅيي ىاىه

ٝٶَ، يٮني وػوى  ي ٍوني( ىٍ ن٪َ ځَٵش  ٙوى. اځَ ثبؿنين ډيڅي )ٽ  ث  ٕمز ٹجوڅي ٵ١َ )ػِء طبثز و

اً٭ب  ىاٙز  سوا  دٌيَٵز ونشيؼ  ٍا ثب ا٥مينب  ثيٚشَي ډي، ٝٶَ ٍى ٙوى ي ٵ١َ يي اٍيت ىاٍى(بډبننب

سَين ډيڃ )ثيو  ػِء طبثز و ٽ  اين ډشٲيَهب ٹ٦ٮب نبدبيياٍ هٖشني و ىٍ ٝوٍسي ٽ  ثب ٽبٍثَى ٕبىه

 .]8[ ب إزډبنسوا  ځٶز َٕي ډوٍى ن٪َ نبٹب٥ٮيز ډي ٝٶَ ٍى نٚوى ثب ي ٍوني( ٵ١َ

1فَلر گعترغ یبفتِ  –آزهَى ریؽِ ٍاحذ دیکی  -3-7-2
ADF 

 2ثبُځٚز ٵَآيني هوى ،ٙي ٽ  َٕي ُډبني سلز ثٍَٕي ٵوڅَ ٵَٟ ډي –ىٍ آُډو  ٍيٚ  واكي ىيپي 

AR(1) ثبٙي. اځَ ٵَٟ ٙوى ٽ  َٕي ُډبني ىاٍاي ٵَآيني هوى سو١يق ډَسج   ډيp  ثبٙي ىٍ آ  ٝوٍر

ث  ډن٪وٍ ٵوڅَ إشٶبىه نموى.  –سوا  اُ آُډو  ىيپي  ػملار ه٦ب ىؿبٍ هوى همجٖشڂي ٙيه ىيڂَ نمي

ٽنني.  ٵوڅَ ځٖشَٗ يبٵش  إشٶبىه ډي –ث  نبڇ آُډو  ىيپي ٵوڅَ -ىيپي آُډو  ىيڂَثٍَٕي ډبنبيي اُ 

ٍاث٦  ُيَ  pهوى سو١يلي ډَسج  يني إَٓي ُډبني ىاٍاي ٵَ ډبنبيي ( ػهز آُډو 1979ٵوڅَ ) ىيپي و

 ٍا ډٮَٵي نموىني:

(3-28)        

Yt = α + Bt + δ Yt-1 + ∑          
 
      

    ∑  

 

   

 

                                                 
1 Augmented Dickey – Fuller test 
2 Autoregressive 
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      ∑  

 

   

  

Yt = Yt - Yt-1 Δ 

 .]20[ٙوى كبٝڄ ډي  AR(P)يٮني ثب  pىٍ ډيڃ هوىٍځَٕيوني ډَسج    ىٍ ٍواث٤ ٵوٷ ١َايت 

ثَاي  ځيَى.ىٍ ن٪َ ډي إز ٽ  اُ يټ ثيٚشَ هبيٵوڅَ ىٍ وٹٶ  -ىيپي سٶبور اين آُډو  ثب آُډو 

سوا  ٍا ډي 28-3 ثيين ػهز ډيڃ ى.ٍا آُډو  ٽَ δ=0 ثبيي ٵ١َي  ytبيي َٕي ډبنآُډو  ٵ١َي  نب

ٵ١َي  ډوٍى ن٪َ  tٕذٔ ثب ډلبٕج  آډبٍه  و ٽَى ( ثَآوٍىOLS) كياٹڄ ډَثٮبر ه٦ب سو٤ٕ ٍوٗ

ثلَاني آ  ٙيه  tىيپي ٵوڅَ ثيٚشَ اُ بسي ډلبٕج tٙي يٮني  ىاٍډٮني δاځَ ١َيت  ځَىى. آُډو 

ٵ١َي   ي،ىاٍ نٚډٮني tإز. اځَ ١َيت  ډبنبډشٲيَ  ٍيٚ  واكي وػوى نياٍى و و ىٍنشيؼ  ٵ١َي  ٝٶَ ٍى

 .]8[إز  ډبنبنب ډشٲيَ ٍيٚ  واكي وػوى ىاٍى و ٙيه و ىٍ نشيؼ ٝٶَ دٌيَٵش  

 1پرٍى -آزهَى ریؽِ ٍاحذ فیلیپط -3-7-3

ٙوى ٽ  ػِ ه٦بهب ډٖشٺڄ ثوىه و ىاٍاي ٵوڅَ ٵَٟ ډي -ثَإبٓ سئوٍي آُډو  ٍيٚ  واكي ىيپي

واٍيبنٔ طبثشي هٖشني. ثنبثَاين ُډب  إشٶبىه اُ اين آُډو  ثبيي ډ٦مئن ثوى ٽ  ػِء ه٦بهب نبهمجٖش  

ٵوڅَ ٍا ثب  -( آُډو  ٍيٚ  واكي ىيپي1988ثبٙني. ٵيچيذٔ و دَو  )ثوىه و ىاٍاي واٍيبنٔ طبثشي ډي

ىهني. آنهب يټ ٍوٗ ػبيڂِين نبدبٍاډشَيټ ٍا سَي ثَاي سوُي٬ ػِء ه٦بهب سوٕٮ  ډيٵ١َيبر ډشٮبىڃ

ځيَني. ىٍ اين آُډو  سومين ثَإبٓ ثَاي ٽنشَڃ همجٖشڂي َٕيبڅي ىٍ آُډو  ٍيٚ  واكي ىٍن٪َ ډي

، ثَاي كبڅشي ٽ  α ١َيت tي ځيَى و آډبٍهٵوڅَ ٝوٍر ډي -همبنني ٵَآيني ىيپي 26-3ي ډٮبىڅ 

 آيي: سأطيَ ٹَاٍ نيهي، ث  ٝوٍر ُيَ ث  ىٕز ډي همجٖشڂي َٕيبڅي ػِء ه٦بهب ٍا سلز

                                              (3-29)  
  ̃      

  

  
   ⁄   

             ̂ 

    
  ⁄

  
 

                                                 
1 Phillips– Perron 
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انلَاٳ ډٮيبٍ  sسوميني و  αانلَاٳ ډٮيبٍ  ̂   ، αډَثو٣ ث   tي آډبٍه  tαي ث  ىٕز آډيه، ىٍ آډبٍه

ثبٙي )ٽ  ثب إشٶبىه اُ ٵَډوڃ ډي 5-3ي نيِ سومين ٕبُځبٍي اُ واٍيبنٔ ډٮبىڅ    ٍځَٕيو  إز، 

       

 
ُ  نيِ سومين f0ثبٙي(. ٭جبٍر نيِ سٮياى ٍځَٕوٍهبي ډٮبىڅ  ډي Kٙوى، ډلبٕج  ډي ⁄

 ثبٙي.  ٥يٴ اػِاء اهلاڃ ىٍ ٵَاواني ٝٶَ ډي

ځيَى ٵوڅَ ٵ١َي  ٝٶَ، نبډبنبيي ډشٲيَهب ٍا ىٍ ن٪َ ډي -دَو ، همبنني آُډو  ىيپي -ىٍ آُډو  ٵيچيذٔ

ثلَاني آ   tثيٚشَ اُ ، δثَاي  t ي ډلبٕجبسيو ٵ١َي  ډٺبثڄ ډبنبيي ډشٲيَهبٕز. ىٍٝوٍسيپ  آډبٍه

 ،يىاٍ نٚډٮني tإز. اځَ ١َيت  ډبنبډشٲيَ  ٍيٚ  واكي وػوى نياٍى و و ىٍنشيؼ  ٙي ٵ١َي  ٝٶَ ٍىثب

 . إز ډبنبنب ډشٲيَ ٍيٚ  واكي وػوى ىاٍى و ٙيه و ىٍ نشيؼ ٵ١َي  ٝٶَ دٌيَٵش  

ٵوڅَ ثب إشٶبىه اُ  -٦وٍ ٽ  ىٍ اثشياي اين ثو٘ ځٶش  ٙي، يپي اُ ىلايڄ سٮميڈ آُډو  ىيپيهمبن

. ثَاي سٮيين اډپب  هوىهمجٖشڂي ىٍ ػملار ه٦ب كٌٳ ٙوىػملار سٶب١چي سبهيَي، اين ثوى ٽ  

 . ]8[ إشٶبىه ٽَى 2و ډٮيبٍ ٙواٍسِ  1اُ ډٮيبٍ ا٥لا٭بر آٽبئيټ سوا  ر سٶب١چي ډيسبهيَ ػملاډَسج  

 هذل خَد ببزگؽت )خَدرگرظیَى( برداری -3-8

 ډلٖوة همِډب  ډٮبىلار ٕيٖشڈ ٙيه هلاٝ  ٵَڇ ثبُځٚز )هوىٍځَٕيو ( ثَىاٍيهوى اڅڂوهبي

 يډير يب ىان٘ ٕبهشبٍي اُ ٍواث٤ ٭چّ ٽوسبه اين اڅڂوهب نيبُي ث  سَٞيق ٍواث٤ ٕبهشبٍيىٍ  څٌا ٙوني. ډي

 ىنيبي ٽبٍٽَى ٵَآيني ؿڂونڂي اُ ىٹيٺي ا٥لا٭بر ٽ  ُډبني هٞوٛ ث  ؛ثبٙي اڅڂو نمي يډيب  ډشٲيَهب

ثبُځٚز هوىاڅڂوهبي  ث  سوٕڄ نياٍى، وػوى اڅڂو ډشٲيَهبي ٽننيهسٮيين ٭واډڄ يب واٹٮي

 ثَاي سنهب ډلٺٸ ٹجچي ىان٘ و سئوٍي اُ ٍويپَى اين ىٍ إز. نبدٌيَاػشنبة )هوىٍځَٕيو ( ثَىاٍي

 ډيب  ډشٲيَهبي سمبيِي ډٌٽوٍ اڅڂوهبي .ځَىى سٮيين ډشٲيَهبيي ٽ  ثبيي واٍى اڅڂو ٙوى إشٶبىه ډي

 بهمين ىڅيڄ ٭موډث   ٙوني. ډي ځَٵش  ن٪َ ىٍ ډشٺبٍ  ډشٲيَهب، ٽچي  و ٙوني نمي ٹبيڄ ُا ثَو  و ُا ىٍو 

                                                 
1 Akaike info criterion (AIC)  
2 Schwarz  Criterion (SC) 
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همـنين  إز. ٙيه انؼبڇ ثبُځٚز )هوىٍځَٕيو ( ثَىاٍيهوى اڅڂوهبيُايي ثَإبٓ  هبي ثَو  آُډو 

 ،اٹشٞبىٕنؼي إشٶبىه اُ اڅڂوهبي َٕي ُډبني ث  ىڅيڄ نيبُ ث  ډشٲيَهبي ٽمشَ نٖجز ث  اڅڂوهبي

 ا٥لا٭بر ث  نيبُي هب اُ آ  إشٶبىه ىٍ و ٙيه ٕبهش  ٕبىځي ث  اڅڂوهبيي ؿنين .ثبٙني ثٖيبٍ ډٶيي ډي

 نياٍى. وػوى ډشٲيَهب ډيب  ي٭چّ ٍواث٤ ىٍهٞوٛ ٹجچي

ي ، لاُڇ إز ث  اٍسجب٥بر ډشٺبثڄ اين ډشٲيَهب ىٍ ٹبڅت يټ اڅڂوَي ُډبنيٍٵشبٍ ؿني ٕ هنڂبڇ ثٍَٕي

هبي ډشٲيَهب نيِ ثبٙي، ا٦ٝلاكب  . اځَ ډٮبىلار اين اڅڂو ٙبډڄ وٹٶ ٕيٖشڈ ډٮبىلار همِډب  سوػ  ٙوى

ُا سچٺي  نبډني. ىٍ ؿنين اڅڂويي ثَهي اُ ډشٲيَهب ىٍو  ډيآ  ٍا اڅڂوي ٕيٖشڈ ډٮبىلار همِډب  دويب 

ُاهبي ثب وٹٶ ( هٖشني. ٹجڄ اُ  ُا ث  ٭لاوه ىٍو  ُا يب اُ دي٘ سٮيين ٙيه )ثَو  ٙوني و سٮياىي ثَو  ډي

ٽ  ډٮبىلار اين ٕيٖشڈ ٙنبٕب )يب ىٹيٺب ٙنبٕب يب  څڂويي لاُڇ إز ا٥مينب  كبٝڄ ٙوىثَآوٍى ؿنين ا

 ٕبيي ډٮموڃ إز آ  إز ٽ  ٵَٟ ٙوىي. آ  ؿ  ٽ  ثَاي ډلٺٸ ٽَى  ٣َٙ ٙنبٵَاٙنبٕب( هٖشن

ٙوني. ثنبثَاين ٹجڄ اُ  سٮياىي اُ ډشٲيَهبي اُ دي٘ سٮيين ٙيه سنهب ىٍ ثٮ٢ي اُ ډٮبىلار اڅڂو واٍى ډي

اين ٽ  ثبيي ډشٲيَهبي  لاُڇ إز ىو ٹيڇ ثَىاٙش  ٙوى. اوڃثَآوٍى اڅڂوي ٕيٖشڈ ډٮبىلار همِډب  

پ  ثبيي ٹييهبيي ٍا ثَ ١َايت ثنيي ٽَى و ىيڂَي اين ُا ٥جٺ  و ُا و ىٍ ا ث  ىو ىٕش  ثَو اڅڂو ٍ

ډشٲيَهبي اڅڂو ا٭مبڃ ٽَى سب ث  ٙنبٕبيي اڅڂو ىٕز يبٵز. ؿنين سٞميمبسي ىٍ هَ ىو ډَكچ  ډٮمولا 

 ٙوى.  ث  ٝوٍر اهشيبٍي سو٤ٕ ډلٺٸ ث  ٽبٍ ځَٵش  ډي

ٕبُي ٕبهشبٍي ثَاي ٕيٖشڈ ډٮبىلار همِډب  ىٍ ٍوٗ  ډيڃ ثب اٍائ  ثَهي انشٺبىهب اُ ]51[ ٕيمِ

ٽلإيټ، ٍوٗ ثَىاٍهبي هوىٍځَٕيوني ٍا ديٚنهبى ٽَى. ٕيمِ ىٍ ډٺبڅ  هوى نٚب  ىاى ٽ  ٵبٍٯ اُ 

اي، ك٢وٍ و يب ٭يڇ ك٢وٍ ډشٲيَهبي ٱيَواٹٮي  اي و ىٍػ  هبي ٍسج  ډٖبئڄ ډشٮيى ډَثو٣ ث  ٣َٙ

سوا   ُا ٵَٟ ٽَى  ډشٲيَهبي ٽلا ، ډي ُا يب ثَو  و ىٍو  ُا ػهز ٙنبٕبيي ډٮبىلار ٕيٖشڈ ثَو 

  هبي ثهشَي اُ ډشٲيَهبي ٽلا  ث  ىٕز ىهي. ٕيمِ ىٍ ډٺبڅ  ثيني ٕيٖشمي ٍا ٥َاكي ٽَى ٽ  دي٘

هبي ډوػوى ثَاي سلچيڄ  ىار ثَ إشَاسْياث  ثلض ىٍثبٍه ايَ "اٹشٞبى ٽلا  و واٹٮيز "هوى سلز ٭نوا 

 اٹشٞبى ٽلا  دَىاهز. اٹشٞبىٕنؼي ىٍ اٍسجب٣ ثب 



61 

 

واٹٮي ثوىه و ىٍ ٭مڄ و سؼَث  نيبُي ث    ٱيَهبي ثٍِٿ اٹشٞبى ٽلا ث  ا٭شٺبى ٕيمِ، سَٞيق ډيڃ

ثبٙي. ١من اين ٽ  اين ٹيوى ىٍ  سلميڄ ٹييهبي سٞنٮي ثَاي ٙنبٕبيي ډٮبىلار يټ ٕيٖشڈ نمي

هَ ػهز ٕيمِ ثب ٥َف ث     ډمپن إز ډ٢َاسي هڈ ىاٙش  ثبٙي؛ډواٍىي ن  سنهب لاُڇ نيٖشني ثچپ

ډشٲيَ ٽلا   ٙ٘ي ٍٹبثشي ٍا ديٚنهبى ٽَى ٽ  ىٍ آ  يټ ٕيٖشڈ ډٮبىلار ٙبډڄ  ثَهي انشٺبىهب ٙيوه

 سومين و ػهز ثٍَٕي اٹشٞبى ٽلا  ډوٍى إشٶبىه ٹَاٍ ځَٵز.  "هبي سئوٍيپي ثيو  إشٶبىه اُ ػنج "

 :ٙوىوٹٶ  ىٍ ن٪َ ځَٵش  ډي pاڅڂوي هوى سو١يق ثَىاٍي ؿني ډشٲيَه ثب 

                                                                                 )30-3(                 

اُ ػملار  n×1: ثَىاٍ    ډشٲيَ واٍى ٙيه ىٍ ډيڃ،  nځيَنيه هَ ىٍ ثَ n×1يټ ثَىاٍ    ث  ٥وٍي ٽ  

 ثبٙني.ه٦ب ډياُ ػملار  n×1: ثَىاٍ   اُ ١َايت،  n×n: ډبسَئ    طبثز، 

هبي آ  ډشٲيَ و  ثَ إبٓ وٹٶ    ثبٙي، ُيَا هَ ډشٲيَ ىٍ  ٕيٖشڈ ثبلا ىٍ ٹبڅت يټ ٵَڇ هلاٝ  ٙيه ډي

ٙوى. ډشيوڅوّي ٕيمِ ډٖشچِڇ سٮيين ډشٲيَهبي  هبي ٕبيَ ډشٲيَهبي ىٍو  اڅڂو سو١يق ىاىه ډي وٹٶ 

سٮيين ٥وڃ وٹٶ  ډنبٕت  و اڅڂوي هوىثبُځٚز )هوىٍځَٕيو ( ثَىاٍيډنبٕت ثَاي واٍى ٽَى  ىٍ 

ػمچ      +nثبٙي. اُ اين ٍو  ١َيت ډي   ، ٙبډڄ   ػمچ  طبثز و ډبسَئ  n،   ثبٙي. ډبسَئ  ډي

اكشيبع ث  سومين ىاٍى. ډشٲيَهبي ٕمز ٍإز ډٮبىڅ   هوى ثبُځٚز )هوىٍځَٕيو ( ثَىاٍيىٍ ډيڃ 

ثبٙني و ٵَٟ ٙيه إز ٽ  ػملار ه٦ب ث  ٥وٍ  ثبلا ٵٺ٤ ٙبډڄ ډشٲيَهبي اُ دي٘ سٮيين ٙيه ډي

 ثبٙني. ديبدي نبهمجٖش  و ىاٍاي ډيبنڂين طبثز و واٍيبنٔ طبثز ډي

ثيني هٖشني وڅي ث   ثڄ دي٘ػبٍي، ٱيَ ٹب   ثبلا ډٺبىيَ  ثبُځٚز )هوىٍځَٕيو ( ثَىاٍيهوىىٍ ډيڃ 

ثيني  ٍٕبني ٽ  اطَار دي٘ ٙوني. اين ډ٦چت ډي ي ثٮي سجييڄ ډي ٹٖمي اُ ډؼمو٭  ا٥لا٭بر ثَاي ىوٍه

ثيني  ُډب  وٹبي٬ دي٘ ىٍ كبڅي ٽ  اطَار هڈ ،ٙوى ي ډيڃ ٩بهَ ډي ي ډشٲيَ ىٍ ١َايت ثب وٹٶ  ٙيه

ٙوى، انش٪بٍ  وىثبُځٚز ثَىاٍي ثَآوٍى ډيځَىى. ډٮمولا وٹشي يټ اڅڂوي ه نٚيه ىٍ دٖمبنيهب ٩بهَ ډي

ىاٍ ثبٙني اډب  هبي ډشٲيَهب اُ څلب٧ آډبٍي ډٮني ٍوى ٽ  ٽچي  ١َايت ثَآوٍى ٙيه ډَثو٣ ث  وٹٶ  نمي

 ىاٍ ثبٙني. ډٮني Fي آُډو   ډمپن إز ٽ  ١َايت ىٍ ډؼمو٫ ثَ إبٓ آډبٍه
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 ډشٲيَ ډبنني: mث  ٥وٍ ٽچي ٕيٖشمي ثب 

                                                            

                                                                                                                                                                                   

                                             .                                                . 

                                             .                                                . 

                                             .                                                . 

                                                            

                                                                            (3-31     )                                                                                                            

 . ٙنبٕني ډي VAR(k)و يب  kوي هوىثبُځٚز ثَىاٍي ثب ډَسج  ٍا يټ اڅڂ

٥وڃ ىوٍه سبهيَي ډٮبىلار يپٖب  نجبٙني، اڅڂوي ډِثوٍ ٍا  31-3ىٍ ډواٍىي ٽ  ىٍ ٕيٖشڈ ډٮبىلار 

 .نبډني ډي VARاڅڂوي ٙج  هوىثبُځٚز ثَىاٍي يب ٙج  

هبي اڅڂوي ٵَڇ كڄ ٙيه  ٙوى، همب  ٵ١َي  ىٍ ن٪َ ځَٵش  ډي VARهبيي ٽ  ثَاي اڅڂوي  ٵ١َي 

 ډٮبىلار همِډب  هٖشني ٽ  ٭جبٍسني اُ

                                          ثَاي سمبڇ  هب                                  

  E (                                         

 (       )   (32-3)                                                  ثَاي سمبڇ  هب          

هب ؿنين إز                   ثيب  ډبسَيٖي ٵ١َي                                                                      

               E (   ́                     ́   

[
 
 
 
 
 
 

       
       
   

    
     

     

    
    

   
       

    

   
   
     ]

 
 
 
 
 
 

 

(3-33) 

ډٚوٜ ثبٙي. ىٍ  VARٽ  ډَسج   سوا  ثَاي ثَآوٍى اڅڂو إشٶبىه ٽَى ىٍ ٝوٍسي ډي هب اُ اين ٍوٗ

ٍو هواهيڈ ثوى.  ډواٍىي ٽ  ډَسج  اڅڂو ثٍِٿ ثبٙي، ثب ډٚپڄ ٵِوني دبٍاډشَهب، ث  هنڂبڇ ثَآوٍى اڅڂو ٍوث 
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ډٚوٜ نيٖز و لاُڇ  ثبُځٚز )هوىٍځَٕيو ( ثَىاٍياڅڂوي هوىډواٍى ډَسج  اُ اين ٍو ىٍ ثيٚشَ 

 ثبُځٚز )هوىٍځَٕيو ( ثَىاٍياڅڂوي هوىهبي ډٮموڃ ثَاي سٮيين ډَسج   إز ٽ  سٮيين ٙوى. آُډو 

إز، اډب لاُڇ إز سب سٮياى ىوٍه سبهيَي  nهب ډٚبهيار ثَاثَ  ثيين ٹَاٍ إز. ىٍ سمبڇ اين آُډو 

 .]33[ ٍا هڈ ډين٪َ ىاٙز kډشٲيَهب 

  1ًوبیی آزهَى ًعبت درظت -3-8-1

 إز ٭جبٍر إز اُ: 2نمبيي اين آُډو  ٽ  ډجشني ثَ آډبٍه نٖجز ىٍٕز

LR=2[In                                          (3-34                               )                     

نمبيي  ، څڂبٍيشڈ ىٍٕز  In، نمبيي اڅڂوي ثب سمبڇ ١َايت )نبډٺيي( ، څڂبٍيشڈ ىٍٕز  Inٽ  ىٍ آ  

 ثبٙي.هبي )ٹييهبي( ا٭مبڃ ٙيه ثَ اڅڂو ډي ، سٮياى ډليوىيزVاڅڂوي ثب ١َايت ٽمشَ )ډٺيي( و 

سو٤ٕ  VAR(k)إبٓ ډشٲيَهبي سبهيَي اڅڂو، سٮياى ١َايت اڅڂوي ث  ٵَٟ اينپ  ثَ

A=[                             َډٚوٜ ٙيه ثبٙي، اين آُډو  ثب ىٍ ن٪َ ځَٵشن ثيٚشَين سبهي(k)  ثَاي

 ىهي. هب ث  سَسيت ُيَ انؼبڇ ډي اڅڂو، ٽبٍ هوى ٍا ثب آُډو  ٵ١َي 

                                                                                                                                          

                                                      (ث  ٵَٟ       )                                                 

                                      (ث  ٵَٟ              )                                                 

 

 

                (ث  ٵَٟ                )                                                      

(3-35) 

                                                 
1 Likelihood-ratio test (LR) 
2 Likelihood-ration Statistic 

. 

. 



64 

 

هبي ٝٶَ ٍى ٙوى، اىاډ  آُډو   نمبيي، هَ يټ اُ ٵ١َي  هنڂبډي ٽ  ثَ إبٓ آډبٍه نٖجز ىٍٕز

      k، ثَ إبٓ q، يٮني اڅڂوي هوى ثبُځٚز )هوىٍځَٕيو ( ثَىاٍيٙوى و ډَسج   ډشوٹٴ ډي

ٙوى. ثب اين كبڃ، اُ آ  ػبيي ٽ  لاُڇ إز ػمچ  ه٦ب نوٵ  ٕٶيي ثبٙي، لاُڇ إز ډَسج   سٮيين ډي

 .]39[ ثبلاسَي ػهز ثَآوٍى اڅڂو ډوٍى إشٶبىه ٹَاٍ ځيَى

 هؼیبر اطلاػبت آکبئیک ٍ هؼیبر ؼَارتس  -3-8-2

وٍى إشٶبىه ٹَاٍ ډ ثبُځٚز ثَىاٍياڅڂوي هوىډٮيبٍهبي ا٥لا٭بر آٽبئيټ و ډٮيبٍ ٙواٍسِ ٽ  ډٮمولا ىٍ 

 ٭جبٍسني اُ: ،ځيَني ډي

         |  |  
    

 
                                                     (3-36  )                             

 و

        |  |  
   

 
                                                           (3-37                          )  

ثَآوٍى ډبسَئ ٽواٍيبنٔ ػملار  W، و q، ٥وڃ وٹٶ ;n، كؼڈ نمون ;mآ ، سٮياى ډٮبىلار; ٽ  ىٍ

اڅڂوي هٖشني. ٽمشَين ډٺبىيَ اين ډٮيبٍهب، ډلاٻ ځِين٘ ډَسج   VAR(q)ثَاي اڅڂوي  (Ω)دٖمبني 

  .]39[ ، هٖشنيq، يٮني ثبُځٚز )هوىٍځَٕيو ( ثَىاٍيهوى

 اًببؼتگی: هَرد دٍهتغیرُ ّن -3-9

ځيَي ډبنب ٽَى. اين اډَ ٍا ثب  ثبٍ سٶب١ڄ dثبٙي، اځَ ثشوا  َٕي ٍا ثب  ډي dاُ ىٍػ   1انجبٙش يټ َٕي 

 إز. I(o). اځَ ٽميشي ډبنب ثبٙي ىٍ واٹ٬ ىهني نٚب  ډي I(d)نمبى 

يټ ٵَآيني ځبڇ سٞبىٵي    دٔ، اځَ         ځيَي ډبنب ٙوى ىاٍيڈ  سٶب١ڄ ٍثب يټ ثب   ثنبثَاين، اځَ 

 .       سوا  ځٶز  ثبٙي ډي

 ځيَي ډبنب ٙوى ىاٍيڈ: ثب ىو ثبٍ سٶب١ڄ   اځَ 

                                                 
1 Integrated 
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                                                      (3-38 )                                                                                                      

 ډٶَوٟ ثبٙني آنڂبه ؿنبنـ :   و    َٕي ُډبني اځَ ىو 

 ثوىه و؛ dاڅٴ( هَ ىو ىاٍاي ىٍػ  انجبٙشڂي يپٖب  

 إز. dٽوؿپشَ اُ  bثبٙي ٽ   bانجبٙش  اُ ىٍػ     و    ة( سَٽيجي ه٦ي اُ 

 ٙوني: ٙوني و ث  ٝوٍر ُيَ نٚب  ىاىه ډي نبډييه ډي bو  dانجبٙش  اُ ىٍػ  هڈ   و    آنڂبه، ىو َٕي 

*
  

  
+                              (3-39                                                                           )  

انجبٙشڂي نبڇ ىاٍى.   هب ٙيه إز، ثَىاٍ هڈ انجبٙشڂي ثين َٕي ثَىاٍ ١َيت سَٽيت ه٦ي ٽ  ثب٭ض هڈ

*     ثوىه و  I(1)هَ ىو    و    ډظلا 
  

  
 ثبٙي. I(o)ٽميشي  +

ٽنني سب ثب وػوى نبډبنب ثوى  ډشٲيَهب ىٍ ډوٍى دبٍاډشَهب و  ٵَاهڈ ډي انجبٙشڂي اين اډپب  ٍا هڈهبي  ډيڃ

  .]39[ شٲيَهب ث  إشوَاع نشبيغ دَىاهش  ٙوىنيِ ٍواث٤ ډ

 اًببؼتگی  ّبی ّنآزهَى -3-9-1

إز. ىو ٍوٗ ٕبىه هبي ډوشچٴ اٍاي  ٙيه  انجبٙشڂي ىٍ ډٺبڅ  هبي ډشٮيىي ثَاي آُډو  هڈ ٍوٗ

 انجبٙشڂي ٭جبٍر إز اُ: آُډو  هڈ

سوميني اُ ٍځَٕيو     ځَنؼَ سٮميڈ يبٵش  ثَ إبٓ  -ځَنؼَ و انڂڄ -آُډو  انڂڄ .1

 انجبٙشڂي  هڈ

  1واسٖو  -انجبٙشڂي ىوٍثين آُډو  ٍځَٕيو  هڈ .2

ځَنؼَ سٮميڈ يبٵش  ث  اين سَسيت إز ٽ  اثشيا ٍځَٕيوني ن٪يَ  -ځَنؼَ و انڂڄ -ٍوٗ آُډو  انڂڄ

ٙوى و ػملار ه٦بي آ   ث  ٍوٗ كياٹڄ ډَثٮبر ډٮموڅي ثَآوٍى ډي            ٍځَٕيو  

آُډو   ٵش  نبډبنبيي ػملار ه٦بٵوڅَ سٮميڈ يب -ٵوڅَ يب ىيپي -. ٕذٔ ث  ٍوٗ ىيپيٙوىډلبٕج  ډي

ٽ  ډشٲيَهبي ډوٍى ثلض  آ  هواهي ثوى  ځبه نشيؼ  ، آ . اځَ ػملار ه٦ب ډبنب ثبٙنيٙوى ډي

                                                 
1 Cointegration Regression Durbin-Watson (CRWD) 
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اُ  ډٚوٜ نيٖز و βٹبثڄ سوػ  ىٍ اين ډوٍى آ  إز ٽ  ؿو  ډٺياٍ واٹٮي اني. اډب نپش    انجبٙش  هڈ

بىيَ ثَآوٍى هٖشني، ډٺ هب هڈ  و ىٍ كٺيٺز هوى  ٙوى إشٶبىه ډي   هبي  ثَآوٍى آ  ىٍ ثَآوٍى ٽميز

ډنبٕت نيٖز. ىو    ثَاي آُډو  نبډبنبي  يبٵش  ٵوڅَ سٮميڈ -آُډو  ىيپيو  ٵوڅَ -آُډو  ىيپيثلَاني 

اي  ىڅيڄ ٭ميه ثَاي اين اډَ وػوى ىاٍى. يپي اين ٽ  ٕبهشبٍ ٍوٗ كياٹڄ ډَثٮبر ډٮموڅي ث  ځون 

سَين واٍيبنٔ نمون   ٽوؿټٽني ٽ  ػملار ه٦ب  ؿنب  ثَآوٍىي ٍا ثَاي ١َايت انشوبة ډي إز ٽ  آ 

ٙوى ػملار ه٦ب  هڈ نجبٙني اين اډَ ډوػت ډي  انجبٙش  اځَ ډشٲيَهب هڈ  ٍا ىاٙش  ثبٙني. ثنبثَاين كشي

ٙوى  ٵوڅَ ډوػت ډي -هبي ثلَاني ډٮموڃ ىيپي ثيٚشَ ډبنب ث  ن٪َ ثَٕني. ىٍ نشيؼ  إشٶبىه اُ ٽميز

ي٬ آډبٍه آُډو  آ  ډشبطَ اُ سٮياى ډشٲيَهبي ٵ١َي  ٝٶَ ثيٚشَ ٍى ٙوى. ىوډين ىڅيڄ آ  إز ٽ  سوُ

آُډو  ىيَ ثلَاني بٙوني. ث  اين څلب٧، انڂڄ و ځَنؼَ ډٺ اي إز ٽ  ىٍ ٍځَٕيو  واٍى ډي ىهنيه سو١يق

انجبٙشڂي ثب سوػ  ث  نپبر ٵوٷ ډلبٕج   ٍا ثَاي آُډو  هڈ يبٵش  ٵوڅَ سٮميڈ -آُډو  ىيپيو  ٵوڅَ -ىيپي

ځَنؼَ  -ځَنؼَ و انڂڄ -هبي انڂڄ ٵوڅَ سٮميڈ يبٵش  ث  آُډو  -هبي ىيپي ډو اٍسجب٣ آُاني. ىٍ اين  ٽَىه

 اني. يبٵش  ٙهَر يبٵش  سٮميڈ

واسٖو  ىٍ ٍځَٕيو   -ثبٙي آُډو  ىوٍثين انجبٙشڂي ٽ  نٖجشب ٵَاځيَ ډي يټ آُډو  ىيڂَ ثَاي هڈ

وإشو  يٮني  -ٍثينٙوى. ؿنبنـ  آډبٍه آُډو  ىو نبډييه ډي CRDWانجبٙش  ٽننيه يب ث  اهشٞبٍ  هڈ

CRDW        هبي ُډبني ىٍ ډٮبىڅ  ٍځَٕيو   َٕي ،سَ اُ ٝٶَ ثبٙي ىاٍي ثٍِٿ ث  ٥وٍ ډٮني

ρٽ  انجبٙش  هٖشني. ىٍ ٝوٍسي  هڈ ٙوى.  انجبٙشڂي ٍى ډي و ٵ١َي  هڈ   CRDWځبه  ثبٙي آ    

واسٖو   -انجبٙشڂي ىوٍثين ٕيو  هڈانڂڄ و ځَنؼَ و ډپينو  ډٺبىيَ ثلَاني ډَثو٣ ث  آډبٍه آُډو  ٍځَ

ٙوى ٍا اٍاي   هبي ډوشچٴ نمون  و ډواٍىي ٽ  ډشٲيَ ٍوني ىٍ ډٮبىڅ  ٍځَٕيو  واٍى ډي ٍا ثَاي كؼڈ

 .]39[ اني ٽَىه
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 اًببؼتگی جَّبًعي ٍ یَظیلیَض  آزهَى ّن -3-9-2

سواني هَ يټ اُ ډشٲيَهبي  ٍوٗ انڂڄ و ځَنؼَ ؿني نٺ٦  ١ٮٴ ىاٍى. اولا، انشوبة ډشٲيَ ٕمز ؿخ ډي

 سوا  انشوبة ٽَى: ، ىو ٍځَٕيو  سٮبىڅي ُيَ ٍا ډي  و    ډيڃ ثبٙي. ډظلا ىٍ ډوٍى ىو ډشٲيَ 

                                                                                                                                         

                         (3-40             )                                                              

هبي ډؼبنجي ىاڃ ثَ آ  إز ٽ   ٽني، ن٪َي  نهبيز ځَاي٘ دييا ډي وٹشي ٽ  كؼڈ نمون  ث  ٕمز ثي

هبي ٽوؿټ، ٽ  ډٮمولا ډلٺٸ ثب آ  ډواػ   اٍُني، وڅي ىٍ نمون  هڈ    و     آُډو  ٍيٚ  واكي ثَاي 

انجبٙش  نجوى  ٍا نٚب   انجبٙش  ثوى  و ىيڂَي هڈ هبي ٵوٷ هڈ إز، ډمپن إز يپي اُ ٍځَٕيو 

انجبٙشڂي نٖجز ث  انشوبة ډشٲيَ ثَاي  هبي هڈ ىهني. اين ډوٍى ثٖيبٍ نبډ٦چوة إز. ُيَا ثبيي آُډو 

ثبٙي ُيَا هَ يټ اُ  يَ ثبٙي. ىٍ ډوٍى وػوى ډشٲيَهبي ثيٚشَ كبىسَ اُ اين ډينَډبڃ ٽَى  سٲييَنبدٌ

ډشٲيَ ٕمز ؿخ سچٺي ٙوى. ىٍ ډوٍى اهيَ ډٚپڄ ىيڂَ اين إز ٽ  ډمپن إز سواني  ډشٲيَهب ډي

انجبٙشڂي وػوى ىاٙش  ثبٙي ٽ  ٍوٗ انڂڄ و ځَنؼَ ٹبىٍ ث  سٚويٜ ثَىاٍهبي  ثي٘ اُ يټ ٍاث٦  هڈ

اي ثوى  آ  إز. ثييهي  يځبن  نيٖز. طبنيب ډٚپڄ ىيڂَ ٍوٗ انڂڄ و ځَنؼَ ىو ډَكچ انجبٙشڂي ؿن هڈ

ٙوى. ثَاي اػشنبة  ىٍ ډَكچ  اوڃ ايؼبى ٙوى ث  ډَكچ  ىوڇ ډنشٺڄ ډي εإز ٽ  هَ ه٦بيي ىٍ ثَآوٍى 

هب ٍوٗ ػوهبنٖن إز ٽ  اُ ٥َيٸ  سَين آ  اُ اين ډٚپلار ؿني ٍوٗ اٍاي  ٙيه إز ٽ  اُ ډٮَوٳ

اي ثوى  و همـنين  نمبيي ٹبىٍ ث  ث٥ََٳ ٽَى  ډٚپڄ ىو ډَكچ  هبي كياٽظَ ىٍٕز ٍى ٽننيهثَآو

ثبٙي، و ٭لاوه ثَ اين ٍوٗ سوا  آُډو  ثَىاٍ  انجبٙشڂي ؿنيځبن  ډي   سٚويٜ هڈىاٍاي سوا

 .]24[ انجبٙشڂي ث  ٝوٍر ډٺيي و ثَآوٍى دبٍاډشَهبي َٕ٭ز سٮييڄ ٍا ىاٍى هڈ

 VAR اًببؼتگی ٍ  ّن -3-9-3

 ډشٲيَ ث  ٝوٍر  mٍا ثب  هوى ثبُځٚز )هوىٍځَٕيو ( ثَىاٍيي اڅڂو

   ∑          
 
                                                                                              (3-41 )                                                                            



68 

 

ٽ  سمبڇ  ٙوى ٙوى. همـنين ٵَٟ ډيٕبىه ٽَى  ٵَډوڃ، ٭َٟ اُ ډجيا كٌٳ ډي ثَاي. نويٖنيډي

 انجبٙشڂي يټ يب ٝٶَ ثبٙني. ډشٲيَهبي آ  ىاٍاي ډَسج  هڈ

 ث  ٝوٍر  سوا  ٍا نيِ ډي 41-3اڅڂوي 

          ∑          
   
                                                                         (3-42 )  

 ٽ  ىٍ آ : نوٙز

B=-(I-            

 و

    (                )                                                       (3-43)   

ٙجي  يټ اڅڂوي سٞليق ه٦ب إز ٽ  اځَ سمبڇ ډشٲيَهبي آ  ىاٍاي ډَسج   42-3إز. اڅڂوي 

انجبٙشڂي ثين  وى. كبڃ ثب ٵَٟ وػوى هڈډبنب هواهني ث      انجبٙشڂي يټ ثبٙني، ډشٲيَهبي  هڈ

 سوا  اڅڂو ٍا ث  ٝوٍر ٕبُځبٍ ثَآوٍى ٽَى. ، ډي     ډشٲيَهب و ىٍ نشيؼ  ډبنب ثوى  

 سوا  طبثز ٽَى ٽ  ډي

ثَاثَ ٝٶَ ثبٙي، ىٍ نشيؼ  سمبڇ ٭نبَٝ اين ډبسَئ ثَاثَ ٝٶَ هواهني ثوى. څٌا  Bاځَ ٍسج  ډبسَئ -1

وػوى نياٍى. اين ثيا  ډٮني إز ٽ  ثين ډشٲيَهبي       ډپبنيِڇ سٞليق ه٦بي  42-3 ٍاث٦  ىٍ

ٍا  VARانجبٙش  نيٖشني و اڅڂوي  اڅڂو ٍاث٦  سٮبىڅي ثچنيډير وػوى نياٍى و ىٍ نشيؼ  اين ډشٲيَهب هڈ

 .                       ڄ ډَسج  اوڃ اين ډشٲيَ سٚپيڄ ىاىثب إشٶبىه اُ سٶب١ سوا  ډي

ثبٙي؛ يٮني ٦َٕهبي آ  إشٺلاڃ ه٦ي اُ يپييڂَ ىاٙش  ثبٙني، ثَىاٍ  mثَاثَ  Bډبسَئ  اځَ ٍسج -2

انجبٙش  اُ ډَسج  ٝٶَ هٖشني  ډبنب هواهي ثوى. اين ثيا  ډٮني إز ٽ  سمبڇ ډشٲيَهبي هڈ <  ?ٵَآيني 

اُ إشٶبىه ثب  سوا  ٍا ډي VARانجبٙشڂي ثين اين ډشٲيَهب هڈ، ىيڂَ ډ٦َف نيٖز. اڅڂوي  و ىٍ نشيؼ  هڈ

 .ډٺبىيَ ٦ٕق ډشٲيَهب سٚپيڄ ىاى

و ىٍ نشيؼ  ٦َٕهبي آ  إشٺلاڃ ه٦ي اُ     rثبٙي، ث  ٥وٍي ٽ    rثَاثَ  Bاځَ ٍسج  ډبسَئ -3

 سوا  اين ډبسَئ ٍا ث  ٝوٍر: يپييڂَ نياٙش  ثبٙني، ډي
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     ́                                                                                                         (3-44 )                                                           

ٍا  Cٍا ډبسَئ سٮييڄ و ډبسَئ  Dهٖشني. ډبسَئ  m×rهبيي ثب اثٮبى  ډبسَئ C,Dنوٙز ٽ  ىٍ آ  

هواهي ثوى و ىٍ نشيؼ  سمبڇ         ́ إز،       Y. ىٍ ډواٍىي ٽ  نبډني انجبٙشڂي ډي ډبسَئ هڈ

ثَىاٍهبي            ، يٮني Cهبي ډبسَئ  انجبٙش  هٖشني. ٕشو  هڈ   ډشٲيَهب ىٍ )ثَىاٍ( 

، نٚبنڂَ سٮياى ثَىاٍهبي r؛ يٮني Bآيني. ث  ٭جبٍر ىيڂَ ٍسج  ډبسَئ  انجبٙشڂي ث  كٖبة ډي هڈ

ث  ٝوٍر  سوا  ٍا نيِ ډي VARىهني. اڅڂوي  انجبٙشڂي آ  ٍا نٚب  ډي ٍسج  هڈ انجبٙشڂي و ىٍ نشيؼ  هڈ

 .]32[ نوٙز (VEC)يټ اڅڂوي سٞليق ه٦ب ثَىاٍي يب 

 ٭جبٍر إز اُ: ]26[ (1997و ؿبٍډِا و ىييډن ) ]43[ډَاكڄ ٍوٗ ػوهبنٖن 

 هرحلِ یکن -3-9-3-1

انجبٙشڂي ډشٲيَهب،  يبٵش ، ډَسج  هڈ ٵوڅَ سٮميڈ -هبي ٍيٚ  واكي، ډظلا آُډو  ىيپي ثب إشٶبىه اُ آُډو 

 .ٙوى ډشٲيَ، سٮيين ډي mٵ١َب 

 هرحلِ دٍم -3-9-3-2

ٍا سٚپيڄ ىاىه و ډَسج   ثبُځٚز )هوىٍځَٕيو ( ثَىاٍيهوىثب إشٶبىه اُ ډٺبىيَ ٦ٕق ډشٲيَهب، اڅڂوي 

هب  و يب ٕبيَ آُډو نمبيي  ، ډٮيبٍ ٙواٍسِ، آډبٍه نٖجز ىٍٕزډٮيبٍ آٽبئيټ هبي آ  ٍا ثب إشٶبىه اُ آُډو 

 .ٽنني سٮيين ډي

 هرحلِ ظَم -3-9-3-3

و  ځيَىآ  ٝوٍر ډي ، ٕذٔ ثَآوٍىٙوىىٍ ن٪َ ځَٵش  ډي                      سبثٮي اُ     

اډين ٭نَٞ، ػملار دٖمبني ًهيَه t. ثب إشٶبىه اُ ٙوى ػملار دٖمبني كبٝڄ اُ ثَآوٍى ًهيَه ډي

 .ٙوى سٚپيڄ ډي    ، m×1ډشٲيَ، ثَىاٍ  mٙيه كبٝڄ اُ ثَآوٍى ٍځَٕيو  ثب 
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 هرحلِ چْبرم -3-9-3-4

ػملار دٖمبني كبٝڄ اُ ثَآوٍى  و ٙوىځَٵش  ډي ىٍ ن٪َ                      سبثٮي اُ      

اډين ٭نَٞ، ػملار دٖمبني ًهيَه ٙيه كبٝڄ اُ ثَآوٍى ٍځَٕيو  t. ثب إشٶبىه اُ ٙوى هب ًهيَه ډيآن

 .ٙوى سٚپيڄ ډي    ، m×1ډشٲيَ، ثَىاٍ  mثب 

 هرحلِ پٌجن -3-9-3-5

 ٍا ثب إشٶبىه اُ ٵَډوڃ    ،    ،    ،    ، m×mؿهبٍ ډبسَئ 

     
 

 
∑       

                   
                                                                       (3-45)  

 .ٙوىهيه )كؼڈ نمون ( ىٍ ن٪َ ځَٵش  ډيډٚب nو ثَاي 

 هرحلِ ؼؽن -3-9-3-6

  2هبي ډٚوٞ  ډَست ٙيه ډبسَئ ډَثو٣ ث  ٍيٚ  1ډَث٬ ١َيت همجٖشڂي ٽبنوني

S =    

 

       
        

 

         (3-46                                      )                                       

             

 4اي ، سبث٬ ؿني ػمچ 3هبي ډٚوٞ  )يب ډٺبىيَ ويْه( و يب ٍيٚ 

|           
     |                                                                                 (3-47)  

سواني  هبي ډٚوٞ  ث  ىٕز آډيه ډي ډشٲيَ، ثيٚين  سٮياى ٍيٚ  m. ث  ٵَٟ ىاٙشن ٙوى كبٝڄ ډي

 .نٚب  ىاى  ̂     ̂   ̂   ̂ ث  سَسيت  سوا  هب ٍا اُ ٽڈ ث  ُيبى ډي ٚ ثبٙي. اين ٍي mثَاثَ 

 هرحلِ ّفتن -3-9-3-7

 rثبٙي ډشٲيَهب ډبنب و اځَ ډٖبوي  mانجبٙش  و اځَ ثَاثَ  ثَاثَ ٝٶَ ثبٙي، ډشٲيَهب نبهڈ (B)اځَ ٍسج  

                                                 
1 Squared Canonical Correlation 
2 Ordered Characteristic roots of the matrix 
3 Eigenvalues 
4 Polynomial function 
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 Bٽ  ٍسج  ډبسَئ  بٙش  هٖشني. ٭لاوه ثَ آ  ډٚوٜ إزانج ډشٲيَهب هڈ     oثبٙي، ث  ٣َٙ 

ىاٍي اُ ډٺياٍ ٝٶَ ىاٙش  ثبٙي. ثنبثَاين ٍسج   اي ٽ  سٶبور ډٮني هبي ډٚوٞ  ثَاثَ إز ثب سٮياى ٍيٚ 

 ٽ  ىاٍاي ا٭شجبٍ آډبٍي  ̂     ̂   ̂   ̂ هبي ډٚوٞ   ثَاثَ إز ثب سٮياى ٍيٚ  Bډبسَئ 

ىاٍ ثب ٭يى يټ ىاٍني. ثَاي انؼبڇ آُډو   (، ٽ  سٶبور ډٮنيj=1,2,…,m)ثَاي   ̂ -1ثبٙني و يب سٮياى  ډي

 ٙوى ٽ  ٭جبٍسني اُ: نمبيي إشٶبىه ډي اُ ىو آډبٍه نٖجز ىٍٕز

            ∑   (   ̂ )
 
                                                                         (3-46)   

 و يب

                     ̂                        (3-47                               )                  

ٙوى.  ٍى ډي   سَ اُ ډٺبىيَ ثلَاني ثبٙي، ٵ١َي   ثٍِٿ          اځَ ډٺياٍ  46-3ثَاي آډبٍه 

 اني اُ: هبي اين آډبٍه ٭جبٍر ٵ١َي 

{
      
      

                                                                                          

{
      
      

                                                                                          

                                                                                      

                                                                                      

{
              
                     

                                                                                                 (3-48 )                                                                         

ٙوى.  ٍى ډي   ثٍِځشَ اُ ډٺبىيَ ثلَاني ػيوڃ ثبٙي، ٵ١َي          هڈ اځَ ډٺياٍ  47-3ثَاي آډبٍه 

 هبي اين آډبٍه ٭جبٍسني اُ: ٵ١َي 

{
      
      

                                                                                  

{
      
      

                                                                                  

                                                                                

                                                                                

{
        
               

                                                                                                  (3-49 )  
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، ػوهبنٖن و ]43[ (1988ػوهبنٖن ) ډ٦بڅٮبر سوا  ىٍ هب ٍا ډي ډٺبىيَ ثلَاني ډَثو٣ ث  اين آډبٍه

، 49-3و  48-3إز سوػ  ٙوى ٽ  ىٍ هَ ىو آُډو ، ډٚبهيه ٽَى. لاُڇ  ]44[ (1990ػوٕيچيوٓ )

ٙوى. ىٍ نشيؼ  ٍسج   ، اىاډ  آُډو  ډشوٹٴ ډيٍا نشوا  ٍى ٽَى   هنڂبډي ٽ  )اُ ثبلا ث  دبيين( ٵ١َي  

 ځَىى. سٮيين ډي   ، ثب سوػ  ث  ٵ١َي  r، يب Bډبسَئ 

 هرحلِ ّؽتن -3-9-3-8

و ډبسَئ  ٙوى سٮيين ډي           هبي ډٚوٞ  يټ ثَىاٍ ويْه، ث  ٵَٟ  ثَاي هَ يټ اُ ٍيٚ 

، ثَىاٍهبي ويْه        ́ . ثب إشٶبىه اُ ٙوى سٚپيڄ ډي                          ]=Vډٺبىيَ ويْه 

، Vَىاٍ ويْه ىٍ ث rسٮيين ٙيه ثبٙي، اوڅين  rثَاثَ  B. اځَ ىٍ ډَكچ  هٶشڈ ٍسج  ډبسَئ ٙوى نَډبڃ ډي

ىهي.  ٍا ډي                          ]=Cانجبٙشڂي  انجبٙشڂي إز ٽ  سٚپيڄ ډبسَئ هڈ ثَىاٍ هڈ rهمب  

نمبيي  هبي ثيٚين  ىٍٕز . ثيين سَسيت ثَآوٍىٽننيهٽنني سٮيين ډي     =Dډبسَئ سٮييڄ ٍا نيِ ثب 

D,(ML)  وC ٙوىكبٝڄ ډي. 

 تؼییي الگَی هطلَة -3-9-4

ډير و  ٥وڃ وٹٶ  ثبيي نٖجز ث  سٚويٜ وػوى ٍوني و ٭َٟ اُ ډجيا ىٍ ٍاث٦  ٽوسبه دٔ اُ سٮيين

ؼب ث  ٥وٍ همِډب  ثَاي سٚويٜ ٙپڄ اڅڂوي سٞليق ه٦ب و سٮياى ىٍ اينثچنيډير اٹياڇ نموى. 

و آُډو  كياٽظَ           انجبٙشڂي يوهبنٖن ثَ إبٓ آُډو  اطَ  انجبٙشڂي، اُ ٍوٗ هڈ ثَىاٍهبي هڈ

ٙوى. ثَ اين إبٓ دنغ كبڅز ډوشچٴ ثَاي ډيڃ سٞليق ه٦ب ٙبډڄ  إشٶبىه ډي         ډٺياٍ ويْه

اين اڅڂوهب ث   ثيني إز. ډٺييسَين كبڅز )اڅڂوي اوڃ( سب نبډٺييسَين كبڅز )اڅڂوي دنؼڈ( ٹبثڄ دي٘

 ٝوٍر ُيَ هٖشني:

ډير وػوى  هبي ٽوسبه ثچنيډير و ٍاث٦  هبي ٭َٟ اُ ډجيا و ٍوني ُډبني ىٍ هيؾ يټ اُ ٍاث٦  .1

 نياٍى.

 هبي ثچنيډير ډٺيي ث  ىاٙشن ٭َٟ اُ ډجيا هٖشني. سنهب ٍاث٦  .2
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ډير ٍوني ُډبني وػوى نياٍى و سنهب ٭َٟ اُ ډجيا وػوى ىاٍى. اين ٭َٟ اُ ډجيا  ىٍ اڅڂوي ٽوسبه .3

 هبي ثچنيډير اُ ٍوني ثَهوٍىاٍ ٙوني. ٕجت هواهي ٙي سب ٍاث٦ 

هبي ثچنيډير ىاٍاي ٍوني ُډبني  ډير ٍوني ُډبني وػوى نياٍى، اډب ٍاث٦  هىٍ اڅڂوي ٽوسب .4

 هٖشني.

هبي ثچنيډير اُ ٍوني ُډبني ىٍػ   ډير وػوى ىاٍى و ثنبثَاين ٍاث٦  ٍوني ُډبني ىٍ اڅڂوي ٽوسبه .5

 ىوڇ ثَهوٍىاٍ هواهني ثوى.

هبي  ىٍ هيؾ يټ اُ ٍاث٦ ؼب ٽ  ىٍ ٭مڄ سلٺٸ اڅڂوي اوڃ )٭يڇ وػوى ٭َٟ اُ ډجيا و ٍوني ُډبني اُ آن

هبي ثچنيډير( ثٖيبٍ  ډير( و اڅڂوي دنؼڈ )وػوى ٍوني ُډبني ىٍػ  ىوڇ ىٍ ٍاث٦  ثچنيډير و ٽوسبه

و  ٙونيځيَني. اثشيا اين ٕ  اڅڂو سومين ُىه ډيوي ىوڇ سب ؿهبٍڇ ډوٍى ثٍَٕي ٹَاٍ ډيثٮيي إز، اڅڂ

ث  سَسيت اُ       انجبٙشڂي  هڈ ثَىاٍثَاثَ يټ  ىٍ       انجبٙشڂي ١َي  وػوى هيؾ ثَىاٍ هڈٵ

. اځَ ٵ١َي  ٝٶَ ثَاي اڅڂويي ٍى نٚوى، آ  اڅڂو ث  ٭نوا  ځيَىډوٍى آُډو  ٹَاٍ ډي اڅڂوي ىوڇ سب ؿهبٍڇ

ٙوى. ىٍ ٱيَ اين ٝوٍر  ٙپڄ ډيڃ سٞليق ه٦ب انشوبة و سٮياى ثَىاٍهبي ثهين  ٝٶَ سٮيين ډي

و ث  اين سَسيت ٙپڄ  ٙوى )ث  سَسيت( آُډو  ډي ٕ  اڅڂوثَاي هَ     ىٍ ثَاثَ ٵ١َي      ٵ١َي  

 .]23[ ٙوى انجبٙشڂي ډٚوٜ ډي اڅڂو و سٮياى ثَىاٍهبي هڈ

 برآٍرد الگَی تصحیح خطبی برداری -3-11

ىانٖز. ثَ إبٓ اين  ]35[ ٍا، ٥َف ن٪َي  ځَنؼَ انجبٙشڂي هڈسَين ىٕشبوٍى سلچيڄ  ٙبيي ثشوا  ډهڈ

ٙوى. اڅجش  ىٍ  هب ٍاث٦  ثچنيډير ثَٹَاٍ ډي  ثبٙني، ثين آ  انجبٙش  هڈ      ن٪َي  اځَ ىو ډشٲيَ 

ي ډير ډمپن إز ىٍ و١ٮيز نجوى سٮبىڃ )٭يڇ سٮبىڃ( ثبٙني ٽ  ىٍ اين ٝوٍر ػملار ه٦ب ٽوسبه

اُ ٥َيٸ  سوا  ډير ثين ىو ډشٲيَ ٍا ډي به. دويبيي ٭يڇ سٮبىڃ ٽوسنبډني ډَثو٥  ٍا ه٦بي سٮبىڅي ډي

. اڅڂوي سٞليق ه٦ب ډ٦َف ٙي، نٚب  ىاى ]50[ سو٤ٕ ٕبٍځب  1964ڃ اڅڂوي سٞليق ه٦ب، ٽ  ىٍ ٕب

 ٕبُى، ٭جبٍر إز اُ: ډير و ثچنيډير ىو ډشٲيَ ٍا ث  يپييڂَ ډَسج٤ ډي ٽ  ٍٵشبٍ ٽوسبه
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                                      (3-50       )                                     

νو                                                                  ىٍ اين اڅڂو
 

نوٵ   

  ډير هٖشني. ١َيت سٮييڄ ٽوسبه λٕٶيي و 
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 فصل چهارم  -4

تحلیل یافته                  
 هابرآورد مدل و تجزیه و 
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 هقذهِ -4-1

ىاٍى ٭واډڄ ډوطَ ثَ ډَٞٳ ډٔ  ن٪َ ىٍ كب١َ دْوه٘ ٙي، ىاىه سو١يق ٕوڇ ٵٞڄ ىٍ آنـ  ث  سوػ  ثب

 ٵٞڄ ىٍ ٙيه اٍائ  ډيڅهبي سلچيڄ ث  ٵٞڄ، اين ىٍ ٍإشب، اين ايَا  ٍا ډوٍى اٍُيبثي ٹَاٍ ىهي. ىٍىٍ 

  .ىاى دبٕن دْوه٘ ٵ١َيبر و ٕوالار ث  ٍاه، اين اُ ثشوا  سب ٙي، هواهي دَىاهش  ٕوڇ

و  2اُ څلب٧ ډبنبيي يَهبسټ سټ ډشٲ 1آُډو  ٍيٚ  واكيٍوني ٽبٍ ثيين ٝوٍر إز ٽ  ىٍ ډَكچ  اوڃ 

ځيَى.  انؼبڇ ډي 4ثبُځٚز )هوىٍځَٕيو ( ثَىاٍياڅڂوي هوى. ٕذٔ ثَآوٍى ٙوى ثٍَٕي ډي 3نبډبنبيي

ٙوى ٽ  نٚب   انؼبڇ ډي 6انجبٙشڂي نيِ ىٍ ن٪َ ځَٵش  ٙيه إز. ىٍ ډَكچ  دبيبني آُډو  هڈ 5وٹٶ  ثهين 

ڂوي سٞليق اڅډيڃ ثبٙي و دٔ اُ آ  هڈ  ډير ډيب  ډشٲيَهبي ډيڃ ډي ىهنيه وػوى ٍاث٦  ثچني

   ٙوى. ثَآوٍى ډي 7ه٦بي ثَىاٍي

 هؼرفی هتغیرّب -4-2

ډَٞٳ ډٔ ث  ٭نوا  ډشٲيَ واثٖش  و ٹيمز ډٔ، آڅوډينيوڇ )ٽبلاي  اين آُډو  ثَاي ډشٲيَهبي

ػبيڂِين(، نٶز )ٽبلاي ډپمڄ( و همـنين ٙير ٝنٮشي ٙي ، ث  ٭نوا  ډشٲيَهبي ډٖشٺڄ سبطيَځٌاٍ 

ايَا  انؼبڇ ځَٵش  إز ٽ  ىٍ اين ثو٘ ث  ٥وٍ هلاٝ  ث  ىٍ  1390سب  1370هبي ىٍ ډيڃ، ٥ي ٕبڃ

 ٙوى.ډٮَٵي آنهب دَىاهش  ډي

 هصرف هط -4-2-1

كبڅز نوٕبني  1375سب  1370ډٚوٜ إز، ډَٞٳ ډٔ ىٍ ٽٚوٍ اُ ٕبڃ 1-4همبن٦وٍ ٽ  اُ ٙپڄ

ث  ثٮي ٍٙي ؿٚمڂيَ ٕبڅيبن  ٍا سؼَث  ٽَىه إز. ىڅيڄ آ  هڈ  1375ىاٙش  إز و كبڃ آنپ  اُ ٕبڃ 

                                                 
1 Unit root 
2 Stationary 
3 Non Stationary 
4 Model Vector Auto regression (VAR) 
5 lag 
6 Cointegration test 
7 Vector error correction model (VECM) 
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سَ اُ ٹيمز هبٍػي ث  ىڅيڄ آنپ  ٹيمز ىاهچي ډٔ دبيين 1374و  1372هبي ن إز ٽ  ىٍ ٕبڃاي

آ  ثوىه إز، ثيٚشَ ډٔ سوڅييي ٽٚوٍ ٙبډڄ ٝبىٍار ٙيه إز و ثو٘ ٽوؿپي اُ آ  ىٍ ىاهڄ 

هب ىٍ ثبُاٍ ىاهڄ و هبٍع و سٮبىڃ ٹيمز اډب دٔ اُ آ  ث  ىڅيڄ ٽٚوٍ ډوٍى إشٶبىه ٹَاٍ ځَٵش  إز.

، ډَٞٳ اين ٵچِ اٍُٙمني ىٍ ٽٚوٍ دٔ اُ ٕبڃ ڄ ٽٚوٍٝنبي٬ ىاه ـنين سوػ  ثي٘ اُ دي٘ ث هم

 .]2[ ٍوني ٝٮوىي ث  هوى ځَٵش  إز1375

 

 (1370-1390سٲييَار ډَٞٳ ډٔ) 1-4 ٙپڄ 

 قیوت هط -4-2-2

ثبٙي و هوى سلز سبطيَ ٭واډڄ ډَٞٳ اين ٵچِ ډيٹيمز ډٔ يپي اُ ډهمشَين ډشٲيَهبي سبطيَځٌاٍ ىٍ 

. ]2[ ثبٙيٹيمشي ډي 1ُيبىي اُ ٹجيڄ ٹيمز انَّي، سٲييَار نَم اٍُ، ٍٙي يب اٹشٞبى ػهبني، آٍثيشَاّ

ث  ثٮي ث  ىڅيڄ ٍٙي  1380ٍوني ډٮموڅي ٍا ٥ي ٽَىه إز اډب اُ ٕبڃ  80سب  1370ٹيمز ډٔ اُ ٕبڃ 

 .]2[ ٹبثڄ سوػهي ىاٙش  إز ٍٙي٩هوٍي ډبنني هني، ثَُيڄ بىهبي نواٹشٞبى ؿين و همـنين اٹشٞ

                                                 
1 Arbitrage 

 

http://en.wikipedia.org/wiki/Arbitrage
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 (1370-1390سٲييَار ٹيمز ډٔ) 2-4 ٙپڄ 

 قیوت آلَهیٌیَم -4-2-3

ثبٙي، ثنبثَاين سٲييَار ٹيمز اين ٵچِ اٍسجب٣ ډٖشٺيمي ثب ډَٞٳ ډٔ آڅوډينيوڇ ٵچِ ػبنٚين ډٔ ډي

ډشو٤ٕ ٹيمز آڅوډينيوڇ اُ  ٕبڅيب  ځٌٙش  ٹيمز آڅوډينيوڇ كبڅز نوٕبني ىاٙش  إز.ىاٍى. ىٍ ٥وڃ 

ىهي ثبُاٍ آڅوډينيوڇ ث  نٖجز  إز ٽ  نٚب  ډي ثوىه ىلاٍ 64/1750ثَاثَ ثب  1390سب ٕبڃ  1370ٕبڃ 

 ٽني. اُ ىيڂَ ثبُاٍهبي ٵچِي َٙاي٤ ػٌاثي نياٍى ٽ  اُ ٍوُهبي ٕوز سوڅيي ػهبني اين ٵچِ كپبيز ډي

ٕنز ثوىه و ٽٴ ٹيمشي اين  25ىلاٍ و  271هِاٍ و  3ثب ٹيمز  ٥1387َٵي اوع ٹيمز آڅوډينيوڇ ىٍ 

ٍٙي ىٕش  ػمٮي ٹيمز ٵچِار ىٍ ٽنبٍ  .ثوىه إز 1372ٕنز و ډَثو٣ ث   70ىلاٍ و  1022ٵچِ نيِ 

 يوڇىلايڄ اٵِاي٘ نٖجي ٹيمز آڅوډين  سَين ٹيمز نٶز و ٥لا و ٽبه٘ ډلٖوٓ ډوػوىي انجبٍهب ډهڈ

 .]9[ ٍوى ث  ٙمبٍ ډي
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 (1370-1390سٲييَار ٹيمز آڅوډينيوڇ ) 3-4 ٙپڄ 

 قیوت ًفت -4-2-4

٬ اين ٵچِ ث  ٙمبٍ هبي اوڅي  سوڅيي ډٔ ىٍ ٝنبياُ ډهمشَين نهبىه ،انَّي ٙبهٞي اُ نٶز ث  ٭نوا 

سوانني ٭واډڄ ثٖيبٍي ډيٙوى. ثَاي ډٔ ىٍ ن٪َ ځَٵش  ډيٍوى. ثنبثَاين نٶز ث  ٭نوا  ٽبلاي ډپمڄ ډي

سٲييَ ٵٞوڃ، سأطيَ ثبُاٍ نٶز ايبلار ډشليه : سوا  ث ػمچ  ډي ثب٭ض نوٕب  ىٍ ثبُاٍ نٶز ٙوني ٽ  اُ آ 

اډَيپب و اٍودب و ٽبه٘ ًهبيَ ثنِين ىٍ ايبلار ډشليه اډَيپب اٙبٍه ٽَى. هَځون  نوٕب  ىٍ اين ثبُاٍهب 

ډيلاىي  2008ىٍ نيم  اوڃ ٕبڃ ض ثبلا يب دبيين ٍٵشن ٹيمز نٶز ىٍ ثبُاٍهبي ػهبني ٙوى. سواني ثب٭ډي

ٹيمز هَ ثٚپ  نٶز ىٍ ثبُاٍ ػهبني ٍٙي ؿٚمڂيَي دييا ٽَى. ىٍ ډوٍى ىلايڄ ٍٙي ثي ٕبثٺ  ٹيمز 

سوا  ث  ٍٙي سٺب١بي  سوا  ٭نوا  ٽَى ٽ  اُ ػمچ  آنهب ډي ډ٦بڅت ډوشچٶي ډي 21ىٍ اثشياي ٹَ   نٶز

هب  آٍاډيىٍ اين ٽٚوٍ إٓيبيي و اٵِاي٘ نب نٶز ث  ىڅيڄ اٵِاي٘ نَم ٍٙي اٹشٞبىي ؿين و ٍٙي سٺب١ب

ىٍ هبوٍډيبن  و اٵِاي٘ ٵٚبٍ ٍوي ثبُاٍ اُ ٥َٳ ىلالا  نٶشي اٙبٍه ٽَى. ىٍ نيم  ىوڇ همين ٕبڃ ٹيمز 

ث  يپجبٍه ٕٺو٣ ٽَى. اڅجش  ىٍ اين ثبُه ُډبني ن  سنهب ٹيمز نٶز ثچپ  ٹيمز سمبډي ٽبلاهبي  نٶز

ډيلاىي هَ ثٚپ  نٶز ثب ٹيمز ٽمشَ  2008اي ث  إشظنبي ٥لا سنِڃ يبٵز. ىٍ نيم  ىوڇ ٕبڃ  َٕډبي 

ب ي ٽبه٘ سٺب١ىډيلا 2008ىڅيڄ ٽبه٘ ٹيمز نٶز ىٍ نيم  ىوڇ ٕبڃ  .ىلاٍ ث  ٵَوٗ ٍٕيي 60اُ 
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هبي آ  ثوى. اڅجش  ٽبه٘ اٍُٗ ىلاٍ ىٍ ثبُاٍ ػهبني ٽ  ٕجت ٍٙي  ثَاي اين ډنج٬ انَّي و ٵَآوٍىه

 .]10[ ٹيمز سمبڇ ٙيه نٶز ٙيه ثوى هڈ ٭بډڄ ىيڂَي ثَاي اين سلوڃ ىٍ ٹيمز نٶز ٙي

 

 (1370-1390سٲييَار ٹيمز نٶز) 4-4 ٙپڄ 

 صٌؼتی ؼذىؼذت  -4-2-5

ثبٙي ٽ  اُ يپي اُ ډهمشَين ٭واډچي ٽ  ثيٚشَين سبطيَ ٍا ىٍ ډَٞٳ ډٔ ىاٍى، ٙير ٝنٮشي ٙي  ډي

آيي. اځَؿ  ٥لا ث  ث  ىٕز ډي 1(GNPسٺٖيڈ ډيِا  سوڅييار ٝنٮشي ٽٚوٍ ثَ سوڅيي نبهبڅٜ ډچي )

هبي اډب سٶبور ٥َٵياٍا  هبٛ هوى ٍا ىاٍى، ٭نوا  ٽبلايي ٽ  هميٚ  ىٍ او١ب٫ نبدبيياٍ اٹشٞبىي ػهب 

ثب سوػ  ث   ة ثَسَ ىٍ ثبُاٍ سجييڄ نموىه إز.هب ٵچِ ډٔ ٍا ث  انشوباي ثب ډٔ ىاٍى ٽ  اين ويْځي٭ميه

هٞوٝيبر ًاسي و همـنين ثبسوػ  ث  اينپ  ډٔ نٖجز ث  ٥لا اٍُا  ثوىه و ث  ډٺياٍ ٵَاوا  ىٍ 

ٙي  ٽٚوٍ ٍا ٍوني سٲييَار ٝنٮشي 6-4ٙپڄ . ٍٹڈ ُىه إز ډِيز ډٔ ىٍ ثَاثَ ٥لا ٍا ىٕشَٓ إز

ٙوى ث  اين ىڅيڄ نوٕبنبسي ٽ  ىٍ اين ٙپڄ ىييه ډي ؛ىهينٚب  ډي 1390سب  1370هبي ٥ي ٕبڃ

-هبي ډوشچٴ ث  ٽبٍ ځَٵش هبيي ٍا ثَاي سبډين ٽبلاهب و سوڅيي ىٍ ٥ي ٕبڃهب ؿ  ٕيبٕزإز ٽ  ىوڅز

 اني.  

                                                 
1 Gross National Product 
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 (1370-1390سٲييَار ٙير ٝنٮشي ٙي ) 5-4 ٙپڄ 

 هؼرفی هذل -4-3

ث  ٝوٍر ٵٞچي ىٍ ډيڃ إشٶبىه هواهني ٙي. اين  1390سب  1370هبي ډشٲيَهبي سبطيَځٌاٍ ٥ي ٕبڃ

ډشٲيَهب ٭جبٍسني اُ: ډَٞٳ ډٔ ث  ٭نوا  ډشٲيَ واثٖش  و ډشٲيَهبي ٹيمز ډٔ، ٹيمز آڅوډينيوڇ 

  اُ سٺٖيڈ ٽبلاهبي ٝنٮشي سوڅييٙيه ثَ سوڅيي نبهبڅٜ ډچي )ٽبلاي ػبيڂِين(، ٙير ٝنٮشي ٙي  ) ٽ

 آيي( و ٹيمز نٶز )ٽبلاي ډپمڄ( ث  ٭نوا  ډشٲيَهبي ډٖشٺڄ.ث  ىٕز ډي

ثبٙي ٽ  ث  ، ډي]53[ (1989ډيڃ ډوٍى ډ٦بڅٮ  ىٍ اين سلٺيٸ، ثَځَٵش  اُ ډيڃ ډوٍى ډ٦بڅٮ  ويبڃ )

 ٙوى:ٝوٍر ُيَ سٮَيٴ ډي

L       =    +   L       +   L       +   L        +   L       +            (4-1)  

ٙير     ٹيمز آڅوډينيوڇ،    ،ٹيمز ډٔ     ،ډيِا  ډَٞٳ ډٔ     ،1-4ٽ  ىٍ ډٮبىڅ  

،  آيي(ٝنٮشي ٙي  )ٽ  اُ سٺٖيڈ ٽبلاهبي ٝنٮشي سوڅيي ٙيه ثَ سوڅيي نبهبڅٜ ډچي ث  ىٕز ډي

 ػمچ  اهلاڃ إز.    ٹيمز نٶز و      
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 آزهَى ریؽِ ٍاحذ هتغیرّبی هذل  -4-3-1

 إشٶبىه ٵوڅَ ىيپي-يبٵش  سٮميڈ واكي ٍيٚ  آُډو  اُ كب١َ ډ٦بڅٮ  ىٍ ډشٲيَهب دبيبيي ثٍَٕي ثَاي

 .إز آډيه 1-4ػيوڃ ىٍ آ  نشبيغ ٽ  إز ٙيه

ډشٲيَ  ثَاي ٙيه ډلبٕج  يبٵش  سٮميڈ ٵوڅَ ىيپي آډبٍه ٙوى، ډي ډٚبهيه 1-4 ػيوڃ ىٍ ٽ  همبن٦وٍ

ىيپي  . همـنين آډبٍهنبډبنبٕز ثوىه و  -43/2ىٍٝي ث  ډيِا   95 ډٮنبىاٍي ىٍ ٦ٕقډَٞٳ ډٔ 

ٵ١َي  ٝٶَ ډجني ثَ  ثوىه و ډبنبٕز. -20/6ځيَي ث  ډيِا  ٵوڅَ ثَاي اين ډشٲيَ ثب يپجبٍ سٶب١ڄ

ډبنب اُ سٶب١ڄ ډَسج  اوڃ يب ٍ نشيؼ  اين ډشٲيَ ٙوى. ى % ٍى ډي95نبډبنبيي اين ډشٲيَ ىٍ ٦ٕق ا٥مينب  

I(1) .إز 

ٹيمز ډٔ، ٹيمز نٶز، يبٵش  ثَ ٍوي ډشٲيَهبي  ٵوڅَ سٮميڈ -آُډو  ىيپي ٥جٸ ٍونيي ٽ  ځٶش  ٙي،

ځيَي ډبنب ٙي. إبٓ ق ډبنب نجوى و ثب يټ ډَسج  سٶب١ڄٹيمز آڅوډينيوڇ و ٙير ٝنٮشي ٙي  ىٍ ٦ٕ

ثبيي ىٍ ٦ٕق ا٥مينب   يبٵش  اٍائ  ٙيه ډي ٵوڅَ سٮميڈ -آُډو  ىيپيٽبٍ ثيين ٝوٍر إز ٽ  آډبٍه 

سَ ثوى  آډبٍه آُډو   ىهني ٽ  ث  ىڅيڄ ٽوؿټ ډوٍى ن٪َ ثٍِځشَ اُ ډٺبىيَ ثلَاني ثبٙي. نشبيغ نٚب  ډي

% 5ىٍ ٦ٕق ٍا ډجني ثَ نبډبنبيي ډشٲيَ    سوا  ٵ١َي   يبٵش  اُ ډٺبىيَ ثلَاني نمي ٵوڅَ سٮميڈ -ىيپي

ٵوڅَ  -آُډو  ىيپيځيَي آډبٍه ٦ق نبډبنبٕز و ثب يټ ډَسج  سٶب١ڄ. ثنبثَاين اين ډشٲيَ ىٍ ٍٕى ٽَى

سَ إز. ٵ١َي  ٝٶَ ډجني ثَ نبډبنبيي اين ډشٲيَ ىٍ ٦ٕق ا٥مينب   يبٵش  اُ ډٺبىيَ ثلَاني ثٍِٿ سٮميڈ

 إز. I(1)ډبنب اُ سٶب١ڄ ډَسج  اوڃ يب ٙوى. ىٍ نشيؼ  اين ډشٲيَ  % ٍى ډي95
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 ثب ٭َٟ اُ ډجيا و ٍوني ډيڃ يَهبيډشٲ ييبيدب آُډو  1-4 يوڃ ػ

ډشٲيَ)ىٍ ٦ٕق يب ثب 

 ځيَي(يپجبٍ سٶب١ڄ

آډبٍه ډٚبهيه 

ٙيه ثب يپجبٍ 

 ځيَيسٶب١ڄ

آډبٍه ډٚبهيه ٙيه 

 ىٍ ٦ٕق

 ADFډٺبىيَ ثلَاني

 ىٍػ  دبيبيي
1% 5% 10% 

L(CUc) 20/6- 43/2- 07/4- 46/3- 16/3- I(1)* 

L(CUp) 83/4- 49/1- 07/4- 46/3- 16/3- I(1) 

L(ALp) 06/5- 82/2- 07/4- 46/3- 16/3- I(1) 

L(IND) 11/4- 43/2- 11/4- 48/3- 17/3- I(1) 

L(OILp) 19/5- 34/2- 07/4- 46/3- 16/3- I(1) 

*I(1) اني.ځيَي دبيب ٙيهنٚب  ىهنيه اين إز ٽ  ډشٲيَهب ثب يپجبٍ سٶب١ڄ 

ځيَي ډبنب   ىٍ اين دْوه٘  ثب يټ ثبٍ سٶب١ڄډشٲيَهبي ډوٍى آُډو ٙوى هم همبن٦وٍ ٽ  ډٚبهيه ډي

ډير ثين ډشٲيَهبي ډيڃ لاُڇ إز آُډو  هڈ انجبٙشڂي ډوٍى ثٍَٕي ي ثچنيثٍَٕي ٍاث٦ ٙيني. ثَاي 

 ٹَاٍ ځيَى.

 آزهَى ّن اًببؼتگی  -4-3-2

ثَاي ځَىى.  ، انشوبة ډي4-10-3ىٍ اين دْوه٘ اڅڂوي ىوڇ ٥جٸ ډجبني ن٪َي ځٶش  ٙيه ىٍ ثو٘ 

نشبيغ آُډو   انجبٙشڂي ىٍ ن٪َ ىاٙز. هبي َٕي ُډبني ثبيي ٍوني ُډبني ه٦ي ٍا ثَاي سواث٬ هڈ هىاى

-ث  اين ډن٪وٍ لاُڇ إز سب هڈځيَي دبيب ٙيني. دبيبيي نٚب  ىاى ٽ  سمبڇ ډشٲيَهب ثب يپجبٍ سٶب١ڄ

ٙوى. ٽ  انجبٙشڂي ډشٲيَهب ثب إشٶبىه اُ آُډو  يوهبنٖن ثٍَٕي ډيانجبٙشڂي ډشٲيَهب ثٍَٕي ٙوى. هڈ

لاُڇ إز ٹجڄ اُ انؼبڇ اين آُډو ، ثَاي ثٍَٕي اين آُډو  وٹٶ  ثهين  ډشٲيَهب ثب إشٶبىه اُ نشيؼ  

 إشٶبىه ٙيه إز 1ىٍ اين ډيڃ نيِ اُ ډٮيبٍ ٙواٍسِسٮيين ځَىى. ثَاي سٮيين وٹٶ  ثهين   VARډيڃ 

                                                 
1 Schwarz Sc 
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ؿو  سٮياى  1ٽبٍڅو-ٕبُي ډونزىهي ٽ  ثَإبٓ ٙجي نٚب  ډي 2-4ٽ  نشيؼ  ځِاٍٙي ىٍ ػيوڃ 

 ثبٙي. ، ډي2وٹٶ  ثهين  ىٍ اين ډيڃ،  ٽمشَ إز، 100هب  اُ ىاىه

 سٮيين وٹٶ  ثهين  ثب إشٶبىه اُ ډٮيبٍ ٙواٍسِ 2-4 ػيوڃ 

 ډٮيبٍ ٙواٍسِ سٮياى وٹٶ 

0 67/10- 

1 82/22- 

2 19/23- 

3 04/22- 

4 75/20- 

 

،         و آُډو  كياٽظَ ډٺياٍ ويْه           انجبٙشڂي يوهبنٖن و ثَ إبٓ آُډو  اطَ  ثب ٍوٗ هڈ

  .(4-4و  3-4)ػيوڃ  ٍٕيثَاي اين ډيڃ ث  اطجبر ډي انجبٙشڂيوػوى كياٽظَ يټ ثَىاٍ هڈ

 انجبٙشڂي ثَإبٓ آُډو  اطَسٮيين ثَىاٍهبي هڈ 3-4 ػيوڃ 

P-value (05/0ډٺياٍ ثلَاني) َانجبٙشڂيسٮياى ٍواث٤ هڈ آُډو  اط 

 هيؾ 10/96 97/76 0009/0

 

 انجبٙشڂي ثَإبٓ آُډو  كياٽظَ ډٺياٍ ويْهسٮيين ثَىاٍهبي هڈ 4-4 ػيوڃ 

P-value (05/0ډٺياٍ ثلَاني) آُډو  ډٺياٍ ويْه 
-سٮياى ٍواث٤ هڈ

 انجبٙشڂي

 هيؾ 34/42 81/34 0053/0

 كياٽظَ يټ ٍاث٦  75/29 59/28 0354/0

                                                 
1 Mont-Carlo 
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هبي دبيبيي ډشٲيَهبي اڅڂو، ث  ىڅيڄ آنپ  سمبڇ ډشٲيَهب ثب يپجبٍ ثب سوػ  ث  نشبيغ ډَثو٣ ث  آُډو 

ثبٙي، ډي 1ډير، ثهشَين ٍوٗ، آُډو  يوهبنٖنځيَي دبيب ٙيني، ثنبثَاين ثَاي ثَآوٍى ٍاث٦  ثچنيسٶب١ڄ

  إز: 2-4ٽ  نشبيغ ډَثو٣ ث  ډيڃ ث  ٹَاٍ ډٮبىڅ  

                                                                  

                                                                                                                       (4-2)  

 هبي ډوٍى انش٪بٍىهي ٽ  سمبڇ ١َايت ډشٲيَهب ىاٍاي ٭لاډزنٚب  ډي 2-4نشبيغ كبٝڄ اُ ډيڃ 

هبي ډَثو٣ ث  ډشٲيَهبي ډٖشٺڄ ډيڃ ثَاي ثَاي ا٭شجبٍٕنؼي ډيڃ، ىاىهثبٙني. ډ٦بڅٮبر ن٪َي ډي

ثب ډٺياٍ كٺيٺي آ   ٙوني و دبٕن ث  ىٕز آډيهٹَاٍ ىاىه ډي 2-4ٍا ىٍ ډيڃ  1392و1391هبي ٕبڃ

ث  سَسيت ثَاثَ ثب  1392و 1391هبي . ثَ اين إبٓ ډٺياٍ ډَٞٳ ډٔ ثَاي ٕبڃٙوىډٺبيٖ  ډي

 3/144و  4/139آيني ٽ  ىٍ ډٺبيٖ  ثب ډٺبىيَ واٹٮي آنهب يٮني   ىٕز ډيهِاٍ سن ث 7/133و  3/131

 هِاٍ سن سٶبور ؿنياني نياٍني.

 همـنين نشبيغ كبٝڄ اُ اين ډيڃ ځويبي آ  هٖشني ٽ : ٽٚ٘ ډَٞٳ ډٔ ىٍ ډٺبثڄ ٹيمز ډٔ ثَاثَ

  ٽبه٘ يټ ىٍٝي اٵِاي٘ ىٍ ٹيمز ډٔ ډنؼَ ثثبٙي. ثَ اين إبٓ ډي -51/1)ٽٚ٘ ٹيمشي سٺب١ب( 

)ٽٚ٘  ٽٚ٘ ډَٞٳ ىٍ ډٺبثڄ ٹيمز آڅوډينيوڇىٍٝيي ډَٞٳ ډٔ ىٍ ايَا  ٙيه إز. 51/1

نٚب  ىهنيه آ  إز ٽ  يټ ىٍٝي اٵِاي٘ ىٍ ٹيمز آڅوډينيوڇ، ث  ثبٙي ٽ  ډي 47/7ثَاثَ  ډشٺبثڄ(

ىهي و ؿو  اين ٭يى ثٍِځشَ اُ يټ ث  ىٕز آډيه ىٍٝي ډَٞٳ ډٔ ٽٚوٍ ٍا اٵِاي٘ ډي 47/7ډيِا  

ٽٚ٘ ډَٞٳ ډٔ ىٍ ډٺبثڄ ٙير ٽني. ز ٵ١َي  ػبنٚين ثوى  آڅوډينيوڇ ثب ډٔ ٍا نيِ سبييي ډيإ

ٙي  ٽٚوٍ، ث  يټ ىٍٝي اٵِاي٘ ىٍ ٙير ٝنٮشي ثبٙي. ثَاين إبٓډي 88/33ٝنٮشي ٙي  ثَاثَ 

)ٽٚ٘ ٽٚ٘ ډَٞٳ ىٍ ډٺبثڄ ٹيمز نٶز ىهي. ىٍٝي ډَٞٳ ډٔ ٽٚوٍ ٍا اٵِاي٘ ډي 88/33ډيِا  

كبٽي اُ آ  إز ٽ  ثب يټ ىٍٝي اٵِاي٘ ىٍ ٹيمز نٶز، ثبٙي ٽ  آ  هڈ ډي -71/1ثَ ثَاډشٺبثڄ( 

                                                 
1 Johansen 
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ىهي ٽ  نٶز و ډٔ آيي و ١َيت ډنٶي اين ډشٲيَ نٚب  ډيىٍٝي ډَٞٳ ډٔ ىٍ ٽٚوٍ دبيين ډي71/1

  ٽبلاي ډپمڄ هٖشني.

 برآٍرد الگَی تصحیح خطبی برداری -4-3-3

وٹٶ   ډبنب اُ سٶب١ڄ ډَسج  يټ هٖشني. ٕذٔ ٥وڃثب انؼبڇ آُډو  ٍيٚ  واكي ډشوػ  ٙييڈ ٽ  ډشٲيَهب 

انجبٙشڂي  ثٮي اُ آ  آُډو  هڈ .)هوىٍځَٕيو ( ثَىاٍي، سٮيين ٙيثبُځٚز ثٮي اُ آُډو  اڅڂوي هوى

ثچنيډير، ډيڃ ډَثو٣ ث  ډَٞٳ ډٔ ىٍ ايَا  ٥ي . ثب سوػ  ث  وػوى كياٽظَ ىو ٍاث٦  ٝوٍر ځَٵز

ىٍ اىاډ  ػهز ډ٦بڅٮ  ٍٵشبٍ وهبنٖو  سومين ُىه ٙي. ثب إشٶبىه اُ ٍوٗ ي 1390سب  1370هبي ٕبڃ

ډير ډشٲيَهب و نٚب  ىاى  َٕ٭ز سٮييڄ، ث  ٕمز سٮبىڃ ثچنيډير، ىٍ ثين ډشٲيَهبي ىينبډيپي ٽوسبه

 ٙوى. اڅڂو، ث  ثَآوٍى ډيڃ ثب إشٶبىه اُ اڅڂوي سٞليق ه٦بي ثَىاٍي دَىاهش  ډي

LCUc = 0.18 D(LCUc(-1)) – 0.049 D(LCUc(-2)) – 0.31 D(LCUp(-1)) – 0.09 D(LCUp(-

2)) + 0.76 D(LIND(-1)) – 2.98 D(LIND(-2)) + 0.003 D(LOILp(-1)) + 0.06 D(OILp(-2)) 

+ 0.32 D(LALp(-1)) + 0.14 D(LALp(-2))  (4-3                                        )                     

ث  ډٺياٍ سٮبىڅي  040308/0آ  هٖشني ٽ  ډشٲيَهب ثب َٕ٭ز نشبيغ ځويبي  3-4ثب سوػ  ث  ډٮبىڅ  

-ډي -34/3ډَثو٣ ث  اڅڂوي سٞليق ه٦بي ثَىاٍي ثَاثَ  tٙوني و همـنين آډبٍه ثچنيډير نِىيټ ډي

 ثبٙي ٽ  ث  څلب٧ آډبٍي ډٮنبىاٍ إز.
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 هقذهِ -5-1

-ډَٞٳ و سٺب١بي ٽبلاهبي إبٕي ٽٚوٍ نٺ٘ ث  ِٕايي ىٍ اػَاي ٕيبٕز ن٪َ ث  اينپ  ثٍَٕي سواث٬

هبي إشَاسْيټ يبٍي ىهي، ٍيِي ثَنبډ ٕبُا  ٽٚوٍ ٍا ىٍ ٥َفسواني سٞميڈهبي ٽلا  ٽٚوٍ ىاٍى و ډي

دَىاُى. څٌا ىٍ اين ډ٦بڅٮ  ث  ثٍَٕي ٭واډڄ ډوطَ ثَ ډَٞٳ يپي اُ ٵچِار ډهڈ ٽٚوٍ يٮني ډٔ ډي

ٍٕي ٽچيبر سلٺيٸ، ث  ثيب  ډٖئچ  و ٵ١َيبر و ٕوالار سلٺيٸ دَىاهش  ٙي. ىٍ ٵٞڄ اوڃ ١من ثَ

اي ىٍ ډوٍى ٵٞڄ ىوڇ دٔ اُ ثيب  ډجبني ډَثو٣ ث  ٭١َ ، سٺب١ب و ډَٞٳ و همـنين ٽچيبر و سبٍيوـ 

ٵچِ ډٔ، ث  ډ٦بڅٮبر ىاهچي و هبٍػي ىٍ ډوٍى سواث٬ ډَٞٳ و سٺب١بي ٽبلاهبي ډوشچٴ ىٍ ايَا  و 

اي ٽوسبه ٍاػ٬ ث  ډجبني اٹشٞبىٕنؼي، َ دَىاهش  ٙي. ىٍ ٵٞڄ ٕوڇ دٔ اُ ثيب  ډٺيډ ٽٚوٍهبي ىيڂ

ډيڃ ډوٍى إشٶبىه ىٍ سلٺيٸ ث  ٥وٍ ٽبډڄ ډٮَٵي ځَىيي. ىٍ ٵٞڄ ؿهبٍڇ، دٔ اُ ډٮَٵي ډشٲيَهب و 

 ٕوڇ، ث  اػَاي ډيڃ اٍائ  ٙيه ىٍ ٵٞڄ 1390سب  1370ثٍَٕي ٍوني ډَثو٣ ث  هَٽياڇ ىٍ ثبُه ُډبني 

هبي ډَثو٣ ث  هَٽياڇ اُ ډشٲيَهب ىٍ اين ثبُه ُډبني ٽ  ث  ٝوٍر ٵٞچي ىٍ اين إشٶبىه اُ ىاىهثب 

اني، دَىاهش  ٙي. ىٍ انشهبي اين ٵٞڄ نشبيغ ډَثو٣ ث  ډيڃ ډوٍى ډ٦بڅٮ  ډوٍى إشٶبىه ٹَاٍ ځَٵش 

 ثٍَٕي ٹَاٍ ځَٵز. 

ٙوى و دٔ اُ ثٍَٕي ٵ١َيبر يىٍ اين ٵٞڄ اثشيا ث  ثيب  نشبيغ ډَثو٣ ث  سلٺيٸ كب١َ دَىاهش  ډ

ثب ډو١و٫ ډوٍى ډ٦بڅٮ  دَىاهش  هواهي  هبيي ډَسج٤ډ٦َف ٙيه ىٍ سلٺيٸ، ث  ثيب  ديٚنهبىار و سوٝي 

 . ٙي

 ًتبیج هذل برآٍرد ؼذُ -5-2

هيٳ اٝچي ډ٦بڅٮ  ػبٍي ثَآوٍى ٭واډڄ ډوطَ ثَ ډَٞٳ ډٔ ىٍ ايَا  ثب إشٶبىه اُ ٍهيبٵز يوهبنٖن ىٍ 

ثبٙي. ثَاي اين ډن٪وٍ دٔ اُ ثيب  ډجبني ن٪َي، ډ٦بڅٮبر سؼَثي ډَوٍ ٙيه إز هبي ُډبني ډيَٕي

 ، ٹيمز ٽبلاي ػبنٚين ډٔ]23[ ىهي ٽ  ٭واډچي ن٪يَ ٹيمز ډٔٽ  ثٍَٕي اين ډ٦بڅٮبر نٚب  ډي

ډهمشَين ٭واډڄ ډوطَ ثَ ډَٞٳ ډٔ  ]34[ ٙي و ٙير ٝنٮشي ]40[ ، ٹيمز ٽبلاي ډپمڄ ډٔ]23[
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ٙوى ٽ  ٞوٛ نلوه اٍسجب٣ ثين اين ډشٲيَهب ىٍ ډ٦بڅٮبر سؼَثي، ډلاك٪  ډيثبٙني. همـنين ىٍ هډي

٭نوا  ٽبلاي ػبنٚين ، ٹيمز آڅوډينيوڇ ث ]23[ ٹيمز ډٔ ٍاث٦  ٱيَډٖشٺيڈ ثب ډَٞٳ ډٔ ىاٍى

ىاٍاي  ]40[ ٭نوا  ٽبلاي ډپمڄ، همـنين ٹيمز نٶز ث ]23[ ىاٍاي اطَ ډٖشٺيڈ ثَ ډَٞٳ ډٔ إز

ثوىه إز و ىٍ نهبيز اينپ  ډشٲيَ ٙير ٝنٮشي ٙي  ىاٍاي اطَ ډظجز ثَ  سبطيَ ډنٶي ثَ ډَٞٳ ډٔ

  .]34[ ډَٞٳ ډٔ ثوىه إز

ىهي ٽ  ثين ډَٞٳ ډٔ و ٹيمز نٶز ٍاث٦  وػوى ىاٍى و ثب اٵِاي٘ ٹيمز نٶز نشبيغ سلٺيٸ نٚب  ډي

َا  و سوا  ث  ډييډي سلٺيٸٍوى ډَٞٳ ډٔ ٽڈ ٙوى. څٌا ث  ٭نوا  سوٝي  ٕيبٕشي ډهڈ انش٪بٍ ډي

انيٍٽبٍا  ٝنٮز ډٔ ايَا  اين نپش  ٍا ډ٦َف نموى ٽ  سلولار ٹيمز نٶز ىٍ ثبُاٍهبي ػهبني، ىٕز

سواني ىٍ سن٪يڈ ٹَاٍىاىهبي ثبٙي. سوػ  ث  اين نپش  ډييپي اُ ٭واډڄ ډوطَ ثَ ډَٞٳ و سٺب١بي ډٔ ډي

هب ث  هي اُ ُډب ٵَوٗ ډٔ ث  ډٚشَيب  ىاهچي و هبٍػي، كبيِ اهميز ثبٙي. ثوٞوٛ ٽ  ىٍ ثَدي٘

ثيني ٙيه نوٕب  ىاٍى و ىانٖشن اين نوٕبنبر و همـنين ىانٖشن اين ٝوٍر دي٘ىلايچي ٹيمز نٶز ث 

ثبٙي، ډهمشَين نشيؼ  ٽبٍثَىي نپش  ٽ  نوٕبنبر ٹيمز نٶز ثَ ډَٞٳ و ىٍ نشيؼ  ٹيمز ډٔ ډوطَ ډي

 ډ٦بڅٮ  ػبٍي إز. 

و ډَٞٳ ډٔ ٍاث٦  ډٖشٺيڈ وػوى ىاٍى، سلولار اُ ٥َٵي ثب سوػ  ث  اينپ  ثين ٹيمز آڅوډينيوڇ 

سواني ىٍ سن٪يڈ ٹَاٍىاىهبي ثچنيډير ٵَوٗ ٹيمشي آڅوډينيوڇ نيِ ډٚبث  سلولار ٹيمشي نٶز ثوىه و ډي

 ډٔ ډهڈ ثبٙي. 

(، ثيٚشَين سبطيَ ٍا اين ډشٲيَ 2-4ٙي  ىٍ ډيڃ )سوػ  ث  ١َيت ډَثو٣ ث  ٙير ٝنٮشيهمـنين ثب

هبي ٽلا   ٽني. ثنبثَاين ثبسوػ  ث  َٙاي٤ سلَيمي ٽٚوٍ و ٕيبٕزايٶب ډيىٍ ثين ډشٲيَهبي ډٖشٺڄ 

ٙي  ٽٚوٍ و ٝنٮز، ثَاي َٕ٭ز ثوٚيي  ث  ٝنٮشيهبي ډوشچٴ ن٪بڇ ډجني ثَ هوىٽٶبيي ىٍ ثو٘

ٵَٟ ٍيِي ٝليق و ىٹيٸ ىٍ ثو٘ سوڅيي ډٔ ثب دي٘هبي ډوشچٴ آ ، نيبُ ث  يټ ثَنبډ ٍٙي ثو٘

 بي آسي هواهي ثوى.هسومين ډَٞٳ ډٔ ىٍ ٕبڃ
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 بررظی فرضیبت تحقیق -5-3

 ٙوى. هبي سلٺيٸ ٽ  ىٍ ٵٞڄ اوڃ ډ٦َف ځَىيي، دَىاهش  ډي ىٍ اين ثو٘ ث  ثٍَٕي ٵ١َي 

 يبثي.ثب اٵِاي٘ ٹيمز ډٔ ىٍ ايَا ، ډيِا  ډَٞٳ آ  ٽبه٘ ډي -1

 ثبٙي. همب  ٥وٍ ٽ  ىٍ ٵٞوڃ ٹجڄ ځٶش  ٙي، هَ ؿٺيٍ ٹيمز١َيت ډَثو٣ ث  ٹيمز ډٔ ډنٶي ډي

يبثي. دٔ اين ١َيت ډٮني ىاٍ  ډٔ اٵِاي٘ دييا ٽني، ډَٞٳ اين ٵچِ ثنبثَ ٹبنو  سٺب١ب، ٽبه٘ ډي

 إز.

 يبثي.ثب اٵِاي٘ ٹيمز ٽبلاي ػبيڂِين، ډيِا  ډَٞٳ ډٔ اٵِاي٘ ډي -2

١َيت ډَثو٣ ث  ٹيمز آڅوډينيوڇ ډظجز إز. همب  ٥وٍ ٽ  ىٍ ٵٞوڃ ٹجڄ ځٶش  ٙي، هَ ؿٺيٍ ٹيمز 

-٘ دييا ٽني، ډَٞٳ ډٔ هڈ ث  ىڅيڄ آنپ  اين ىو ٵچِ ػبيڂِين يپييڂَ ډلٖوة ډيآڅوډينيوڇ اٵِاي

 يبثي. دٔ اين ١َيت ډٮني ىاٍ إز. ٙوني، اٵِاي٘ ډي

 يبثي.ثب اٵِاي٘ ٹيمز انَّي، ډيِا  ډَٞٳ ډٔ ٽبه٘ ډي -3

١َيت ډَثو٣ ث  ٹيمز نٶز، ډنٶي إز. ثَإبٓ آنـ  ٽ  ىٍ ٵٞوڃ ٹجڄ ځٶش  ٙي، هَ ؿٺيٍ ٹيمز 

وني، ٙيبثي. ؿو  اين ىو ٽبلا، ډپمڄ هڈ ډلٖوة ډي نٶز اٵِاي٘ دييا ٽني، ډَٞٳ ډٔ ٽبه٘ ډي

 ىاٍ إز.ثشبثَاين، اين ١َيت هڈ ډٮني

 يبثي.ٙي  ٽٚوٍ، ډيِا  ډَٞٳ ډٔ اٵِاي٘ ډيثب اٵِاي٘ ډيِا  ٝنٮشي-4

ٙي  ٝنٮشيٙير ډظجز إز. ثَإبٓ ډجبني سئوٍيټ ًٽَ ٙيه، هَ ؿٺيٍ ٙي  ٙير ٝنٮشي١َيت 

 يبثي. دٔ اين ١َيت ډٮني ىاٍ إز. اٵِاي٘ دييا ٽني ډَٞٳ ډٔ هڈ اٵِاي٘ ډي
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 پیؽٌْبدات برای تحقیقبت آتی   -5-4

اځَؿ  ىٍ اين سلٺيٸ ٕٮي ٙيه إز ٽ  سمبډي ٭واډڄ سبطيَځٌاٍ ىٍ ٝنٮز ډهڈ ډٔ ډوٍى ډ٦بڅٮ  

نجوى  ا٥لا٭بر ٽبٵي،  هبي ُډبني و ډبڅي و ىٍ ىٕشَٓٹَاٍ ځيَى اډب ثب ىٍ ن٪َ ځَٵشن ډليوىيز

ثبٙي. څٌا ثبسوػ  ث  ىلايڄ ًٽَ ٙيه ديٚنهبىاسي  نٺٜ سلٺيٺبر ٱيَ ډمپن ډيهمواٍه انؼبڇ ٽبډڄ و ثي

 ٙوى.ث  ډلٺٺب  ثَاي انؼبڇ ډ٦بڅٮبر آسي ىٍ اين ُډين  اٍائ  ډي

ىٍ  سوانٖشني ىٍ ډَٞٳ ډٔ و سٲييَار آ  سبطيَځٌاٍ ثبٙني ث  هب٥َثٮ٢ي اُ ډشٲيَهبيي ٽ  ډي-1

ٙوى سب ىٍ ډ٦بڅٮبر ثٮيي دوٙي ٙيني؛ څٌا ديٚنهبى ډيىٕشَٓ نجوى  ا٥لا٭بر ډَثو٣ ث  آنهب ؿٚڈ

سبطيَ ډشٲيَهبي ىيڂَي ډبنني ٽبثڄ نوٍي ث  ٭نوا  ٽبلاي ػبيڂِين و سوڅيي نبهبڅٜ ىاهچي ىٍ سومين 

 سبث٬ ډَٞٳ ډٔ ډ٦بڅٮ  ٙوى.

هبي ثيٚشَي ٍا ىٍ اهشيبٍ ىاٙز ثنبثَاين ٕبڃهبي سوا  ىاىههبي ا٥لا٭بسي، ډيثب ديَٚٵز ٕيٖشڈ-2

 سَي ثَاي ډَٞٳ ډٔ اٍائ  نموى.سوا  ثَآوٍى ىٹيٸډي

ٙوى ٽ  سبث٬ ډَٞٳ ٵچِار ىيڂَ ث  هٞوٛ ٵچِار إشَاسْيټ و ٵچِاسي ٽ  همـنين ديٚنهبى ډي-3

 ډٮبى  آنهب ىٍ ٽٚوٍ ث  ٝوٍر انجوه وػوى ىاٍني ډ٦بڅٮ  ٙوى.
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 منابع و مآخذ:  -6

 .151، سهَا ، َٙٽز ؿبح و نَٚ ثبٍُځبني، ٛ هَى. اٹشٞبى (1380) اكمياهوي،  -1

ٽبٍٙنبٕي،  دَوّه ،"سٮيين ٭واډڄ ډوطَ ثَ نوٕبنبر ٹيمز ٵچِ ډٔ " .(1391) ثبثبيي، ډلمي ػواى -2

 . ىانٚڂبه ٝنٮشي ٙبهَوى

 .1387ډيِا  ډَٞٳ ډٔ ىٍ ٝنبي٬.  (.ri.ridri.wwwهبي ٭چوڇ ُډين ٽٚوٍ ) دبيڂبه ډچي ىاىه -3

 .285، ؿبح ٕوڇ، ٛ 1379دْوهٚڂبه كوُه و ىانٚڂبه، ډجبني اٹشٞبى إلاډي، سهَا ، ٕمز،  -4

و٭  ډٺبلار اوڅين ، ډؼم"ډٔ، ٙبهٜ دنهب  اٹشٞبى ".(1391) ديَډَاىي، ٕٮيي. ځَاډي ٙٮبٍ، دبنش  آ -5

 .، سهَا ٽنڂَه ػهبني ډٔ

دي٘ ثيني آ  ثَاي اٵٸ ثَآوٍى سبث٬ سٺب١بي ثَٷ و ".(1391) ؿنڂي آٙشيبني، ٭چي. ػچوڅي، ډهيي -6

، "ايَا  و نٺ٘ آ  ىٍ سوٕٮ  ٽٚوٍ ثب سوػ  ث  هيٵمني ٙي  يبٍان  هبي انَّي 1404ؿٚڈ انياُ 
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إشٶبىه اُ  سٮيين ډٺياٍ سٮبىڅي ثبُاٍ ثب". (1389) هجيَي، ثبثټ. نبَٝي، ٕيي هبىي. ٭جيي، ډلمي -7

  ،  ٙمبٍههٶشڈٕبڃ   ،ډؼچ  ٍيب١يبر ٽبٍثَىي واكي لاهيؼب   ،"كڄ ىٕشڂبه ډٮبىلار ه٦ي ٵبُي

 .69-77ٛ  ، ٛىوڇ

اٍائ  ډيڃ اٍسجب٥ي سوٕٮ  كمڄ و نٺڄ و ٍٙي  "(، ١ٍ1386بيي اٍػَوىي،٭جياڅ١َب، سٖجيلي، آډن  ) -8

هبي اٹشٞبىي، ٕبڃ ٙٚڈ،  دْوه٘ ، ٵٞڄ نبډ "اٹشٞبىي ىٍ ايَا  ثَ ډجنبي اڅڂوي ٍځَٕيو  ثَىاٍي

 ٙمبٍه ىوڇ. 

 .93، ډَىاى "كَٽبر ٕينوٕي ٹيمز آڅوډينيوڇ" ٍوُنبډ  ىنيبي اٹشٞبى، -9

 .93، ډَىاى "ىڅيڄ نوٕب  ٹيمز نٶز" ،ٍوُنبډ  ىنيبي اٹشٞبى -10

ػچي ىوڇ، سهَا ، نَٚ دبٍٓ نويٖب، ؿبح ، "هبهب و ٕيبٕزٹشٞبى ٽلا  ن٪َي ا"(، 1387ٙبٽَي، ٭جبٓ) -11

 .660ٛاوڃ، 
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سَػم  ٙمٔ الله ٙيَين  "اٹشٞبى ٕنؼي ٍهيبٵز ٽبٍثَىي  "(، 1386ٝييٺي، اؽ.آٍ، لاوڅَ، ٽي.ا، ) -12
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 ها و ضمائمپیوست

 هبي ډوٍى إشٶبىه ىٍ سلٺيٸ: ىاىه1ديوٕز 

 ظبل
قیوت هط)دلار 

 بر تي(

قیوت 

آلَهیٌیَم)دلار 

 بر تي(

قیوت 

 ًفت)دلار(
 ؼذت صٌؼتی هصرف هط)ّسار تي(

1991 2338.7825 1302.188333 17.34 46 - 

1992 2281.1575 1254.283333 17.77 41 - 

1993 1913.076667 1139.049167 15.06 28 0.38238626 

1994 2307.4175 1476.7825 14.84 48 0.389202355 

1995 2935.605833 1805.6575 16.17 38 0.346559375 

1996 2294.856667 1505.660833 19.03 51.4 0.369826912 

1997 2276.766667 1599.33 18.24 59.3 0.338978155 

1998 1654.058333 1357.469167 11.97 65.3 0.275215905 

1999 1572.860833 1361.09 17.25 77.4 0.330984568 

2000 1813.469167 1549.140833 26.75 83.1 0.364892421 

2001 1578.288333 1443.634167 22.9 95 0.350158412 

2002 1559.4775 1349.915 23.52 100 0.409663721 

2003 1779.144833 1431.29375 26.89 110.1 0.404252414 

2004 2865.884917 1715.541 34.6 110 0.42091005 

2005 3678.876417 1898.308083 50.66 120 0.438421938 

2006 6722.1345 2569.89875 61.07 124 0.435219939 

2007 7118.226 2638.179167 69.3 130 0.439427307 

2008 6955.879833 2572.789167 94.66 134.8 - 

2009 5149.738583 1664.8295 61.25 135 - 

2010 7534.779583 2173.117 78.18 133.3 - 

2011 8828.1875 2401.386667 83.25 136 - 
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 : آُډو  ايٖشبيي ډشٲيَهب )آُډو  ىيپي ٵوڅَ(2ديوٕز 

 اڅٴ( ٹيمز آڅوډينيوڇ

 

Null Hypothesis: D(LALP) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=11) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.494395  0.0466 

Test critical values: 1% level  -4.073859  

 5% level  -3.465548  

 10% level  -3.159372  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LALP,2)   

Method: Least Squares   

Date: 06/01/14   Time: 14:20   

Sample (adjusted): 1991Q3 2011Q4  

Included observations: 82 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LALP(-1)) -0.475985 0.136214 -3.494395 0.0008 

D(LALP(-1),2) 0.084995 0.112464 0.755753 0.4522 

D(LALP(-2),2) 0.214687 0.110369 1.945173 0.0555 

D(LALP(-3),2) 0.247024 0.109581 2.254266 0.0271 

D(LALP(-4),2) -0.385370 0.104735 -3.679478 0.0004 

C 0.001619 0.010770 0.150318 0.8809 

@TREND("1990Q1") 4.54E-05 0.000209 0.217907 0.8281 
     
     R-squared 0.513092     Mean dependent var 0.000621 

Adjusted R-squared 0.474139     S.D. dependent var 0.060632 

S.E. of regression 0.043968     Akaike info criterion -3.329199 

Sum squared resid 0.144990     Schwarz criterion -3.123748 

Log likelihood 143.4972     Hannan-Quinn criter. -3.246714 
F-statistic 13.17219     Durbin-Watson stat 2.000029 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 ة( ٹيمز ډٔ

Null Hypothesis: D(LCUP) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=11) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.611118  0.0095 

Test critical values: 1% level  -2.593468  

 5% level  -1.944811  

 10% level  -1.614175  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LCUP,2)   

Method: Least Squares   

Date: 06/01/14   Time: 14:24   

Sample (adjusted): 1991Q3 2011Q4  

Included observations: 82 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LCUP(-1)) -0.284545 0.108974 -2.611118 0.0108 

D(LCUP(-1),2) -0.003441 0.103283 -0.033313 0.9735 

D(LCUP(-2),2) 0.135654 0.102682 1.321106 0.1904 

D(LCUP(-3),2) 0.176609 0.102562 1.721974 0.0891 

D(LCUP(-4),2) -0.489878 0.099269 -4.934882 0.0000 
     
     R-squared 0.510422     Mean dependent var 0.000488 

Adjusted R-squared 0.484989     S.D. dependent var 0.074036 

S.E. of regression 0.053132     Akaike info criterion -2.973047 

Sum squared resid 0.217370     Schwarz criterion -2.826296 

Log likelihood 126.8949     Hannan-Quinn criter. -2.914129 
Durbin-Watson stat 2.057750    
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 ع( ډَٞٳ ډٔ

Null Hypothesis: D(LCUC) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 11 (Automatic - based on SIC, maxlag=11) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -11.60239  0.0001 

Test critical values: 1% level  -4.085092  

 5% level  -3.470851  

 10% level  -3.162458  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LCUC,2)   

Method: Least Squares   

Date: 06/01/14   Time: 14:25   

Sample (adjusted): 1993Q2 2011Q4  

Included observations: 75 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LCUC(-1)) -0.909037 0.078349 -11.60239 0.0000 

D(LCUC(-1),2) 0.341617 0.076781 4.449214 0.0000 

D(LCUC(-2),2) 0.399595 0.074607 5.356034 0.0000 

D(LCUC(-3),2) 0.395933 0.072915 5.430059 0.0000 

D(LCUC(-4),2) -0.645552 0.062476 -10.33274 0.0000 

D(LCUC(-5),2) -0.066872 0.069756 -0.958658 0.3415 

D(LCUC(-6),2) -0.037966 0.067796 -0.559997 0.5775 

D(LCUC(-7),2) -0.074545 0.065244 -1.142551 0.2577 

D(LCUC(-8),2) -0.366955 0.035103 -10.45363 0.0000 

D(LCUC(-9),2) -0.076048 0.039771 -1.912166 0.0606 

D(LCUC(-10),2) -0.088894 0.038895 -2.285473 0.0258 

D(LCUC(-11),2) -0.121307 0.037134 -3.266729 0.0018 

C 0.048193 0.003613 13.33738 0.0000 

@TREND("1990Q1") -0.000591 6.11E-05 -9.681294 0.0000 
     
     R-squared 0.982316     Mean dependent var 0.004131 

Adjusted R-squared 0.978547     S.D. dependent var 0.076324 

S.E. of regression 0.011179     Akaike info criterion -5.982842 

Sum squared resid 0.007623     Schwarz criterion -5.550244 

Log likelihood 238.3566     Hannan-Quinn criter. -5.810111 

F-statistic 260.6504     Durbin-Watson stat 2.102981 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 ى( ٙير ٝنٮشي ٙي 

Null Hypothesis: D(LINDD,2) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 7 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.241257  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.152511  

 5% level  -3.502373  

 10% level  -3.180699  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LINDD,3)  

Method: Least Squares   

Date: 06/02/14   Time: 01:17   

Sample (adjusted): 1995Q3 2007Q4  

Included observations: 50 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LINDD(-1),2) -2.775627 0.336797 -8.241257 0.0000 

D(LINDD(-1),3) 1.709798 0.307107 5.567425 0.0000 

D(LINDD(-2),3) 1.713302 0.268623 6.378084 0.0000 

D(LINDD(-3),3) 1.737754 0.225863 7.693832 0.0000 

D(LINDD(-4),3) 0.758222 0.186552 4.064408 0.0002 

D(LINDD(-5),3) 0.732627 0.160413 4.567124 0.0000 

D(LINDD(-6),3) 0.743587 0.125554 5.922432 0.0000 

D(LINDD(-7),3) 0.766071 0.078527 9.755493 0.0000 

C 0.000158 0.000624 0.253964 0.8008 

@TREND("1990Q1") -2.91E-06 1.28E-05 -0.227832 0.8209 
     

     R-squared 0.936058     Mean dependent var -9.92E-05 

Adjusted R-squared 0.921671     S.D. dependent var 0.004624 

S.E. of regression 0.001294     Akaike info criterion -10.28491 

Sum squared resid 6.70E-05     Schwarz criterion -9.902507 

Log likelihood 267.1228     Hannan-Quinn criter. -10.13929 

F-statistic 65.06299     Durbin-Watson stat 2.241944 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 ٹيمز نٶزه( 

Null Hypothesis: D(LOILP) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 8 (Automatic - based on SIC, maxlag=11) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.352302  0.0189 

Test critical values: 1% level  -2.594946  

 5% level  -1.945024  

 10% level  -1.614050  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LOILP,2)  

Method: Least Squares   

Date: 06/02/14   Time: 01:18   

Sample (adjusted): 1992Q3 2011Q4  

Included observations: 78 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LOILP(-1)) -0.392002 0.166646 -2.352302 0.0215 

D(LOILP(-1),2) 0.098620 0.153590 0.642097 0.5229 

D(LOILP(-2),2) 0.262068 0.151269 1.732466 0.0877 

D(LOILP(-3),2) 0.311326 0.152418 2.042582 0.0449 

D(LOILP(-4),2) -0.598285 0.152180 -3.931420 0.0002 

D(LOILP(-5),2) 0.052112 0.113755 0.458104 0.6483 

D(LOILP(-6),2) 0.130833 0.113492 1.152794 0.2530 

D(LOILP(-7),2) 0.150651 0.116191 1.296578 0.1991 

D(LOILP(-8),2) -0.447846 0.116019 -3.860122 0.0003 
     
     R-squared 0.580798     Mean dependent var -8.46E-05 

Adjusted R-squared 0.532195     S.D. dependent var 0.081014 

S.E. of regression 0.055411     Akaike info criterion -2.839926 

Sum squared resid 0.211853     Schwarz criterion -2.567998 

Log likelihood 119.7571     Hannan-Quinn criter. -2.731068 

Durbin-Watson stat 2.029646    
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 ثب إشٶبىه اُ ډٮيبٍ ٙواٍسِ: سٮيين وٹٶ  ثهين  3ديوٕز 

VAR Lag Order Selection Criteria     

Endogenous variables: LCUC LCUP LINDD LOILP LALP     

Exogenous variables: C      

Date: 06/01/14   Time: 14:03     

Sample: 1990Q1 2011Q4     

Included observations: 56     
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0  308.1531 NA   1.37e-11 -10.82690 -10.64606 -10.75679 

1  699.4420  698.7301  2.86e-17 -23.90864 -22.82363 -23.48799 

2  760.2149   97.67067*   8.14e-18*  -25.18625*  -23.19706*  -24.41504* 

3  778.1304  25.59363  1.11e-17 -24.93323 -22.03987 -23.81148 

4  792.3668  17.79546  1.82e-17 -24.54881 -20.75128 -23.07652 
       
        * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion     

 SC: Schwarz information criterion     

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    

 

 : آُډو  يوهبنٖو  و سٮيين ثَىاٍهبي انجبٙشڂي4ديوٕز 

Date: 06/01/14   Time: 14:05    

Sample (adjusted): 1990Q4 2007Q4    

Included observations: 58 after adjustments   

Trend assumption: No deterministic trend (restricted constant)  

Series: LCUC LCUP LINDD LOILP LALP     

Lags interval (in first differences): 1 to 2   

      

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)   
      
      Hypothesized  Trace 0.05   

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**  
      
      None *  0.518089  96.10118  76.97277  0.0009  

At most 1  0.401280  53.76137  54.07904  0.0534  

At most 2  0.189395  24.00959  35.19275  0.4621  

At most 3  0.138670  11.83106  20.26184  0.4640  

At most 4  0.053237  3.172970  9.164546  0.5489  
      
       Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level  

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level  

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values   

      

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)  
      
      Hypothesized  Max-Eigen 0.05   

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**  
      
      None *  0.518089  42.33980  34.80587  0.0053  

At most 1 *  0.401280  29.75179  28.58808  0.0354  

At most 2  0.189395  12.17853  22.29962  0.6373  

At most 3  0.138670  8.658087  15.89210  0.4713  

At most 4  0.053237  3.172970  9.164546  0.5489  
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       Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level  

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level  

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values   

      

 Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I):   
      
      LCUC LCUP LINDD LOILP LALP C 

-1.394978  5.669722 -24.77629  4.334843 -20.40205  99.56244 

 5.412313  5.668065  148.5992 -8.312898 -4.713348 -11.71041 

 3.197412  8.713522 -161.0467 -0.784802 -16.83240  63.95074 

-1.183189 -1.780806  40.08762 -2.023891  8.838251 -44.16547 

-0.914380  3.486984  22.54075 -1.477684 -3.693432  4.796555 
      
            

 Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha):    
      
      D(LCUC)  0.028895 -0.012236  0.003001  0.017767 -0.001490 

D(LCUP)  0.025699  0.014314  0.003844 -0.015034 -0.003310 

D(LINDD) -9.36E-05 -0.000295  0.000753  0.000145 -0.000359 

D(LOILP)  0.002511  0.018996  0.018710  0.003434 -0.004926 

D(LALP)  0.019076  0.010748  0.003680 -0.007761  0.000702 
      
            

1 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood  747.8623   
      
      Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)  

LCUC LCUP LINDD LOILP LALP C 

 1.000000 -4.064379  17.76105 -3.107462  14.62535 -71.37203 

  (1.01787)  (22.6648)  (0.67839)  (2.74476)  (12.7811) 

      

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)   

D(LCUC) -0.040308     

  (0.01206)     

D(LCUP) -0.035849     

  (0.01122)     

D(LINDD)  0.000131     

  (0.00049)     

D(LOILP) -0.003503     

  (0.01168)     

D(LALP) -0.026611     

  (0.00687)     
      
            

2 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood  762.7382   
      
      Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)  

LCUC LCUP LINDD LOILP LALP C 

 1.000000  0.000000  25.46954 -1.857895  2.303953 -16.34283 

   (6.65913)  (0.20155)  (0.33611)  (2.21255) 

 0.000000  1.000000  1.896597  0.307444 -3.031557  13.53938 

   (4.14430)  (0.12543)  (0.20918)  (1.37698) 

      

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)   

D(LCUC) -0.106533  0.094471    

  (0.04730)  (0.06784)    

D(LCUP)  0.041621  0.226835    

  (0.04340)  (0.06225)    

D(LINDD) -0.001467 -0.002204    

  (0.00195)  (0.00280)    
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D(LOILP)  0.099309  0.121907    

  (0.04416)  (0.06334)    

D(LALP)  0.031559  0.169076    

  (0.02611)  (0.03746)    
      
            

3 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood  768.8275   
      
      Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)  

LCUC LCUP LINDD LOILP LALP C 

 1.000000  0.000000  0.000000 -1.614346  2.521907 -16.51691 

    (0.19624)  (0.43093)  (2.72591) 

 0.000000  1.000000  0.000000  0.325580 -3.015327  13.52642 

    (0.08704)  (0.19112)  (1.20898) 

 0.000000  0.000000  1.000000 -0.009562 -0.008557  0.006835 

    (0.00591)  (0.01298)  (0.08213) 

      

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)   

D(LCUC) -0.096937  0.120623 -3.017527   

  (0.05442)  (0.10006)  (1.86362)   

D(LCUP)  0.053911  0.260327  0.871266   

  (0.04987)  (0.09170)  (1.70787)   

D(LINDD)  0.000940  0.004358 -0.162834   

  (0.00213)  (0.00392)  (0.07297)   

D(LOILP)  0.159132  0.284935 -0.252570   

  (0.04774)  (0.08778)  (1.63493)   

D(LALP)  0.043324  0.201137  0.531895   

  (0.02989)  (0.05496)  (1.02352)   
      
            

4 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood  773.1565   
      
      Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)  

LCUC LCUP LINDD LOILP LALP C 

 1.000000  0.000000  0.000000  0.000000 -1.170734  5.161442 

     (1.20355)  (8.85734) 

 0.000000  1.000000  0.000000  0.000000 -2.270600  9.154357 

     (0.27216)  (2.00293) 

 0.000000  0.000000  1.000000  0.000000 -0.030430  0.135243 

     (0.01198)  (0.08818) 

 0.000000  0.000000  0.000000  1.000000 -2.287391  13.42856 

     (0.75903)  (5.58601) 

      

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)   

D(LCUC) -0.117958  0.088984 -2.305305  0.188659  

  (0.05266)  (0.09631)  (1.80289)  (0.07741)  

D(LCUP)  0.071699  0.287100  0.268584  0.019822  

  (0.04863)  (0.08894)  (1.66482)  (0.07148)  

D(LINDD)  0.000768  0.004099 -0.157003  0.001163  

  (0.00216)  (0.00395)  (0.07401)  (0.00318)  

D(LOILP)  0.155068  0.278819 -0.114907 -0.168659  

  (0.04843)  (0.08857)  (1.65792)  (0.07118)  

D(LALP)  0.052508  0.214959  0.220755  0.006168  

  (0.02947)  (0.05389)  (1.00887)  (0.04332)  
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 : سٮيين ډيڃ سٞليق ه٦بي ثَىاٍي5ديوٕز 

Vector Error Correction Estimates    

Date: 06/01/14   Time: 14:17    

Sample (adjusted): 1990Q4 2007Q4    

Included observations: 58 after adjustments   

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]   
      
      Cointegrating Eq:  CointEq1     
      

      LCUC(-1)  1.000000     

      

LCUP(-1) -4.064379     

  (1.01787)     

 [-3.99304]     

      

LINDD(-1)  17.76105     

  (22.6648)     

 [ 0.78364]     

      

LOILP(-1) -3.107462     

  (0.67839)     

 [-4.58065]     

      

LALP(-1)  14.62535     

  (2.74476)     

 [ 5.32847]     

      

C -71.37203     

  (12.7811)     

 [-5.58419]     
      
      Error Correction: D(LCUC) D(LCUP) D(LINDD) D(LOILP) D(LALP) 
      
      CointEq1 -0.040308 -0.035849  0.000131 -0.003503 -0.026611 

  (0.01206)  (0.01122)  (0.00049)  (0.01168)  (0.00687) 

 [-3.34111] [-3.19609] [ 0.26651] [-0.29994] [-3.87080] 

      

D(LCUC(-1))  0.179077 -0.037341 -0.000146  0.050181 -0.055932 

  (0.17921)  (0.16662)  (0.00728)  (0.17348)  (0.10212) 

 [ 0.99926] [-0.22411] [-0.02005] [ 0.28926] [-0.54769] 

      

D(LCUC(-2)) -0.049408  0.068176 -0.001664  0.008930  0.034135 

  (0.16485)  (0.15327)  (0.00670)  (0.15958)  (0.09394) 

 [-0.29971] [ 0.44481] [-0.24846] [ 0.05596] [ 0.36337] 

      

D(LCUP(-1)) -0.310284  0.649813  0.002025  0.234049  0.029858 

  (0.57399)  (0.53366)  (0.02331)  (0.55565)  (0.32709) 

 [-0.54058] [ 1.21766] [ 0.08687] [ 0.42122] [ 0.09129] 

      

D(LCUP(-2)) -0.098461  0.131146  0.005078  0.010658 -0.044802 

  (0.52768)  (0.49060)  (0.02143)  (0.51082)  (0.30070) 

 [-0.18659] [ 0.26732] [ 0.23689] [ 0.02086] [-0.14899] 

      

D(LINDD(-1))  0.760632 -4.778418  0.448298 -3.791752 -1.799547 

  (8.05245)  (7.48664)  (0.32708)  (7.79514)  (4.58868) 

 [ 0.09446] [-0.63826] [ 1.37060] [-0.48643] [-0.39217] 
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D(LINDD(-2)) -2.987357 -1.926055  0.099408  1.473211 -0.620812 

  (7.99346)  (7.43180)  (0.32469)  (7.73804)  (4.55506) 

 [-0.37373] [-0.25916] [ 0.30617] [ 0.19039] [-0.13629] 

      

D(LOILP(-1))  0.002565  0.214552  0.001836  0.699935  0.084708 

  (0.29783)  (0.27690)  (0.01210)  (0.28832)  (0.16972) 

 [ 0.00861] [ 0.77482] [ 0.15177] [ 2.42768] [ 0.49911] 

      

D(LOILP(-2))  0.057568 -0.001828 -0.001703  0.002484 -0.019306 

  (0.30357)  (0.28224)  (0.01233)  (0.29387)  (0.17299) 

 [ 0.18963] [-0.00648] [-0.13809] [ 0.00845] [-0.11160] 

      

D(LALP(-1))  0.324987 -0.492062 -0.004185 -0.409635  0.298883 

  (0.96409)  (0.89635)  (0.03916)  (0.93328)  (0.54938) 

 [ 0.33709] [-0.54896] [-0.10687] [-0.43892] [ 0.54403] 

      

D(LALP(-2))  0.140381  0.046267 -0.012149  0.016049  0.244786 

  (0.88426)  (0.82212)  (0.03592)  (0.85600)  (0.50389) 

 [ 0.15876] [ 0.05628] [-0.33825] [ 0.01875] [ 0.48579] 
      
       R-squared  0.239737  0.515447  0.290845  0.365220  0.517443 

 Adj. R-squared  0.077979  0.412350  0.139962  0.230161  0.414772 

 Sum sq. resids  0.203886  0.176240  0.000336  0.191064  0.066207 

 S.E. equation  0.065863  0.061236  0.002675  0.063759  0.037532 

 F-statistic  1.482070  4.999653  1.927611  2.704142  5.039790 

 Log likelihood  81.57008  85.79570  267.3742  83.45366  114.1884 

 Akaike AIC -2.433451 -2.579162 -8.840490 -2.498402 -3.558219 

 Schwarz SC -2.042677 -2.188388 -8.449717 -2.107628 -3.167446 

 Mean dependent  0.027482  0.022440  0.000318  0.027966  0.013545 

 S.D. dependent  0.068592  0.079881  0.002885  0.072668  0.049062 
      
       Determinant resid covariance (dof adj.)  1.24E-17    

 Determinant resid covariance  4.34E-18    

 Log likelihood  747.8623    

 Akaike information criterion -23.68491    

 Schwarz criterion -21.51789    
      
      

 

 



 

 

Abstract 

The main purpose of this study is to estimate the function of copper consumption using 

the Johansen approach in time series data, between 1991-2011 in Iran. The literature 

review of specialized consumption and demand functions, suggests the factors 

influencing the consumption of copper, including copper price variables, aluminum 

price as a substitute commodity, oil price as a supplement commodity, and 

industrialization intensity. For this purpose, raw data from World Bank and 

International Copper Study Group, have been used to extract the initial data needed for 

the current study, and then research variables calculated in a seasonal manner and 

applied. In the next stage, using Vector Autoregressive, Johansen cointegration test, and 

vector error correction model, the existence of long-run cointegrated equilibrium 

relationship is surveyed by vector error correction model. Model estimation results show 

that the relationship between industrialization intensity variables and price of substitute 

product (Aluminum) with copper consumption ratio was direct and significant, also the 

relationship between copper prices and complementary commodity price (Oil), during 

the review period in Iran, was negative and significant. Among the most important 

practical results of this study should be noted that aluminum and copper prices can 

impact the copper consumption, and being aware of this can influence making copper 

sales contracts domestically and abroad which have to be considered by copper 

manufacturers in Iran. 

Keywords: Consumption, Price, Copper, Aluminum, Oil, Industrialization Intensity, 

Time Series, Johansen Model, Iran. 
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