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نمایم ن تقدیم میاین پایان نامه را ضمن تشکر و سپاس بیکران و در کمال افتخار و امتنا

 به:

شای محبت آمی ی که در دوران محضرررر ارندرررمند پدر و مادر ن ی مان به ما ر شم  ت  

 اند.اند و با مهربانی چگونه نیستن را به ما آمومتهنندگیمان انجام دادهمختلف 

ه و شمگام من بوده به شمسر مهربانم که در تمام  ول تحصیل شمواره با صبر و بردباری شمرا

 است.

 اند.شای مرا تحمل نمودهبه فرنندانم محمدپارسا و النا که کاستی

 را یاری نمودند.مراه کسب نلم و معرفت  ای که دربه استادان فرنانه و فرشیخته

 شنمایم بودند.ابه آنانی که در راه کسب نلم و دانش ر

 به آنانی که نفس میردان و دنای روح پروردان بدرق  راشم بود.

ته به مواسررر تا بتوانم ادای دین کنم و  به من کمک کن  م  نمل الهی  جا نان  شای آ

 بپودانم.
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ام ن یجۀ تلاش و کوشتتخ یو خ را با بزرگ توانستت هحال که به لطف پروردگار 

های دانم از زحمات و تلاشنامه به پا ان برسانم بر یود لازم مینگارش ا ن پا ان

 اند، سپاسگزاری نما م.تمامی کسانی که در انجام ا ن پژوهخ مرا  اری نموده

های یما که با راهن دکتر علی دهقانیاز اس اد بزرگوار و ارجمندم جناب آقای 

سیر پرپیچ ویم ا ن پژوهخ را برای ا نجانب همو سازندۀ یو خ م ساز و  ار کار

 اند، تشکر نما م.نموده

به  در رستتیدن به جا گاه لی،ی، وتتنورانه و دلستتوزانه از استتاتید بزرگواری که

 اند.ت گماردهپرورش ا نجانب همّ

  اند.ه من بودههای عز زم که در طول دوران تحصیل همرااز دوس ان و همکلاسی
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 تعهدنامه

سعلی خليلا نجانب  ستمبرنامهدانشتتجوی دورۀ کارشتتناستتی ارشتتد  نژاديعبّا سي هاي ریزي 

سندۀ پا ان اقتصادي شاهرود نو  ونی ی  شگاه  ونا ع و مد ر ت دان سی  شکدۀ مهند بررسی نامۀ دان

سپرده سهيلات و  ستان هاي بانکی بر نرخ بيکاري درتأثير ت -1394)طی دوره  ایرانهاي ا

 شوم:م یهد می دکتر علی دهقانیتحت راهنما ی  (1385

 ت و اوالت بریوردار است.است و از وحّنجام شدهنامه توسط ا نجانب اتحقیقات در ا ن پا ان 

 است.های محققان د گر به مرجع مورد اس فاده اس ناد شدهدر اس فاده از ن ا ج پژوهخ 

 رک  ا مه تاکنون توستتتط یود  ا لرد د گری برای در الت هیچ نود مدنامطالب مندرج در پا ان

 ام یازی در هیچ جا ارائه نشده است.

 شاهرود می ونی ی  شگاه  س خرج با نام ک،یۀ حقوق مینوی ا ن اثر م ی،ق به دان شد و مقالات م » با

د به چاپ یواه« Shahrood University of Technology» و  ا « دانشتتگاه وتتنی ی شتتاهرود

 رسید.

 در مقالات  اندنامه تأثیرگذار بودهدستتتت آوردن ن ا ج اوتتت،ی پا انحقوق مینوی نام الراد که در به

 گردد.نامه رعا ت میمس خرج از پا ان

 که از موجود زنده ) ا بال های آنها( استتت فاده شتتتده نامه، در مواردیدر ک،یۀ مراحل انجام ا ن پا ان

 است.رعا ت شدهاست، ضوابط و اوول ایلاقی 

  يۀ مراحل انجام این نامهدر کل به حوزۀ اطلاعات شخخیصخخی ا راد ، در موارديپایان  که 

سانی رعایت  صول اخلاقی ان ضوابط و ا صل رازداري،  ست ا شده ا ستفاده  دسترسی یا ته یا ا

 شده است.
 

 تار خ

 

 امضاء دانشجو

 مالکیت ن ا ج و حق نشر

ای، های را انهآن )مقالات مس خرج، ک اب، برنامهک،یۀ حقوق مینوی ا ن اثر و محصولات 

باشد. ا ن مط،ب شده( م ی،ق به دانشگاه ونی ی شاهرود میالزارها و تجهیزات سای هنرم

 در تولیدات ع،می مربوطه ذکر شود. با د به نحو مق ضی
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 چکیده 

گذاری راه سرما هبیکاری، ا جاد تقاضا برای نیروی کار جد د از  تر ن عامل کاهخترد د مهمبی

ی باعث الزا خ کهای شغ،ی جد د است. الزا خ حجم اع نارات بخخ بانزا و ا جاد لروتمولد و اش غال

های مصرلی، نرخ گذاری و هز نهشود و از طرلی تغییر در سرما ههای مصرلی میگذاری و هز نهسرما ه

أثیر نسنت اری، ا ن پژوهخ به بررسی تاش غال را الزا خ یواهد داد. با توجهّ به اهمّیت میضل بیک

است.  پردای ه 1385-1395های ا ران طی دورۀ های  بانکی بر بیکاری در اس انتسهیلات به سپرده

های  بانکی، اثر سا ر م غیرهای کلان اق صادی نظیر تورم، موجودی سرما ه علاوه بر تسهیلات و سپرده

تاب،و ی و با  هایه است. مدل اق صاد سنجی با رو کرد دادهو تولیدات اس انی نیز مورد بررسی قرارگرل 

اری، حجم تخمین زده شده است. اطلاعات مربوط به م غیرهای نرخ بیک Eviewsاس فاده از نرم الزار 

هد دت آمده نشان میا ران ایذ شده است. ن ا ج بدسمرکزی ج.ا. ها و تسهیلات بانکی از بانک سپرده

دار با بیکاری تسهیلات به سپرده، سرما ه و تولیدات اس انی رابطۀ مثنت و مینیکه م غیرهای نسنت 

توان گفت که  ک درود بر ا ن اساس میدار است. رابطۀ بین تورم و بیکاری منفی و مینی دارند و

درود الزا خ)کاهخ( در نرخ  335/2الزا خ)کاهخ( در م غیر نسنت تسهیلات به سپردۀ منجر به  

شود در پردایت تسهیلات رو کرد شناسا ی براساس ن ا ج پژوهخ پیشنهاد می .ه استبیکاری شد

سازی ای م قاضیان، شفالیت اطلاعاتی، تقو ت سا ر بازارهای مالی، روانهای لردی و حرلهتوانمندی

 کارها ی جهت محدود کردن بنگاههای نامولد و حما ت از بنگاه هایمقررات تأمین مالی بنگاهها و راه

 مولد مدنظر قرارگیرد.

سپرده: واژگان کليدي سهیلات بانکبیکاری،  سرما ه، تولید، تورم، های بانکها، ت ها، موجودی 

 های تاب،و ی)پانل د  ا(اق صادسنجی داده
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 مقدمه  -1-1

کنندۀ اق صادی و اج ماعی نگرانکار و عواقب ا ران و آ ندۀ منهم بازار نیروی نرخ بالای بیکاری

 است. های اساسی کارشناسان اق صادی، سیاسی و اج ماعی قرار گرل هآن همواره از مناحث و دغدغه

سالاز طرلی  صاددر  وحیح از بخخ واقیی اق  شور در حما ت  س م مالی ک سی ، های اییر ناکارآمدی 

ست توجّهمورد  سی و اج ماعی قرارگرل ه ا سیا صادی،  سائل اق  سان م شنا ، چراکه نقخ و بحث کار

ک،یدی نظام بانکی در ثنات و کارا ی محیط اق صادی، حفظ ثنات عمومی قیم ها، حما ت بخخ تولید، 

سیه و صادی، تو شد اق  ست. ثنات ر ش غال غیرقابل انکار ا بازارهای پولی و مالی، منابع تأمین اع نار  ا

درگردش و توسیۀ های مخ ،ف اق صادی هس ند. تأمین مالی واحدهای تولیدی از منظر سرما هالیتلی

سرما هتلیالی صادی  ک نظام از مهم های جد د  کیگذاریها و  س م مالی و اق  سی تر ن مناحث در 

 اق صتادی، ستیاستی و اج ماعی استت. در الت تستهیلات و ان قال منابع مالی بین اشتخای حقیقی و

های مخ ،ف اق صتتتادی دارد. وام و تستتتهیلات حقوقی و نهادها نقخ بستتتزا ی در تأمین مالی لیالیت

های شتتغ،ی جد د، بطور مستت قیم و غیرمستت قیم بر ا جاد اشتت غال واحدهای تولیدی و لروتتت هابانک

درگردش در های تولیدی بصتتورت ستترما هتأثیرگذار استتت. جر ان ورود وام و تستتهیلات به لیالیت

شتتود، اما در ب،ندمدت که جر ان اع نارات تند ل به ستترما ه مدت باعث الزا خ نرخ اشتت غال میوتاهک

باعث ورود تکنولو یمی ثار مثنت های جد د و تغییر آن میشتتتود،  ید نظری، از جم،ه آ شتتتود. از ب

مد و اش غال را گذاری، تولید، درآتواند الزا خ سرما هبکارگیری وحیح و بهینۀ جر ان وام و اع نار می

بانک محور بودن بخخ عمدۀ بدلیل (. 1389 و همکاران طینی. ستتتیدکمیلباشتتتد )به دننال داشتتت ه

 نکی در تأمین و تجهیز منابع مالی،نظام با برجستت ۀ ، نقخآنعدم گستت رش مناستتب و ا ران بازارمالی 

و  آن بیش ر نما ان شدهق صادی و تسهیل ا ثنات رشد ه،گذاری بهینگذاران برای سرما هتشو ق سرما ه

ساسی  ساسی نظام بانکی به عنوان  کی از اجزاء ا ست. وظیفۀ ا در ن یجه از اهمیت بیش ری بریوردار ا

سپرده س م مالی، تجهیز منابع ) سهیلات1سی صیص بهینۀ )ت صاد 2 ا وام ( و تخ ( آن در بخخ واقیی اق 

   غال است.جهت حما ت از مصرف، تولید، گس رش رلاه، توسیۀ اق صادی و اش

سط کانال اع ناری  کی از کانال  سهیلات تو س فاده از پردایت ت ست که با ا های ان قال پولی ا

 3)هان.ستتی.کی آوردتر ن عم،کرد ستتیستت م مالی را بوجود میمهم هابنگاهبخخ بانکی به یانوارها و 

دارد )گاتی و  مقدمۀ عم،یات مجرای اع ناری ارتناط نزد کی با توستتیۀ ستتطح ستتیستت م مالی (.2009

و تولید بیش ر را  گذاریسرما ه ال ۀ مالی هس ند، که عناور سیس م توسیه هابانک. (2012، 4همکاران

                                                 
1 Deposit 

2Credit or Loan 
3 Han, c. k. 
4 Gatti, D. 
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الزا خ . (2008، 2و پوجاتینا 1992، 1کنند)برنانکه و ب،یندرتوستتط تأمین مالی ارزان و آستتان لراهم می

های مصتترلی شتتده و نرخ اشتت غال هو هز ن گذاریستترما هحجم اع نارات بخخ بانکی باعث الزا خ 

های مصتترلی توستتط بخخ بانکی لراهم شتتده و (. وام1994و همکاران،  3الزا خ یواهد الت )لیپستتی

شو ق باعث الزا خ هز نه صرلی و ت ش غال می گذاریسرما هبه تولید،  هابنگاههای م شود )پاگانو و و ا

سهیلات، بخخ واقی هابانک(. 2012 4پیکا، صاد را با ا جاد با پردایت ت شد گذاریسرما هی اق  ، تولید، ر

کنند. در ا ن مورد، بین بخخ واقیی کمک میهای بحران، اق صتتادی و اشتت غال، مخصتتووتتاه در دوره

های مالی، دس رسی توسیۀ سیاست .(2009، 5وجود دارد )کاس ی،و مؤثریاق صاد و بخخ مالی ارتناط 

 ابد. الزا خ عرضتتۀ وام موجب الزا خ الزا خ می هابانکبه وام را الزا خ داده، بنابرا ن عرضتتۀ اع نار 

 ابد و الزا خ می هابنگاهشتتتود و بنابرا ن کل تولید می هابنگاههای مصتتترلی و هز نه گذاریستتترما ه

. از طرف د گر، الزا خ اع نارات یرد  (1996، 6ینآ د )میشتتتکهای شتتتغ،ی جد د بوجود میلروتتتت

( و کارا ی و 2005، 7ی با اندازۀ کوچک، بیکاری را کاهخ )آرمندار ز و  وناتانهابنگاهشتتده در استت فاده

سونی کوچک را الزا خ میهابنگاهحجم تجارت  الزا خ بیکاری زمانی که بخخ  (.2001، 8دهد )رابین

صورت کارآمد عمل نکر سمر و و لدهبانکی ب ست )وا شده ا شاهده  ست، م (. به عنوان نمونه، 2004، 9ا

است و م یاقب آن حجم بوده 1998بحران مالی سال ناشی از روسیه،  2002میزان بالای بیکاری سال 

از طرلی منابع تأمین مالی تستهیلات و  (.2011و همکاران،  10استت )لاکست وتیناع نارات محدود شتده

در رشتتد و توستتیۀ  هابانکستتت. حضتتور و نقخ هابانکگذاری مردم نزد ، ستتپردها جاد کانال اع ناری

دلیل نود مد ر  ی که برای جذب منابع اق صتتادها در طول تار خ ب در ج رخ داده استتت و ا ن نقخ به

 اند، اهمیت  ال ه استتت.و ستتودآوری داشتت ه هابنگاهگذاران و تخصتتیص آن جهت تأمین مالی ستتپرده

س رش ع،م اق  س گذاران را به ا ن مط،ب گ سیا صاددانان و  ونیت بانکداری، اق  مهم رهنمون صاد و 

گذاری، تولید و رما های باشد که منجر به رشد سدر هر اق صادی با د به گونه داشت که مد ر ت منابع

 (.1395زاده، هدا ت اش غال شود )حسین

                                                 
1 Bernanke & Blinder 

2 Pojatina 
3 Lipsey, R.G. 

4 Pagano & Pica 
5 Castillo, P.J. 

6 Mishkin 
7 Armendariz & Jonathan 

8 Robinson 
9 Wasmer & weil 

10 Lakstutiene  
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 طرح تحقيق و بيان مسئله -2-1

ثیرگذار در اق صتتاد از طر ق تجهیز و  کی از اجزاء تأبه عنوان واستتطۀ مالی  وتتنیت بانکداری

سب آن می سهیلات( منا صیص)ت سپرده( و تخ سرما همنابع مالی) سزا ی در ا جاد  گذاری تواند نقخ ب

های تییین مولد و اشتتت غال پا دار داشتتت ه باشتتتد، از طرلی کاهخ نرخ بیکاری به عنوان  کی از عامل

تر ن عامل کاهخ ترد د مهم ابی به رشتتد اق صتتادی پا دار اهمیت یاوتتی دارد. بیکننده در دستتت

سرما ه ضا برای نیروی کار جد د از راه  ش غالبیکاری، ا جاد تقا وتگذاری مولد و ا های زا و ا جاد لر

های گذاری و هز نهشتتتغ،ی جد د استتتت. الزا خ حجم اع نارات بخخ بانکی باعث الزا خ ستتترما ه

نرخ اش غال را الزا خ یواهد  مصرلیهای گذاری و هز نهشود و از طرلی تغییر در سرما همصرلی می

 14( در پژوهخ یود با عنوان رابطۀ بین تستتتهیلات بانکی و نرخ بیکاری در 2013)1داد. ا زمت گوکر

ل ه در نظرگر هابانکمین مالی تر ن مننع تأکند که ستتپرده مهمخب اتحاد ۀ اروپا بیان میکشتتورمن 

در ا ن مطالیه با شتتود که نقخ استتاستتی در عم،یات مالی بانکداری به عهده دارد برای ا ن منظور می

ها و تستتهیلات بخخ بانکی بر بیکاری در استت انهای به اهمیت موضتتود، به بررستتی تأثیر ستتپرده توجّه

 ا م.پردای ه 1385-1395ا ران در دورۀ 

 ضرورت تحقيق  -3-1

گذاری از تولید و ستترما ه نقصتتان توان گفت که بیکاری، تورم،حاضتتر میدر اهمیت پژوهخ    

ش ست.م صاد ا ران ا سی اق  سا شده در ا ن حوزه کلات ا سیار ز اد انجام  شها و تحقیقات ب  ،ع،یرغم تلا

صاد ا ران به قوّ شکلات لوق در اق  ست که م ست و در طی زمان دارای لراز و لرودها ی ا ت یود باقی ا

ساس داده شدهبر ا سان ،های گردآوری  سالهای اییر های مذکور را میم غیّر نو شاهده کرد. در  توان م

مشکلات سیس م مالی ا ران و بطور مشخص سیس م  بانکی با اتخاذ سیاس های یود موجب شده است 

ر اق صتتادی آثا و منشتتأبخخ عظیمی از منابع مالی بخشتتهای مخ ،ف جامیه در آنجا م مرکز شتتده 

و مؤستتستتات مالی  هابانکبحرانهای م فاوتی از جم،ه ورشتتکستت گی   ران شتتده استتت.م فاوتی در ا

گذاری به دلیل سرما ه در بخخ تولید و وحیح منابع مالی به وورت تسهیلاتیصووی، عدم هدا ت 

 .دولت در درمان اق صتتاد ا ران شتتود شتترا ط نامطمئن، منجر به عدم کارا ی ستتیاستت های پولی و مالی

 166/6های بخخ بانکی اس ان تهران از به رشد سپرده توجّهبا  1394-95در سالهای  شاهد مثال آنکه

شاهد الزا خ نرخ بیکاری از  493/7به  س یم  6/11به  1/8هزارمی،یاردر ال  سالهای  حال آنکه وه در 

درود به  13هزارمی،یاردر ال شاهد کاهخ نرخ بیکاری از  969به  740از  هابا رشد سپرده 1385-86

به 1394-96های بانکی در ستتالهای حجم ستتپرده. در استت ان آذربا جان شتترقی ا مبودهدروتتد  3/11

بوده  7/10و  8/10، 3/7ر ال و همچنین نرخ بیکاری به ترتیب هزارمی،یارد 446و  314، 269ب ترتی

                                                 
1 Ismet Gocer 
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های بخخ بانکی به ترتیب رشتتد ستتپرده 1385-87استتت. همچنین در استت ان ستتمنان در ستتالهای 

دروتتد بوده استتت و  5/9و  8/8، 7/11می،یارد ر ال بوده و نرخ بیکاری نیز  055/191،12/12، 336/9

سپرده سهیلات ع،یرغم الزا خ  سانهابانکهای بخخ بانکی و به تنع آن الزا خ ت شاهد نو در نرخ  ، 

بخصوی تولید،  گذاری وری با تخصیص منابع در جهت سرما هبخخ بانکدابیکاری و اش غال هس یم. 

ثر بین لذا ارتناط مؤ ند،کغال حما ت میی، از رشتداق صتادی و اشت و اق صتاد1یمال یر دوران بحرانهاد

س ی،و.پی.جی  داردخخ واقیی اق صاد و بخخ مالی وجود ب تییین نود رابطۀ بین  . بررسی و2(2009)کا

گذاران کمک ستتیاستتتتواند به های مذکور با بیکاری میم غیّرهای بانکی و حجم تستتهیلات و ستتپرده

گذاری کارا و مؤثر در بخشهای مخ ،ف ای هدا ت کنند تا با سرما هکند تا منابع مالی جامیه را به گونه

تولیدی منجر به کاهخ نرخ بیکاری و همچنین تخصتتیص بهینۀ منابع مالی ستتیستت م بانکی به هر دو 

 به ا جاد تیادل کمک کند.  ،بخخ عرضه و تقاضا

 يات اساسی انجام تحقيقاهداف و  رض -4-1

های های بانکی با بیکاری بینوان بخخبه ضرورت بررسی رابطۀ بین تسهیلات و سپرده توجّهبا 

صادی س م مالی هر اق  سی شرح ذ ل ،مهم و تأثیرگذار  سی مطالیۀ اییر ب سا ضیات ا مورد  اهداف و لر

  گیرد:پژوهخ قرار می

 هدف اصلی -1-4-1

 های ا ران انرخ بیکاری در اسهای بانکی بر نبررسی تأثیرتسهیلات و سپرده     

 اهداف  رعی -2-4-1

 های ا ران در اس انررسی تأثیر موجودی سرما ه بر نرخ بیکاری ب-1     

 های ا راندر اس ان رسی تأثیرتولید بر نرخ بیکاریبر-2     

 های ا راندر اس انررسی تأثیر نرخ تورم بر بیکاری ب -3     

  رضيۀ اصلی-3-4-1 

  ابد.یمهای ا ران کاهخ های بانکی نرخ بیکاری در اس انبا الزا خ تسهیلات و سپرده      

   رضيات  رعی -4-4-1 

  ابد.های ا ران کاهخ مییکاری در اس انگذاری، نرخ با الزا خ سرما هب-1   

  ابد.های ا ران کاهخ میا الزا خ تولید، نرخ بیکاری در اس انب -2   

                                                 
1 Financial Crisis 

2 Castillo. P.J 
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  ابد.یهای ا ران کاهخ ما الزا خ نرخ تورم، نرخ بیکاری در اس انب -3   

 نوآوري، ارزش و اهميت تحقيق -5-1

کی از های اق صادی  ای است و در زمان بحرانبیکاری  کی از میضلات اساسی اق صاد هر جامیه

 یپوشی کرد. از طرلی شناسا ی پارام رهااثرگذاری آن بر جوامع چشمتوان ازام،ی است که نمیعو

زارهای ع،می ضرورتی  تأثیرگذار و میزان تأثیرگذاری آنها بر بیکاری با انجام مطالیات دقیق و جزئی و با اب

ین مالی واحدهای تولیدی کند. تأمتر میآورد که تحقیق و پژوهخ در ا ن زمینه را برجس هرا بوجود می

ی در از مهم ر ن مناحث مد ر ت  ک نظام است که به لحاظ اهمیت آن، مد ر  ی بنام مد ر ت مال

شود. تأمین اع نار لیالی های اق صادی از  ک شخص به شخص د گر و مناحث نظری و عم،ی مطرح می

گذاری ن سرما هو تسهیلات به جر ا از ک نهاد به نهاد د گر نقخ اساسی در چریۀ اق صاد دارد. اع نارات

نما د و در وورت مد ر ت وحیح و بهینه منجر به بروز آثار و تأمین مالی بنگاهها و اشخای کمک می

کی از شود.  ای میمثنت و در وورت عدم مد ر ت وحیح موجب بروز آثار منفی در اق صاد هر جامیه

هاست. گرچه مطالیات پیشین به نکمردم نزد باهای تسهیلات، سپرده تر ن منابع تأمین مالیمهم

های وورت گرل ه عمدتاه بصورت کشوری و  ا اند اما از آنجائیکه پژوهخبررسی ا ن رابطه پردای ه

های من خب بوده است لذا در ا ن پژوهخ تمامی اس انهای ا ران مورد پژوهخ قرار بصورت اس ان

 اند.گرل ه

 روش تحقيق -6-1

باشتتد. در ا ن بخخ د  ا مینامه بر مننای رو کرد اق صتتادستتنجی پانل ن پا اناستتاس کار ا    

شۀ واحد س فاده از روش هدشانجام  1اب دا آزمون ر  سپس با ا سی تأثیر ا ن و  سنجی به برر صاد های اق 

ست.م غیّر ساس تصر ح مدل اولیۀ اق صادسنجی پانل ها بر بیکاری پردای ه شده ا صورت برا ن ا د  ا ب

 ز ر میناشد.

𝑈𝑁 = 𝑓(𝐷𝐸𝑃. 𝐿𝑂𝐴𝑁. 𝑃. 𝐼𝑁𝐹. 𝐶𝑆) 

 های ترکینی به وورت: و همچنین شکل تابیی آن با لرم داده

𝑈𝑁𝑖𝑡 = 𝛼𝑖𝑡 + 𝛽1𝐷𝐸𝑃𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝑂𝐴𝑁𝑖𝑡 + 𝛽3𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 + 𝛽4𝑃𝑖𝑡 + 𝛽5𝐶𝑆𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

که 𝑖در آن  استتتتت  = 1.2. … . های ا ران( و  31 قاطع )استتت ان ندۀ م 𝑡نشتتتتان ده =

1385.1390. … شان 1395. سی مین شد. همچنین دهندۀ طول دورۀ برر   𝜀𝑖𝑡عرض از مندأ،  α𝑖𝑡با

طا و  .𝛽1جزءی … . 𝛽5 یب ضتتترا ب ستتتپرده ید و ب رت بانکی، تورم، تول بانکی، تستتتهیلات  های 

 سرما ه است.موجودی

                                                 
1 Unit Root Test 
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تابیی لوق  ما ندۀ نرخ بیکاری 𝑈𝑁درمدل  ما ندۀ ستتتپرده 𝐷𝐸𝑃، 1ن بانکین  𝐿𝑂𝐴𝑁، 2های 

  است. 6سرما ه نما ندۀ موجودی 𝐶𝑆، 5نماد تولید𝑃، 4نماد تورم  𝐼𝑁𝐹، 3نماد تسهیلات بانکی

 هاخلاصۀ  صل-7-1

 لصل به شرح ذ ل تدو ن شده است: 5پژوهخ حاضر در 

حقیق تحقیق از جم،ه طرح تحقیق، ضرورت انجام تحقیق، نوآوری و اهمیت تلصل اول، ک،یات 

 ن بیان شده است.مچنین روش تحقیق و چگونگی انجام آو ه

ها و تسهیلات بانکی، تولید، تورم و موجودی لصل دوم به بیان مطالنی در مورد بیکاری، سپرده

وهخ حاضتتر و مرور ادبیات در زمینۀ پژ ستترما ه در ا ران پردای ه و در ادامه به منانی نظری پژوهخ

 پردای ه است.

سوم، روش صل  س فاده و چرا ی و چگونگی بکارگیری در ل شده و روش مورد ا  تحقیق مطرح 

 دل بطور کامل تشر ح شده است.مهای بکاررل ه در برآورد آزمون

س فادهدر لصل چهارم به میرلی مدل و تفسیر ن ا ج حاول از آزمون پردازد میای های مورد ا

سپر سهیلات و  سی رابطۀ بین ت س یابی به هدف ا ن پژوهخ )برر های دهکه به منظور برآورد مدل و د

 بانکی بر بیکاری در ا ران( مورد اس فاده قرار گرل ه است.

در لصتتل پنجم ن ا ج تخمین مدل بیان و تفستتیر شتتده استتت، همچنین پیشتتنهاداتی جهت 

 ا ن حوزه ارائه شده است.پیشنرد در مولقیت مطالیات آتی در 

  

 

                                                 
1 UN (Unemployment) 

2 DEP (Banking Deposits) 
3 LOAN (Banking Loans) 

4 INF (Inflation Rate) 
5 P (Production) 

6 CS (Capital Stock) 
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 ها و ادبيات تحقيقمتغيّرمعر ی 
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 مقدمه -1-2

د  ا به بررسی های اق صادسنجی پانلشود با اس فاده از تکنیکدر ا ن پژوهخ تلاش می

 1385-95دورۀ های ا ران طی های بانکی بر بیکاری در اس انتسهیلات و سپرده رابطۀ بین

توضیحاتی  های ک،یدی ا ن پژوهخم غیرّ صر در مورد عناور و خشود و در ادامه بطور مپردای ه

 شود.ارائه می

 متغيرهاي پژوهش -2-2

 د.فاده در ا ن پژوهخ پردای ه می شودر ا ن بخخ به میرلی م غیرهای مورد اس 

 بيکاري -1 -2-2

صادیم غیّربیکاری  کی از  ست و ا ن اج ماعی هر جامیه-های مهم اق  در  م غیّرای ا

یه و بو ژه در ا ران نیز  حال توستتت های در ها و م غیّرکشتتتور هاد گذاری در بین الراد، ن  اثر

های کلان اق صتتادی دارد. م غیّراستتت.کاهخ نرخ بیکاری اثر مثنت بر ستتا ر  ستتیاستت گذاران

شغ،ی بیکاری عنارتست از حال ی که در آن لرد به کا ست اما مولق به  ال ن  ر کردن م ما ل ا

کاریشتتتود و نمی ،ه: انواد مخ ،فی از بی کاری وجود دارد از جم کاکی ،1لصتتت،ی بی و 2اوتتتط

 (.1395)شاه آبادی و همکاران، 5و پنهان4، آشکار3سای اری

اسی برای دول مردان و سیاس گذاران اج ماعی و سی-بیکاری به دلا ل لراوان اق صادی

 های موجود عنارتند از:به پژوهخ توجّهاق صادی حائز اهمیت است که بریی از آنها با 

بیکاری بر ستتتای ار بالای نرخ های اق صتتتادی و اج ماعی هز نهآثار نامط،وب الف( 

 (.1997، 6اق صاد جوامع )پیاچواد

اری، کاهخ تقاضای ناشی از درآمد در پی بیکثناتی محیط کسب وکار و تولید ب( بی

 گذاری یصووی.پا ین و محدود شدن سرما ه

پ( لقر و بدهی ناشتتی از ناامنی مالی بیکاران و به تنع آن ارتناط مستت قیم بین انواد 

 (2008، 9و لین 2001، 8، رالائل و و ن رابمر1982، 7های مجرمانه)جاهودایاوی از لیالیت

                                                 
 دهد. ابد، بیکاری لص،ی رخ میهای مشخص تقاضا برای  ک شغل کاهخ میای یای و به ع،تزمانی که در دوره 1
 مدت زمان بیکاری  ک لرد در دورۀ از دست دادن شغل تا  ال ن شغل جد د. 2

 ال د.با تغییر سای ار اق صاد اتفاق می  3
 کند.نکه لرد توانا ی و تما ل به کارکردن دارد اما لروت شغ،ی پیدا نمیبیکاری آشکار عنارتست از ا  4

 وری آن بسیار پا ین است.عنارتست از حال ی که لرد شغل دارد اما م ناسب با تخصص لرد نیست و بهره 5
6 Piachaud 

7 Jahoda 
8 Raphael and Winterebmer 

9 Lin 
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صادی  شکلات اج ماعی و اق  س قیم م س قیم و غیرم از ا نرو بیکاری  کی از دلا ل م

ست که بی سی نیز از آن من ج میا سیا سی نیز یود عامل الزا خ شود و بیثناتی  سیا ثناتی 

 .(2001، 1نرخ بیکاری است)لورس اتر

 هاي بانکیسپرده -2 -2-2

سی  سا ست و بدون آن موجود ت بانکبانک تر ن منابعسپرده از ا ها قابل توجیه ها ا

سرما ه بانک ست، ز را  سپردهنی سهیلات که ها در مقابل  ست و اعطای ت های آنها رقم اندکی ا

ها وتتورت هاستتت، از محل تجهیز منابع  ا همان ستتپردهتر ن راه کستتب درآمد بانکاوتت،ی

سپرده توجّهبا د  گیرد.می شت که  سودها به عنوان ادا شده و از طر ق آوربزار  ی بانکها ت،قی 

های مخ ،ف اق صادی نقشی اساسی در اق صاد کشور تخصیص ا ن منابع )تسهیلات( به بخخ

سپرده کنند،ا فا می سپردهبرای بانکها هز نه هاجذب  سود پردای ی به  گذاران، ها ی از جم،ه 

 ی استت فاده نشتتود علاوه بر کاهخ که اگر از ا ن منابع بدرستت های انستتانی و ... دارندهز نه

ها، کارا ی اق صادی یود را نیز از دست یواهند داد.) منانی سودآوری و ح ی ز ان برای بانک

 (.1385بانک م،ی  1بانکداری دای،ی

انداز( و های قرض الحسنه)جاری و پسها انواد مخ ،فی دارند که شامل سپردهسپرده

سرما هسپرده س ند و  در ا ن پژوهخ مجمود دار)کوگذاری مدتهای  تاه مدت و ب،ندمدت( ه

های ستتیستت م بانکی از بانک مرکزی جمهوری استتلامی ا ران استت خراج شتتده و مورد ستتپرده

 اس فاده قرارگرل ه است.

 تسهيلات بانکی -3 -2-2

ست و  صیص منابع ا سهیلات  ا همان تخ بخخ مهمی از عم،یات هر بانکی، اعطای ت

شدهاا ن بخخ از لیالیت سزا ی دارد، در واقع ر صادی اهمیت ب سیه  ی بانکی از نظر اق  و تو

پذ ر های استتاستتی بخخ تولید امکانبدون رشتتد کمی عامل ستترما ه به عنوان  کی از محرک

شخای جهت تول سیاری از واحدهای تولیدی و ا ست و بدلیل ا نکه تأمین مالی برای ب ید به نی

س ند ست، ناگز ر ه سل به ابزارهای مخ ،ف اقدام به تأم دلا ل مخ ،ف مقدور نی ین مالی با تو

ها به یا بانکبه ا نکه در ا ران و بستتیاری از کشتتورهای دن توجّهبنگاه تولیدی یود نما ند و با 

ها از هشتتوند، نقخ تأمین مالی بنگاعنوان  کی از ارکان نظام مالی و تأمین مالی محستتوب می

سهیلات( پررنگ س م بانکی )ت سی شخاتر طر ق  وی که شده و موجنات ان قال منابع را از ا

. ستتازدلراهم می باشتتند،های اق صتتادی نمیمستت قیماه ما ل و  ا قادر به مشتتارکت در لیالیت

امیه جالزا خ اشتت غال در  از طر ق تستتهیلات موجب رشتتد تولید و گذاریالزا خ ستترما ه

 .بانک م،ی ا ران( 2)منانی بانکداری دای،ی شودمی

                                                 
1 Forstater 
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 وجودي سرمایهم -4 -2-2

شسرما ه  شهروندان و دولت  ک ک ور را به عنوان ارزش بازاری هر چیز تحت مالکیت 

شود، به شرط آنکه ب واند در بازار منادله شود که مش مل در  ک لحظۀ زمانی یای تیر ف می

کل دارائی مالی )زمین، ستتتای مانبر جمع  جاری، ستتتا ر های غیر کالاهای ت ها، موجودی 

شینها، سای مان سا ر دارائیما س قیماه در های حرلهآلات، حق ثنت ای راد  س ند که م ای ه

های مشاد، اوراق قرضه، سهام، های بانکی، وندوقهای مالی )حسابمالکیت هس ند( و دارائی

وندوق اوراقگذار های مالی از همه نود، سرما ه س گی و غیره( منهای کل بیمه،  ش های بازن

های الراد یصووی نگاه کنیم، ها و بدهیمالی است. اگر تنها به دارا یمقدار تیهدات )بدهی( 

وی و اگر دارا ی صو سرما ۀ ی وی  ا  صو ست از ثروت ی های نگهداری ها و بدهین یجه عنارت

ها، موسسات بیمۀ اج ماعی و غیره( شده توسط دولت و سا ر موسسات دول ی)مانند شهرداری

 می  ا سرما ه عمومی است.ن یجه ثروت عمو را در نظر بگیر م

و با کل ثروت در  ک لحظۀ زمانی یای تطابق دارد.  استتت 1انناره م غیّرستترما ه  ک 

های قنل به دستتت ا ن انناره از ثروت تخصتتیص  ال ه  ا انناشتت ۀ ترکیب شتتده در همۀ ستتال

 (1393آ د.)توماس پیک ی می

 توليد-5 -2-2

ایالص دای،ی ، تولید نکنندبا آن میرلی میی که عم،کرد ک،ی اق صتتاد را میمولاه م غیّر

 ی ارزش کل تولیدات کالاها و یدمات نها  (GDPطنق تیر ف، تولید نایالص دای،ی ) استتتت.

ک  استتتت که در  ک بازۀ زمانی میین به عنوان مثال در طول  ک دورۀ مالی  ا  کستتتال در 

شتتود. منظور از کالاها و گیری میل جاری آن کشتتور اندازهشتتود و با واحد پوکشتتور تولید می

یر داران،  یدمات نها ی، کالاها و یدماتی است که در آیر ن مرح،ۀ زنجیرۀ تولید قرار دارد و

بازار( یر داری  هت عرضتتته در  مات د گر)ج ید ها و  کالا ید  فاده در تول آن را برای استتت 

 (1386کنند.)مسیود نی،ی نمی

 تورم -6-2-2

و  لروشی، شایصی کاربردی در اق صاد استه ا یرد (CPI)کنندهشایص قیمت مصرف

ا ن شایص دربرگیرندۀ تمامی کالاها ی است که  ک یانوار درسند مصرلی یود قرار داده 

تغییرات ا ن شایص با توجه به تحت تأثیر قراردادن سند مصرلی یانوار، رلاه آنها را دچار  است.

ده را بینوان نرخ تورم تیر ف کننکند. در ادبیات اق صادی  شایص قیمت مصرفتغییر می

های کند. الن ه شایصگیری میرا اندازه "هارشد سطح عمومی قیمت"کنند و تورم در واقع می

                                                 
1 Stock 
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کنند از جم،ه شایص ضمنی تولید نایالص دای،ی و با د گری را نیز بینوان نرخ تورم  اد می

  ( 1386.)مسیود نی،ی توجه به وضییت و موقییت  کی از ا ن دو شایص را اس فاده می کنند

 پيشينۀ تحقيق  -3-2

های وتتورت گرل ه در مورد موضتتود مورد پژوهخ و در ا ن بخخ مطالیات و پژوهخ

های های بکارگرل ه شتتتده، تح،یلجهت تنیین منانی نظری، روش های آنم غیّرروابط بین 

دو بخخ اق صتتادی و همچنین آشتتنا ی با تحقیقات ستتا ر پژوهشتتگران وتتورت گرل ه که در 

 شود.منانی نظری و مرورپیشینه)پیشینۀ دای،ی و یارجی( ارائه می

 مبانی نظري -1-3-2

استتتت. رابطۀ بین اشتتت غال و  گذاریستتترما ه کی از عوامل مهم در بحث اشتتت غال، 

اری و موجودی گذبطور که با الزا خ حجم ستترما ه ای مستت قیم استتت،، رابطهگذاریستترما ه

را  ی تولیدیهابنگاهلیالی های  ان ظار دار م گستت رشهای تولید هاده کی از ن بینوانستترما ه، 

شیم سرما ه  کار در ن یجه بکارگیری نیروی .شاهد با ش ر در اثر الزا خ در حجم موجودی  بی

است. ا ن موضود به مینی الزا خ سطح اش غال و نیروی کار لیال در اق صاد کشور، در ن یجه 

ست. و تولید گذاریسرما هالزا خ  ش ر ا شده در در اکثر مطالی نایالص دای،ی بی سی  ات برر

سهیلات بانکی به عنقخ پس ادبیات پژوهخ، سرما هانداز و ت اری گذنوان مننع تأمین مالی و 

گذاری و تولید و به تنع آن ا جاد اشتت غال مورد تأکید در جهت بهنود شتترا ط ستترما ه هابنگاه

 (1396، قرارگرل ه است. )قائمی اول و همکاران

از منحنی لی،یپس  در ادبیات اق صتتتاد کلان برای بیان رابطۀ بین نرخ تورم و بیکاری

، اق صاددان بر  انیا ی میرلی شد توسط لی،یپس 1958شود. ا ن منحنی در سال اس فاده می

 دهد.رابطۀ منفی بین نرخ تورم و نرخ بیکاری را نشان می و

 از : ها ی دارد که عنارتندا ن منحنی و ژگی

 دهندۀ رابطۀ میکوس نرخ بیکاری و نرخ تورم شیب منفی: شیب منفی در ا ن منحنی نشان

تر مس ،زم نرخ تورم بالاتر است. منفی بودن شیب منحنی لی،یپس است و نرخ بیکاری پا ین

تر، کند، برای رسیدن به نرخ تورم پا ینای است که بیان میبیانگر مفهوم جر ان منادله

 پذ رش الزا خ در نرخ بیکاری هس یم.ناگز ر به 

 کند: قطع محور القی  ا محور نرخ بیکاری توستتتط منحنی منحنی، محور القی را قطع می

ست. همچنین در نرخ وفر ا ست که در نرخ بیکاری طنییی، تورم  های بیانگر ا ن مط،ب ا

پا  ین نرخ بالای بیکاری، قیم ها کاهخ  ال ه و  ا تورم منفی وجود دارد و در ستتتطوح 

شد، نرخ بیکاری  ش ر با شی بوده و تورم وجود دارد، هر اندازه تورم بی بیکاری، قیم ها الزا 

 کم ر است.
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 منحنی لی،یپس -1-2نمودار

  

 

 

 

 

 

ست.  صادی دارای اهمیت لراوانی ا صادی و تأثیر آن بر هر اق  شد اق  نقخ و اهمیت ر

با استتت فاده از  ک قانون تجربی به نام های اق صتتتادی دربارۀ ارتناط بین ا ن دو م غیر تح،یل

سال انجام می 1اوکان س فاده از پژوهخ 1962شود. اوکان در  های یود به تنیین ا ن رابطۀ با ا

قانون در حال حاضتتتر  کی از مفاهیم مهم در تئوری و در بحث تجربۀ تجربی پردایت. ا ن 

ز د دگاه نظری، رابطۀ منحنی ( . ا ن قانون ا2001، 2)هار س و سی،ورس ون اق صاد کلان است

بینی و سیاس گذاری عرضۀ کل و منحنی لی،یپس را بیان نموده و از نظر تجربی  ضر ب پیخ

. بطور ک،ی ا ن قانون بیانگر رابطۀ تنادلی میان شتتکاف تولید و شتتکاف (3،1997)ب،یندر استتت

الزا خ( نرخ کند که بازای هر ک دروتتد کاهخ)بیکاری استتت. بطور ک،ی ا ن قانون بیان می

  .(1962)اوکان ، بیکاری، تولید واقیی تقر ناه سه درود قابل الزا خ)کاهخ( است

با بررستتتی ادبیات انداز و تستتتهیلات بانکی را منانی نظری رابطۀ بین اشتتت غال و پس

 دهیم:مورد بررسی قرار میپژوهشی موجود در اق صاد کلان 

 گذاریسرما هبا د عوامل تاثیرگزار بر  گذاریسرما هبرای تشر ح رابطۀ بین بیکاری و 

عنارتند  گذاریسرما هرا مورد بررسی قرار دهیم. در ادبیات اق صاد کلان عوامل او،ی در رشد 

، 5های بنگاه)توبین(، ستتتود مورد ان ظار و ارزش واقیی دارا ی1994، 4از: نرخ بهرۀ واقیی )ل،پس

گا1969 قدار پس6،2010، زوئ مل اوتتت،ی د گر م عا هاستتتت، هم پس(.  نداز های بخخ ا نداز ا

                                                 
1 Okun's Law 

2 Harris & Silverstone 
3 Blinder 

4 Phelps 
5 Tobin 

6 Zoega 
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های مصتتترف چ بر استتتتاس .2و هم یصتتتووتتتی 1عمومی ندگیمدل یۀ ز یانی3ر و 4مود گ،

صرف2000 گ،یانی)( و مود1963(، مود گ،یانی)1954)5برومنرگ انداز نه و پس ( الراد دربارۀ م

مورد جاری استتت ب،که بر استتاس جر ان و ثروت  انداز تابیی از درآمدلقط بر مننای ا نکه پس

در نظر  الراد باباشتتیم که کنند. طنق ا ن جر ان با د ان ظار داشتت هگیری میان ظار تصتتمیم

یاز ندازها شتتتان را الزا خ میاپس ،زندگی چریۀ گرل ن نال آن منابع مورد ن دهند و به دن

از طرف د گر  .شودگیرد که منجر به کاهخ نرخ بیکاری میدر دس رس قرار می گذاریسرما ه

 گذاریسرما هانداز کل باشیم، کاهخ به اس ناد نظر ۀ چریۀ زندگی شاهد کاهخ در پساگر 

از آثار م یاقب آن است و پس از آن تیادل بیکاری نیز دارای نرخ الزا شی یواهد بود. علاوه بر 

ست ازهای کوتاهآن پو ا ی شد: کاهخ پس طر ق اثرگذار ا ن مدت ا ن لرآ ند ممکن ا انداز با

شتتتود و بازیورد می گذاریستتترما همدت نرخ بیکاری که باعث کاهخ به ع،ت الزا خ کوتاه

 شود.مدت آن موجب الزا خ نرخ بیکاری میمیان

سون ضات چریۀ زندگی م2002وئگا )و ز 6هرت بر ود گ،یانی را از طر ق تجز ه ( مفرو

و رشتتدستتای اری و بیکاری و رشتتد ستتای اری برای  گذاریستترما هو تح،یل همنستت گی بین 

شورهای  سی قرار دادند. ن ا ح آنها قابل  7OECDک سهم  توجّهمورد برر وورت که:  ست بد ن  ا

 کردن  اندازپس گروه ستتنی مرکزی)کستتانی که بیشتت ر دارای شتترا طبزرگ ری از کارگران در 

سهم و نرخ پا ین بیکار گذاریسرما ههای بالای هس ند( با نرخ ی ارتناط دارند. از طرف د گر 

 و نرخ بالای بیکاری همنس گی دارند.  گذاریسرما ههای پا ین بیش ر کارگران جوان با نرخ

کید دارند که بطور یای بر ا ن نک ه تأ (NKM) 8های نئوکینز نی اق صتتتادکلانمدل

د ز را موجودی ثیرگذار باشتتتنتوانند بر میزان بیکاری تأری نمیوموجودی ستتترما ه  ا بهره

های روند استتت ولی بیکاری ییر. ع،یرغم عمومیت داشتت ن ا ن مدل، در ستتال م غیّرستترما ه 

ست آمده شواهد گوناگونی بد شاناییر  ست که ن شد گذاریسرما هدهندۀ رابطۀ منفی بین ا )ر

یان کاری، ح ی در م ما ه( و بی کال 9مدت وجود دارد. آرستتت یسموجودی ستتتر مار ستتت  10و 

                                                 
1 Public Saving 

2 Private Saving 
3 Life-Cycle 

4 Modigliani 
5 Brumberg 

6 Hertberson 
7 Organization for Economic Co-operation and Development -OECD 

8 New Keynesian Macroeconomic 
9 Arestis 

10 Mariscal 
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چارد(2000و1998) مائ وس2000) 1، بلان مالی و  یائولی2001) 2(،  (، ستتتتاو ر 2001) 3(، م
(، آرستت یس 2005) 6(، کاپاد ا2005و زوئگا ) 5(، استتمیت2002(، هربرتستتون و زوئگا )2002)4

ناستتتوو2007و همکاران ) کارا ندی )2008و همکاران ) 7(،  با ناستتتوو و  کارا ( 2010و2009(، 

شابه، مثال س فاده از رو کردهای تح،ی،ی م فاوت به ن یجۀ م س ند که با ا ست ه ها ی از ا ن د

 و نرخ بیکاری دست  ال ند. گذاریسرما هرابطۀ میکوس بین  ینی 

ساده شی با وجود پسدر الگوی  (عدم 1م،ه، ضاتی از جانداز که در آن مفروشدۀ دوبخ

وار تولید و شود جر ان دا ره(عدم وجود تجارت با دنیای یارج در نظرگرل ه می2وجود دولت، 

ست که با صورتی ا ر، زمین به مالکیت عوامل تولید)نیروی کا توجّهدرآمدم،ی برای ا ن حالت ب

ید را در ولو منابع طنییی، ستتترما ه و مد ر ت و ...( یانوارها از طر ق بازار یدمات، عوامل ت

سود و ...)درآمد نایالص م،ی(، در ای یار  س مزد،  دهند. قرار می هابنگاهازای در الت حقوق، د

صرف نمی شکل پسدر ا ن مدل تمامی درآمد یانوارها م شی از آن به  انداز ذییره شود و بخ

ی مالی گیری بازارهاانداز در ای یار مردم لزوم شکلشود. وجود منابع مالی که به شکل پسمی

بر زاد ها، بورس و ...( با تجهیز ا ن منابع ما، بیمههابانکرا موجب شتتتده و بازارهای مالی )

به انگیزۀ کسب  - هابنگاهمصرف یانوارها آن را با تخصیص منابع به شکل تسهیلات در ای یار 

نیز جهت گستتت رش لیالیت تولیدی یود  هابنگاهدهند و از طرلی قرار می -درآمد بیشتتت ر

 یواهان جذب منابع مالی هس ند، شرط تیادل در ا ن مدل بصورت ز ر است:

𝑆 = 𝐼                                                     (1 − 2) 

عنوان نوعی  انداز به، پسکه بیانگرا ن مط،ب استگذاری انداز و سرما هبرابری پس     

ه  ا چریۀ او،ی نمودار یارج شود و دا رشود  ک جر ان پولی از سنب می نشتتراوش  ا 

)تیمور  شود جر ان پولی به چریۀ تولید بازگردد.گذاری نوعی تزر ق است که سنب میسرما ه

𝐶از طرلی طنق تابع مصرف  (1392رحمانی  = 𝐶̅ + 𝑐𝑌  ضر ب ،c  میل نها ی به مصرف است

 cکه عنارت است از میزان الزا خ مصرف، بازای الزا خ  ک واحد از درآمد است و همچنین 

0بزرگ ر از وفر است) < 𝑐 < (. به بیان ساده از هر ر ال الزا خ درآمد، لقط بخشی از آن که 1

انداز شود که ورف پسر ال از آن یرج نمی c-1است ورف مخارج مصرلی شده و  cمیادل 

𝑆شود، همچنین طنق جنربودجه می = 𝑌 − 𝐶 از درآمد  انداز تابیی الزا شی ا نرو پس است، از

𝑠انداز است ز را میل نها ی به پس = 1 − 𝑐  انداز تصو ری مثنت است. بر ا ن اساس تابع پس

                                                 
1 Blanchard 
2 Malley & Moutos 

3 Miaouli 
4 Sawyer 

5 Smith 
6 Kaoadia 

7 Karanassou 
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ارد انداز به عنوان سرما ه ووار از تابع مصرف است. بر اساس میادلات سادۀ اق صادی پسآ نه

𝑆ر زی شده که حالت تیادل گذاری برنامهمقولۀ سرما ه = 𝐼  ،بطوربیانگر ا ن موضود است 

انداز بیش ر انداز بیش ر یواهد بود و هرچه پسد، پسنمشخص در جوامیی که درآمد بالا ی دار

انگر گذاری در کشورها نششده بیش ر یواهد بود. بالابودن سرما هر زیگذاری برنامهباشد سرما ه

شود و ا ن تولید بالای آن کشورها است و ا ن امر باعث الزا خ در تولید نایالص دای،ی می

 ابد و موجنات رشد را پد د چریه در وورت عدم دیالت منفی دولت بصورت یودکار ادامه می

 (.1985)دورننوش لیشر  آورند.می

( در نظر 2015ان )و همکار 2که در پژوهخ دونالدسون 1براساس مدل جس جوی رقاب ی

 -اندازاز پس وجود دارند. باز گران عنارتند 3زمان وفر و  ک گرل ه شده است پنج باز گر و دو

 τ=g و دو نود کارگر)کارگر یوب هابنگاههای مالی(، )واسطه هابانکگذاران(، )سپرده کنندگان

در  کنند وبا داش ن سرما ه کارگر یوب را اس خدام می هابنگاه  1DATE. در (b=τ 4و کارگر بد

 DATEو  DATE 0رسد. کارگران در به حداکثر می هابنگاهو  هابانکزمان  ک منالع مورد ان ظار 

اندازکنندگان به ع،ت عدم توانا ی بکارگیری سیس م غربالگری مصرف کننده هس ند. پس 1

را دارند اما  DATE 1یوب امکان  ال ن شغل در دارند. کارگران  Ι-eکارگران ر سک طنییی 

θ نیس ند. وردارکارگران بد از ا ن مز ت بری ∈  ،ای است که کارگراح مال مقدماتی (0.1)

τیوب باشد  = 𝑔 . کارگران درDATE 0  مقدار𝐶0  و درDATE 1  مقدار𝐶1 کنند. را مصرف می

 :بنابرا ن تابع مط،وبیت آنها بصورت 

𝑈(𝐶0. 𝐶1) = 𝑢(𝐶0) + 𝛿𝑢(𝐶1)                                      (2 − 2) 

  ∆و تغییر  Dو الزا خ در مقدار بدهی  eسهام اب دا ی واحنانهربانک حقوق یواهد بود.

را دارد. نرخ بهرۀ یالص  ک دوره برای بدهکار  DATE 0گذاران در سهام سپردهواحناندر حقوق

R  1است و دارا ی اعطا شده به ذ نفیان بیرونی-β   است. درDATE 0 سهام بانک واحنانحقوق

𝑒 + Δ + 𝐷 = 𝐸 + 𝐷  بطور که𝐸 ≔ 𝑒 + 𝐷   سهام بانک واحنانبیانگر کل ارزش حقوق

  DATE 1در  Fرا به کارگران در قنال تیهد بازپردایت ارزش اسمی   Bمقدار  DATE 0است. در 

کند که ند. هر بانک بابت غربالگری کارگران دو نود سیگنال در الت میپردازبه کارگران می

                                                 
1 Competitive Search Model 
2 Donaldson 

3 DATE 0 & DATE 1 
4 G-Worker (good worker) & B-Worker (bad worker)  

دارند و  عکس ا ن زمان ا جاد بدهی تقاضای مازاد دس مزد نتند از کارگرانی که به ع،ت نداش ن بدهی  ا یوش حسابی در عنارکارگران یوب 

های شان تقاضای الزا خ دس مزد را دارند که نحوۀ تشخیص آنها از طر ق سیس ممساله کارگران بد هس ند که به ع،ت بدهی  ا میوق شدن بدهی

 شوند.های بانک مشخص میغربالگری  ا اس یلام
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𝑠شامل  ∈ {𝑠𝑔 . 𝑠𝑏}  برای کارگران یوب𝑠𝑔  و برای کارگران بد𝑠𝑏  .وحت است

σغربالگری  با  ∈  است و سیگنال توز ع شرطی عنارتست از : [0.1]

ℙ[𝑠 = 𝑠𝑔|𝜏 = 𝑔]                                                        (3 − 2) 

 و

ℙ[𝑠 = 𝑠𝑏|𝜏 = 𝑏] =: σ                                               (4 − 2)  

را در الت  σ-1و برای کارگریوب سیگنال  σرا با اح مال  𝑠𝑏برای کارگر بد سیگنال 

𝐶(𝑠)کند. بانک نیز هز نۀ می =
𝛾𝜎2

2
 شود.م حمل می σرا برای دقت غربالگری  

 آورند. اگر را بدست می 𝑦مقدار درآمد  𝜔برای دس مزدهای  𝑘نیز با تحمل هز نۀ  هابنگاه

 

 

 

وتیداد کارگرانی که مس قیما مشاغل  𝜈𝜔برابر با  ωی ارائه دهندۀ دس مزد هابنگاهتیداد 

به کارگران برای دس مزد  هابنگاهکه نسنت  𝜇𝜔کنند عنارتست از را دننال می ωبا دس مزدهای 

 مذکور عنارتست از:

𝑞𝜔 ≔
𝜇𝜔

𝜈𝜔
                                      (5 − 2) 

𝑞𝜔   طول وف دس مزد است. لرض ا ن است که کارگران با بنگاهی با کشخ𝛼(𝑞𝜔)  هابنگاهو 

مقیر و  𝑞𝛼کششی و محدب است و  αشوند. جذب  کد گر می 𝑞𝜔𝛼(𝑞𝜔)کارگران را با کشخ 

  شوند.الزا شی است و همه  ک به  ک جذب  کد گر می

.𝐵)بانک که قرارداد بدهی است با  قرارداد کارگر و 𝐹) دهیم. قرارداد مالی بین بانک و نشان می

.𝐷))گذار را با سپرده 𝑅). ( .)) است بطور که بانک از طر ق ا جاد بدهی 𝐷 حقوق واحنان سهام

پردازد، بانک با گذاران میرا به دارندگان اوراق قرضه  ا سپرده 𝑅𝐷بانک را الزا خ داده و بازپردایت 
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1سهام جزء واحنانبرای حقوق Δالزا خ  − 𝛽  جر انات یالص نقدی بانک از بازپردای های بدهی با

 نما د.را تیهد می

نیروی کار در مدل جس جوی مس قیم را تصر ح کردند اما پذ ری (، ر سک1999)1آکموگ،و و شا مر

توان مدل را به پذ ری کارگران، نمیکنند که با پذ رش ر سک( یاطرنشان می2005شیمر و همکاران )

بودن تابع مط،وبیت کارگران حل کرد، لذا ا ن مشکل را با لرض یطیحلو بصورت یطی وراحت 

 ( اس فاده شده است.2014همکاران ) و 3دانگ و (2013) 2انگمقالات چاس ات درضوفرم ا نکنیم. می

 مدل پایه: نتایج     

 بازار نيروي کار -1

اما  (2005و همکاران  4روجرسون) اس اندارد است حل مدل جس جوی مس قیم در بازار کار غالناهراه

دارند. در ا ن قسمت لرض بر ا ن است که  Fپیچیدگی مدل آنجاست که یانوارها بدهی با ارزش اسمی 

F  .کنیم که یانوارها سطح بدهی برابری داش ه باشید که در ا ن قسمت لرض می توجهّداده شده است

 دارند. در گزارۀ ز ر یلاوۀ تیادل بازار کار ارائه شده است:

  :: تیادل طول وف، دس مزد و نرخ اش غال عنارتند از1گزارۀ

√𝑞 =
2 𝑘

𝑎(𝑦 − 𝐹)
                                          (6 − 2) 

𝑤 =
𝑦 + 𝐹

2
                                                  (7 − 2) 

𝛼(𝑞) =
𝑎2(𝑦 − 𝐹)

2 𝑘
                                   (8 − 2) 

ه یانوارهای را بیابیم. زمانی ک 𝛼دهد که تیادل اح مال تطنیق تیادل وف ان ظار ا ن اجازه را به ما می

دهد که هرچه سطح ن یجۀ لرعی بیدی نشان می برابر نرخ اش غال است.  𝛼تطنیق نیال ه بیکار هس ند، 

 است. 5تر است. ا ن ن یجه همان اثر مشاغل بلاتصدیلاتر رود میزان نرخ اش غال پا ینبدهی یانوارها با

 است.( کاهشی Fدر سطح بدهی یانوار ) 𝛼ن یجۀ لرعی: نرخ اش غال 

                                                 
1 Acemoglu & Shimer 
2 Chassang 

3 Dang 
4 Rogerson 

5 Vacancy posting effect 
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ثر از بدهی آنان اس فاده شده حات کارگران و انحراف ترجیحات م أترجیاز برای اثنات ن یجۀ مذکور 

 نما خ داده شده و دار م: νبا  DATE 1است، مط،وبیت مورد ان ظار یانوار در آغاز 

𝜈 = 𝛼(𝜔 − 𝐹)                                          (9 − 2)  

 :بنابرا ن دار م 

𝜕

𝜕𝐹
(

𝜕 𝜈

𝜕 𝛼
) = −1 .                                        (10 − 2) 

 بطور که:

𝜕

𝜕𝐹
(

𝜕 𝜈

𝜕 𝜔
) = 0 .                                         (11 − 2) 

  ابد.، سود نها ی در هر الزا خ اح مال اش غال، کاهخ میمطالب لوق با الزا خ بدهی یانوارطنق 

با د به  ارهس ند، سهم بیش ری از دس مزدشان دلیل ا ن است که که یانوارها ی که در جس جوی کار 

اع ناردهندگان بپردازند. بر عکس الزا خ بدهی یانوار بر سود نها ی ناشی از الزا خ در دس مزد تاثیر 

 کند.حفظ می کند، راندارد، ز را  ک یانوار همۀ درآمد بالاتری که از دس مزد بیش رکسب می

 بازار اعتباري -2

 گیرند.وام می هابانکیانوارها از گرد م که اکنون به بازاری باز می       

 .B=I : در حالت تیادل، قرض گرل ن یانوارها1لم  1-2      

چه مقدار قرض یواهند گرلت. بطور یلاوه ا نکه یانوارها  DATE 0کند که یانوارها در بیان می 1لم 

گیرند و مقدار تسهیلاتی که  ک یانوار از بیش ر از سطح همواری تابع مط،وبی شان وام  ا قرض نمی

 است. Iکند برابر بانک تقاضا می

 ارزش اسمی بدهی یانوار و برونزار بودن بدهی یانوار 2-2       

 (.1باشد)لم  DATE 0با د برابر با مقدار پردایت وام آنها در  DATE 1ارزش اسمی بازپردایت در 

ان ظار بانک  کنند، و مقدار بازپردایت موردشان را بازپردایت میبدهی αیانوارهای شاغل با اح مال 

𝛼𝐹 سر بصورت ز ر است:است که شرا ط نقطۀ سربه 

𝛼𝐹 = 𝐼                                            (12 − 2) 
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α ( 2-8نیز طنق میادلۀ)  بس گی به ارزش اسمی بدهی دارد که یانوارها در بازار کار دارند. برای حل

در تیادل ارزش  Fنما ندۀ ارزش اسمی بدهی یانوار در ترازنامه است. بنابرا ن برای ا نکه  �̂�ا ن میادله، 

 اسمی باشد دو شرط وجود دارد:

 اول: شرط منالع وفر بانک     

𝑎2

2 𝑘
(𝑦 − �̂�)𝐹 = 𝐼.                                  (13 − 2) 

𝛼دار م  (2-12( و )2-9همچنین  با اس فاده از میادلات ) = 𝛼(�̂�) . 

 دوم: شرط ان ظارات عقلا ی   

𝐹 = �̂�                                                        (14 − 2) 

 ار م:د (2-14( و )2-13)با ترکیب میادلات 

(𝑦 − 𝐹)𝐹 −
2 𝑘𝐼

𝑎2 = 0                              (15 − 2) 

دو جواب دارد که بیانگر ا ن مط،ب است که در تیادل بدهی بالا با اش غال پا ین  ،میادلۀ درجۀ دو لوق

بشکل ز ر نشان  −𝐹و بدهی پا ین را با  +𝐹و بدهی پا ین با اش غال بالا وجود دارد که بدهی بالا را با 

 دهیم:می

𝐹+ =
1
2

(𝑦 − √𝑦2 −
8 𝑘𝐼

𝑎2 )                    (16 − 2) 

 و

𝐹− =
1
2

(𝑦 + √𝑦2 −
8 𝑘𝐼

𝑎2 )                    (17 − 2) 

نشان داد م که سطح تیادل بدهی در اق صاد بصورت  1با اس فاده از حل تخصیص بهینۀ اج ماعی

 ناکارآمدی بالاست که بدلیل برونزا بودن بدهی یانوار است.

 ا تد:هاي صفر و یک اتفاق میمراحل و عملياتی که در زمان     

                                                 
1 Socially-optimal allocation 
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DATE0: 

 کند.الزا خ بهینۀ آن را مشخص میهربانک سای ار سرما ه و -1

.𝐷))کنندها قراردادهای یود را ارائه میبانک-2 𝑅). ( .)). 

 یانوارها در جس جوی وام هس ند.-3

 کنند.را ان خاب می Sو مشاهدۀ سیگنال  𝝈ها میزان دقت در نظارت بانک-4

  کنند.گذاران و یانوارها مصرف میسرما ه-5

 (.B-TYPE ا  G-TYPE ابند)را درمییانوارها انواد مخ ،ف یود -6

DATE1: 

 گیرند.در نظر میرا برای ارائۀ و پردایت دس مزد و  ا ایراج کارکنان  Kها سرما ۀ بنگاه-1

 ال د. ابی اتفاق میکند و شغلیم مشاغل را جس جو میقبطور مس  G-TYPEیانوارهای -2

 کند.را بازپردایت  ا نکول می Fهر یانوار بدهکار، من،غ -3

 کند.را بازپردایت  ا نکول می RDهربانک -4

 کنند.ها مصرف میبانک ها وگذارها، یانوارها، بنگاهسرما ه-5

های آن و همچنین با پردای ن به تخصیص مشیسازی رلاه و یطا ن پژوهخ سپس با بررسی و مدل     

دهد نشان می( B=Iض گرل ن یانوارها را کم ر از سطح تیادل )یزان قرمسازی آن لدبهینۀ اج ماعی و م

دهد که با مدای،ۀ  ک قانونگذار توسط پوشخ بدهی یانوار، بدهی یانوار را بهینه کنند. و پیشنهاد می

 هابانککنند که عنارتند از بازار اع ناری که در آن یانوارها از گیری میدر ادامه دو بازار اع ناری را ن یجه

گیرند، در بازار اول و در حالت تیادل گذاران قرض میاز سپرده هابانکگیرند و بازاری که قرض می

نیز در  هابانک ابد، الزا خ می D+Δ=I-Eبه اندازۀ  هابانکگیرند و سرما ۀ را قرض می B=Iیانوارها 

، که  D=I-Eو  Δ=0نه دهند، بینوان نموحالت تیادل سرما ۀ یود را لقط از طر ق بدهی الزا خ می

 در ا ن حالت حداقل اهرم را دارند.   هابانک

در ن یجه ا ن پژوهخ با رو کرد نظری به بررسی ارتناط اثر بدهی یانوار)که تقر نا همۀ آن از طر ق      

. آنها در ال ند که بدهی در ررات بانکی بر بازار کار پردای ه استسیس م بانکی ا جاد شده است( و مق

جس جو برای شغل در بازار نیروی کار را بر مننای اول ترجیحات دچار انحراف نموده و  ،ترازنامۀ یانوار

ه حقوق شود که یانوارها بر مننای میزان بدهی یود در جس جوی مشاغ،ی باشند کمنجر به به ا ن می
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از ا جاد مشاغل با حقوق  های ناشیبه ع،ت الزا خ هز نه نیز هابنگاهو دس مزد بالاتری دارند از طرلی 

های کاهخ لروت  ابند.های شغ،ی کاهخ میبالا قادر به ارائۀ لروت شغ،ی بیش ری ننوده و لذا لروت

 کند که:چرا ی ا ن موضود را بیان میا ن اثر تصدی، ر اثری است بنام ، اثر مشاغل بلاشغ،ی بیانگ

نات آن نجر به نزول اش غال و همچنین ثم )غیربهینه( سطح بالای بدهی گذش ۀ یانوارها"        

 "شود.می

اند که اگر برابری ر کاردو ی حاول نشود، بیان کرده 1999در پژوهشی در سال  1و منکیوالماندروف      

اندازهای بخخ یصووی بطور کامل انداز عمومی ناشی از کسری بودجه با الزا خ پسکاهخ در پس

گذاری چه در دایل و انداز م،ی کاهخ  ال ه و به دننال آن سرما هقابل جنران نیست و در ن یجه پس

گذاری دای،ی موجب کاهخ موجودی سرما ه، الزا خ کند. کاهخ سرما هج کاهخ پیدا میچه در یار

 شود.وری و دس مزد نیروی کار مینرخ بهره، کاهخ بهره

 مرور پيشينه تحقيق -2-3-2

 مرور پيشينۀ داخلی  -1-2-3-2

تأثیر تستتتهیلات بانکی بر   به بررستتتی( در پژوهشتتتی 1389) ل طینی و همکارانستتتیدکمی

ش صادی ا رانزا ی بخخ غالا س فاده از تح،یل روندها 1352-85ورۀ در د های اق  به  پردای ند و با ا

سال شور طی  ست  ال ند که نظام بانکی ک س راتژی ا ن ن ا ج د ونیت و میدن ا های مذکور در بخخ 

ست و اثر منفی  سهیلاترشد پا دار را دننال نکرده ا ست ز را ت ش ه ا ش غال دا صیصی به خبانکی ت بر ا

ها شتتده استتت. بستتیاری از ستتالزا ی در بخخ لوق منجر به تخر ب شتتغل و نوستتان در نرخ اشتت غال

های لروتت در بخخ کشتاورزی نیز دارای ثنات و پا داری ننوده و نه تنها هابانکچنین تستهیلات هم

شده شغل  ست. در بخخ یدمات نیز گو ای نوشغ،ی ا جاد نکرده، ب،که باعث از بین رل ن  سان تأثیر ا

خ نقخ تستتهیلات بانکی در ا جاد شتتغل استتت بطور که نقخ نظام بانکی در ا جاد شتتغل در ا ن بخ

سهیلات  ست. در مجمود، در پردایت ت ونیتبه بخخ هابانککمرنگ بوده ا شاورزی و های  ومیدن، ک

یوردار تر ن میانگین بریدمات، بخخ کشتتتاورزی از بالاتر ن میانگین ی،ق شتتتغل و یدمات از پا ین

 بوده است.

 ک رو کرد جد د برای شتتتناستتتا ی و تحقیقی با عنوان ( در 1391) و همکاران میرنرگستتتی

در اس ان گیلان، به بررسی ا ن عوامل پردای ند که ن ا ج تحقیقات  بندی عوامل مؤثر بر بیکاریولو تا

اج ماعی، -هنگیگروه که شتتامل عوامل آموزشتتی، عوامل لر 4عامل در غالب  16دهد آنها نشتتان می

عوامل اق صتتادی و عوامل مد ر  ی از جم،ه عوامل اوتت،ی مؤثر بر بیکاری هستت ند و در ا ن بین عوامل 

 گذاریسرما ههای گذش ه ب( عدم امنیت ناکالی در سال گذاریسرما هاق صادی با ز رمییارهای الف( 

                                                 
1 Elmendrof and Mankiw 
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سرما ه ضیف مد ر ت و لرار  سوی تولید ت( بالا بودن  هدر هدا ت اندوی هابانکها از ا ران پ(  ها به 

 های بانکی از جم،ه عوامل مؤثر بر بیکاری هس ند.نرخ وام

بر تأثیر انواد تستتهیلات اع ناری  به پژوهخ دربارۀ(، 1391) و همکارانحمیدستتپهردوستتت 

ش غال تیاونی شورا ونی ی ک ونی ی در تیاونی 1385-89طی دورۀ  های  شور با  30های  س ان ک ا

سیون پانل د  ا پردای ند. در مطالیۀ لوق  شینی ثابت و تح،یل رگر شخ جان س فاده از تابع تولید با ک ا

منظور از تسهیلات اع ناری، ک،یۀ وجوهی است که از طر ق بخخ بانکی، وندوق توسیۀ تیاون و  ا از 

خ تیاون در الت شتتده استتت و شتتامل دو نود تستتهیلات یدمات لنی و هر طر ق ممکن، توستتط بخ

 .شودهای ونی ی میی زودبازده و کارآلر ن تحت پوشخ تیاونیهابنگاهاع ناری و تسهیلات اع ناری 

شکیل می سرما ۀ بنگاه را ت شی از  سهیلات اع ناری، بخ صیص وام و اع نار به چریۀ تولید ت دهد و تخ

سرما ه ش غال میدرگرددر قالب  شد ا ست آمده از تخمین ش باعث ر شود. در ا ن پژوهخ، ن ا ج بد

شان می ش غال در تیاونیمدل ن سطح ا سهیلات اع ناری بر  شور تأثیر مثنت دهد که ت ونی ی ک های 

 های ونی ی ا ران دارد.زا ی تیاونیدار و مثن ی بر اش غالدارد و موجودی سرما ه نیز اثر مینی

شاه سماعیل  سهیلات به  به تح،یل و، (1391) و همکاران سنیطهماا سی نقخ اعطای ت برر

ش غال، در کارگاههابنگاه ونی ی در ا جاد ا سط  س فاده از ی کوچک و م و شهر تهران با ا ونی ی  های 

های ناپارام ر ک پردای ند. ن ا ج ا ن پژوهخ نشتتتان های آمار تووتتتیفی و استتت نناطی و آزمونروش

ضر ب دهد که بین مقدار می س گی میناداری با  شده همن ش غال ا جاد   372/0وام در ال ی و میزان ا

 وجود دارد.

اثر تستتتهیلات بانکی بر  ای به بررستتتیمقاله( در 1392زر ر نگین تاجی و مهدی امیدی کیا )

رابطۀ بین تستتتهیلات  تح،یل و همچنین1352-89کشتتتاورزی ا ران در دورۀ  های کلان بخخم غیّر

الزوده در بخخ کشاورزی با اس فاده از روش حداقل گذاری، اش غال و ارزشهای سرما هم غیّربانکی بر 

، هابانکدهد با الزا خ در تسهیلات جاری ای پردای ند. ن ا ج ا ن پژوهخ نشان میمربیات سه مرح،ه

 گذاری نیز الزا خ می  ابند.اش غال بخخ کشاورزی، ارزش الزوده و سرما ه م غیّرسه 

بررسی اثر عقود بانکداری اسلامی بر به  (1394)در سال و همکاران ا  خ ی اسکو ی سیدع،ی پ

کاری در ا ران نه 1379-92طی دورۀ  نرخ بی کارگیری روش آزمون کرا با با ب ها و یودرگرستتتیون 

ای دهد که الزا خ تستتهیلات منادلهپردای ند. ن ا ج ا ن پژوهخ نشتتان می( ARDLهای توز یی)وقفه

 شود و اثر تسهیلات قرض الحسنه و مشارک ی بربیکاری مثنت بوده است.شغل می موجب ا جاد

ۀ بررسی و تح،یل اثر تورم بر رابطۀ بین توسی ای بهمطالیه( در 1395آزادیانزادی و همکاران )

صاد ا ران ش غال در اق  سیون ان قال ملا م در دورۀ  مالی و ا س یک و مدل رگر س فاده از الگوی لاج با ا

شان می1371-93 س انهپردای ند. ن ا ج برآوردها ن سطح آ شنه دهد با الزا خ نرخ تورم)بالاتر از  ای( 

ش غال دارد ش ری بر الزا خ ا شنه پول، تأثیر بی . از طرلی پول اثر منفی بر نرخ بیکاری دارد و الزا خ 

ع آن الزا خ اع نارات ای، الزا خ حجم بازار سرما ه و به تنگذش ن از حد آس انه با الزا خ نرخ تورم و
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پا ۀ پولی بر نرخ بیکاری نیز  م غیّرگذاران، موجب کاهخ اش غال شده، اثر تخصیصی دای،ی به سرما ه

س انۀ تورم(، اثر  سطح آ ش ر از   منفیدر هر دو ر  م مثنت بوده، با ا ن تفاوت که الزا خ نرخ تورم)بی

غالپا ۀ پولی بر نرخ  ناچندان می را دو اشتتت  به ع پا ۀ پولی، اثر کند،  با الزا خ تورم، الزا خ  رتی، 

 مضاعف بر الرا خ بیکاری دارد.

سین سپردهبه  (1395زاده )هدا ت ح س ان های بانکی برارز ابی تأثیر  ش غال در ا های روند ا

. وی در ا ن ه پردای ه استم غیّرهای پانل و رگرسیون یطی چندبا اس فاده از روش تح،یل داده ا ران

دلیل گس ردگی آمار و محدود ت دس رسی به اطلاعات به بررسی موضود مورد مطالیه در  پژوهخ به

س فاده از آزمون 16 ست. وی با ا س ان من خب پردای ه ا س فاده از م غیّرهای مربوط به مانا ی ا ها با ا

های ترکینی شتتتامل اف لیمر، آزمون هاستتتمن و های مربوط به دادهروش لو ن، لین و چو و آزمون

همچنین بررستتی لروض کلاستتیک در روش حداقل مربیات میمولی، ن ا جی به شتترح ذ ل به عنوان 

 حاول تحقیقات یود ارائه نموده است که عنارتند از :

های بانکی مننع های بانکی بر بیکاری منفی استتت که طنق تحقیقات، ستتپردهتأثیر ستتپرده-1

در قالب  هابانکشتتوند و ستترما ه از طر ق و تولید در هر کشتتوری محستتوب می گذاریستترما هاوتت،ی 

شتتوند و بالا رل ن تولید، الزا خ تقاضتتا برای نیروی کار را موجب تستتهیلات به چریۀ تولید وارد می

 شود و سطح اش غال را الزا خ می دهد.می

های نظری تأثیر ستتتودهای بانکی بر بیکاری مثنت استتتت که ا ن موضتتتود نیز طنق  ال ه-2

 های اق صادی است.منطنق با تئوری

های بررستتی رابطۀ تستتهیلات بانکی و طرحبه (، در پژوهشتتی 1395) محمدقربانی و همکاران

ش غالی س فاده از الگوسازی چندسطحی یود ا س فاده از  با ا س ان مازندران با ا در شخ طرح تولیدی ا

آمده حاکی از روش اق صادسنجی لاجیت چندسطحی به بررسی ا ن رابطه پردای ند که ن ا ج بدست 

های مورد مطالیه وجود ای مثنت ومینی دار، بین تسهیلات در ال ی و مولقیت طرحا ن است که رابطه

 نداش ه است.

ولمهدی قائمی آلر نی نظام بانکی ارز ابی نقخ تحقیقی به مطالیه و( در 1396) و همکاران ا

از  ک الگوی یودرگرسیون برداری  با اس فاده یت اج ماعی کاهخ بیکاری در ا رانی مسئولدر حیطه

(، تأثیر همزمان، ب،ندمدت و پو ای ارائۀ تستتهیلات بانکی به بخخ غیردول ی بر نرخ SVARستتای اری )

گیری ها با  ک بار تفاضلم غیّرتمامی  آزمون ر شۀ واحد پردای ه است که 1349-94ورۀ بیکاری در د

برآورد  ه از آمارۀ اطلاعات شتوارتز، برابر ک استت.مانا یواهندشتد و در محاستنۀ وقفۀ بهینه با است فاد

های اق صادی، در ب،ندمدت به بخخ هابانکدهد که تسهیلات پردای ی اثرات پو ا و همزمان نشان می

مدت منجر به کاهخ نرخ بیکاری و در ب،ندمدت مدت رل ار م فاوت دارند، بطور که در کوتاهو کوتاه

انکی و نرخ بیکاری وجود ندارد. ن ا ج ا ن پژوهخ مؤ د بروز ن ا ج داری بین تستتتهیلات برابطۀ مینی
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شد حجم نقد نگی از  ست آمده ر ساس ن ا ج بد ست و بر ا صاد ا ران ا سیکی در اق  رو کرد مدل نئوکلا

 کند.های حقیقی را م أثر میم غیّرمدت طر ق تسهیلات بانک در کوتاه

های مالی با تأکید بر ه شتتناستتی بحرانگونای به بررستتی ( در مطالیه1396عیم )ع،ی ستترز

 ال ه استتتت. تنیات دستتتتذ ل ن ا ج  به 1970-2012کشتتتور طی دورۀ  164در  های بانکیحرانب

مل بحران مالی شتتتا ید،  -1های  لت تول نهه-2ا مالی بحران، ز  بدهی عمومی، ا-3های  -4لزا خ 

شت)مطالنا های اع ناری  از جم،ههز نه سهیلات غیرقابل بازگ شد ت شنکۀ بانکی( که موجب ر ت میوق 

گیرد عمیق تر ها وورت میشود، رکود اق صادی که از طر ق  ا ن بحرانورود اق صاد به دورۀ رکود می

دهد، همزمان ید یود را نشتتان میکه با الت تول ،ادوارتجاری استتت. رکودتر از رکود م یارف و طولانی

دهند.  کی از هخ میغال، وادارت و واردات را نیز کا، مصرف، اش گذاریسرما هها از جم،ه م غیّرسا ر 

و کاهخ  گذاریسرما ههخ عرضۀ اع نارات است که ا ن امر نیز کاهخ های بانکی کاپیامدهای بحران

آ د یبانک بوجود م-تولید را بدننال دارد. کاهخ عرضتتۀ اع نارات از کانال د گری به نام رابطۀ مشتت ری

دلیل بحران بانکی، تخصیص اع نارات به مش ر ان به دلیل کاهخ رابطه بهن نود که با کمرنگ شدن ا 

  ابد.منابع، کاهخ می

شاه ضل  صاد ا ران تییین کننده مقالۀ( در 1396)و همکارانآبادی ابوالف های عم،کرد بانکی اق 

بر  به شتتناستتا ی عوامل مؤثر SLS3با استت فاده از روش  1363-93در قالب میادلات همزمان در دورۀ 

ستت فاده از بخخ بانکی برای پیشتتنرد اهداف اق صتتاد کلان پردای ند. در ا ن پژوهخ با ا بهنود عم،کرد

قرار گرلت  ها مورد آزمونم غیّرانجام گرلت، اب دا پا ا ی  SLS3میادلات همزمان و روش اق صادسنجی 

قیی تأثیر نرخ سود وا اس فاده شد. ن ا ج پژوهخ بد ن شرح است کهو از آزمون ر شه واحد د کی لولر 

های بانکی میناداری بر عم،کرد بانکی ندارد و از طرف د گر سیاست پولی اننساطی موجب رشد سپرده

به تنع آن تستتتهیلات  نکشتتتده و  نای  هابا به می بانکی  نارات  لزا خ االزا خ  ال ه و الزا خ اع 

مت تولید منجر به بهنود رستتت ا ن منابع به ستتشتتود که هدا ت ددر بخخ تولید می گذاریستترما ه

 ورد.آدی مس مر و با ثنات را بوجود میعم،کرد بخخ بانکی و در ن یجه رشد اق صا

 مرور پيشينۀ خارجی -2-2-3-2

به بررستتی  ( در پژوهخ، بیکاری، مصتترف، رشتتد اق صتتادی،1993و همکاران ) 1بین

ست  ال ند که بیک ضود پردای ند و به ا ن ن یجه د سه مو اری بطور میکوس با رابطۀ بین ا ن 

سرما ه از طر ق کاهخ پس شت  ش ه و ا ن امر به نوبۀ یود موجب اننا اندازها ارتناط منفی دا

 کاهخ رشد اق صادی می شود.

های روس ا ی اهمیت دارند؟ آ ا بانک ای با عنوان،مطالیه( در 2002برگس و همکاران)

 2000تا  1961های ا الت هندوس ان طی سال 16در  اهدی از آزمون بانکداری هندوس ان،شو

                                                 
1 Bean 
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به بررستتی ارتناط الزا خ  (OLSبا استت فاده از روش اق صتتادستتنجی حداقل مربیات میمولی )

هزار شتتینه( توستتط بانک مرکزی بر میزان اشتت غال در مناطق  50های تازه تأستتیس )شتتینه

و به دننال آن الزا خ  روستت ا ی پردای ند. ن ا ج ا ن مطالیه نشتتان داد که تأستتیس شتتیب

سهیلات پردای ی بانک سای ار تولید،ت ضییت  کاهخ لقر و نابرابری ها باعث تغییر  و بهنود و

    شود.اش غال در مناطق روس ا ی می

عامل  چه چیزی ( در تحقیقی به ا ن موضتتتود پردای ند که:2005کاران )و هم 1براون

های لنی، و محیط اق صادی مین مالی، سرما ۀ انسانی، کمکهای کوچک است؟ تأرشد بنگاه

بنگاه یصتتووتتی اق صتتادی تازه تأستتیس طی  297های مربوط به با استت فاده از داده ،رومانی

گونه با اس فاده از روش اق صادسنجی پانل د  ا به سوال مذکور ا ن 2001تا  1994های سال

سهیلات بخخ مالی سخ دادند که: اع نارات و ت شو ق و  پا سی و تییین کننده در ت سا عامل ا

های کوچک داش ه و همچنین نقشی موثر در الزا خ اش غال و لروش ا ن نود اندازی بنگاهراه

 ها دارد.بنگاه

آ ا ا ن موضتتتود پردای ند که  بررستتتی ای بهمطالیه( در 2008و همکاران) 2پانیکوس

س م بانکداری چین  شد بنگاهها میسی س فاده از روش  د؟. ا ن پژوهخشوباعث الزا خ ر با ا

به بررستتی رابطۀ بین اشتت غال و رشتتد ارزش الزوده با  2005تا  1999پانل د  ا طی ستتالهای 

های اق صتتتادی چین پردای ند و ن ا ج آنها اع نارات بخخ بانکی برای تیداد ز ادی از بنگاه

ش غال در بنگاهنشان می ی اق صادی رابطۀ مثنت هادهد که بین میزان تسهیلات پردای ی و ا

 و میناداری وجود دارد. 

 ال ه و یهبازارهای مالی توستت پژوهشتتی به بررستتی( در 2009و همکاران ) 3گاگ،یاردی

های کشور ا  الیا در با اس فاده از روش اق صادی پانل د  ا بر روی داده های تولیدیرشد بنگاه

بانکداری توستتیه اند که ن ا ج پژوهخ آنها نشتتان داد، پردای ه 2005تا  1995بین ستتالهای 

 های شغ،ی است.  ثر در رشد بنگاهها و ا جاد لروتل ه عامل مؤ ا

( در پژوهشتتی با عنوان ستترما ۀ بانک، اع نارات بانک و 2015و همکاران ) 4پیاستتن ینو

س جوی رقاب ی س فاده از مدل ج سهیلات  5بیکاری با ا سی رابطۀ بین ت ش غال  هاکبانبه برر و ا

حر ک آ ا مقررات بانکی می تواند نقخ ت پردای ند و بطور یای به ا ن موضتتود پردای ند که

. آنها در ال ند که اهرم بدهی یانوار توستتط مشتتکل مازاد بدهی کنندۀ اشتت غال را بازی کند؟

مل می کارگران میتح حات  به تحر ف ترجی که منجر  قاضتتتی شتتتود  کارگران، م  شتتتود و 

                                                 
1 Brown 
2 Panicos 

3 Gogliardi 
4 Piacentino 

5 Competitive Search Model 
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ا ن ترجیحات را درونزا در نظر گرل ه  هابنگاهبیش ر را دارند و در تیادل عمومی،  دس مزدهای

س مزدها منجر به  شغ،یاثرو با الزا خ د و های  شوند. بدهی بالای یانوار که می 1کاهخ لر

شتتود از طرلی یانوارهای ستتت منجربه الزا خ بیکاری میهابانکپردایت اع نارات حاوتتل 

انوار بستتیار ناکارآمد کنند و در تیادل، ستتطح بدهی بالای یمیوق می ها شتتان رابیکار بدهی

  یواهد بود.

مدذکر ا کاران ) 2مح بانکی2015و هم کاری در  3( در پژوهشتتتی مقررات زدا ی  و بی

بررستتی ارتناط بین مقررات زدا ی بانکی و نرخ بیکاری جوانان در کشتتورهای  جنوب آستتیا و

که ن ا ج ا ن پژوهخ پردای ند 1991-2005د  ا در دورۀ جنوب آسیا با اس فاده از روش پنل 

سطح  ده است.نرخ بیکاری جوانان ا ن منطقه را کاهخ دا ،مقررات زدا ی بانکی نشان میدهد،

مصتتترف، درآمد ستتترانه و اع نارات بانکی باعث کاهخ نرخ بیکاری شتتتده استتتت و همچنین 

 بیکاری شده است. بحرانهای بانکی و نرخ دس مزدهای بالا موجب الزا خ نرخ

سی( 2015و همکاران ) 4زایاری بثن س فاده  5بیکاری و اع نارات بدون وثیقه به برر با ا

های  Mortensen-Pissaridesاز مدل  ه ا الات م حده پردای ند ک 1978-2008طی ستتتال

بین اع نارات و بازار نیروی کار، حالت ثنات چندگانه وجود  دهد،ن ا ج ا ن پژوهخ نشتتان می

ی وجود دارد. توجهّها، همنس گی منفی قابل دارد و همچنین ثنات بیکاری و محدود ت بدهی

تواند بطور تقر نی ستتتازی پژوهخ، الزا خ اع نارات بدون وثیقه میهمچنین بر مننای مدل

 هد.میانگین بیکاری در ب،ندمدت را کاهخ د 70%

توستتیۀ مالی، مطالیۀ یود به بررستتی ( در 2018) 7آلن اف شتتپیرو و 6براندون اپستت ین

سان بیکاری شیو پو ا ی 8نو سیه9های بخ شورهای تو س فاده در ک صادی با ا  ال ه و نوظهور اق 

دهد که بین نرخ های آنها نشتتتان میاز روش حداقل مربیات میمولی پردای ند. ن ا ج پژوهخ

 ال ه و نوظهور در کشتتورهای توستتیه10اع نارات بانکی به تولید نایالص دای،یبیکاری و نستتنت 

در همۀ کشتتتورها و  م غیّرای وجود دارد، اما بین ا ن دو اق صتتتادی رابطۀ منفی قابل ملاحظه

کشتتورهای پیشتترل ه ا ن ارتناط وجود ندارد. ستتپس با مدلستتازی چریۀ تجاری با تیادل بین 

سای ارمالی یارجی( با ا ن رو کرد ناهمگن از لح) نگاه تجاریهای مالی و ببیکاری، بحران اظ 
                                                 

1 Vacancy Posting Effect 

2 Muhammad Zakaria 
3 Banking Deregulation 

4 Zakhary Bethune 
5 Unsecured Credit 

6 Brendan Epstein 
7 Alan Finkelstein Shapiro 

8 Unemployment Volatility 
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به اع نارات در ال ی از   ن ا ج ی بزرگ ر م کی استتتت.هابنگاهکه بنگاه کوچک از نظر مالی 

آ ند، وستتتیۀ مالی بوجود مینشتتتان داد که، اع نارات ورودی که در ن یجۀ ت تحقیقات آنها

   دهند. بیکاری را کاهخ می نوسانات

ای و عم،کرد توسیۀ منطقه تحقیقی به بررسی( در 2018)و همکاران 1ی. ای. ب یشواج

س وف بانکی س فاده از مدل 2در منطقۀ رو سیه با ا سنجی رو صاد دو  پردای ند. آنها باهای اق 

ساس  سازی بر ا صاداج ماعی -1گروه مدل س گی اق  سات ای به لیالیتمنطقه 3واب س های مو

قۀ روستتت وف(  ثل منط ناری )م قه -2اع  کداری منط بان های  و  GDPای بر اثر ستتتیستتت م

را پژوهخ ن ا ج  های ثابت مناطق لدرال جنوبی، درکشتتور روستتیه،گذاری در دارا یستترما ه

رشد  : رشد مجمود حجم منالع در ال ی توسط موسسات اع ناری دراندکردهبشرح ز ر من شر 

گذاری در وری نیروی کار و سرما ههای اق صادی اج ماعی از جم،ه تولید منطقه، بهرهشایص

بواستتطۀ موستتستتات اع ناری موجب رشتتد  هاابت اثر مثنت دارد. رشتتد ستتپردههای ثدارا ی

وری نیروی کار در اق صتتتاد و الزا خ درآمد ستتترانه های ثابت، بهرهی گذاری در داراستتترما ه

شت شان می. تح،یلیواهد دا سنجی ن صاد سازمانهای اق  ای بر های اع ناری منطقهدهد که 

شان میتولید منطقه تأثیرگذار ا دهد. اثر بخخ بانکی بر ست و نقخ بخخ بانکی در تولید را ن

 گذاری و لرآ ند توسیه مثنت است.لرآ ندهای سرما ه

و  4های قانونی )به روبلهای الراد و واحدالزا خ در جذب ستتتپرده %1گروه اول: الف( 

 سا ر ارزهای یارجی( بوسی،ۀ موسسات اع ناری، موجب:

 شودهای ثابت میگذاری در دارا یدر سرما ه %0.63رشد 

ln ( سرما هگذاری دردارائی ثابت) = 4.379 + 0.627 ∗ ln ( هاسپرده ) 

 شود.وری نیروی کار میدر بهره %0.52رشد 

ln (
تولید نایالص دای،ی

بهرهوری
) = −1.87 + 0.52 ∗ ln (سپرده) + 0.1 ∗ ln (بدهی ناشی از تسهیلات) + ε 

ها به روبل و ستتتا ر ارزهای یارجی بوجود آمده الزا خ در حجم بدهی وام %1ب( 

 توسط موسسات اع ناری و واحدهای قانونی و الراد موجب:

 شودهای ثابت میگذاری در دارا یسرما ه %0.6رشد 
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ln (سرما هگذاری در دارائیهای ثابت) = 4.317 + 0.598 ∗ ln  (بدهی ناشی از تسهیلات )

 شودوری نیروی کار میبهره %0.1رشد 

ln (
تولید نایالص دای،ی

بهرهوری
) = −1.87 + 0.52 ∗ ln (سپرده) + 0.1 ∗ ln (بدهی ناشی از تسهیلات) + ε 

ها و د گر اع نارات موستتتستتتات اع ناری در ها، ستتتپردهدر وام %1گروه دوم: الزا خ 

 شود.ای میرشد یالص منطقه %0.74منطقۀ موجب 

ln (تولید نایالص دای،ی) = 4.883 + 0.737 ∗ ln ( هاسپرده و تسهیلات ، … ) 

عوامل تییین کنندۀ نستتنت ای با عنوان مطالیه( در 2018و همکاران، ) 1ا نیخ مازرکو

ی تجاری در کشتتورهای در حال گذار با استت فاده از هابانک (NPL)2مطالنات میوق به مصتتارف

بداده هانی در دورۀ های  نک ج با  2016تا  2006ا ها  ند. آن کارگیری روشپردای  های ب

صادلی و تخمین دادهاق صادسنجی شامل مدل -های پانل د نامیک آرلانوهای اثرات ثابت و ت

وجود دارد وهمچنین رشتتتد  NPLبه ا ن ن یجه رستتتیدند که رابطۀ مثن ی بین بیکاری و  3اباند

اق صتتادی درآمد مردم  دارد بطور که با الزا خ رشتتد NPLاق صتتادی رابطۀ قوی )میکوس( با 

را  هابانکالزا خ  ال ه و با الزا خ درآمد مردم تیهدات یود نستتت به بازپردایت تستتهیلات 

 دهند.نیز به ر انجام می

س ین  سی 2018و همکاران ) 4براندون اپ سان بیکاری( به برر سیۀ بخخ مالی، نو  ،تو

بین توسیۀ مالی دای،ی و بیکاری در اق صادهای  توجّهرابطۀ منفی و قابل  وهای بخشی پو ا ی

 6(AEsو ننود چنین ارتناطی در اق صتتتادهای پیشتتترل ه ) 5(DEMEsدرحال توستتتیه و نوظهور)

( و اس فاده از نسنت اع نارات OLSاز روش حداقل مربیات میمولی )پردای ند. در ا ن پژوهخ 

. ن یجۀ ا ن  فاده شتتده استتتاستتدای،ی به عنوان شتتایص توستتیۀ مالی، تولیدنایالص-بانکی

شرل ه با وجود پژوهخ بیان می صادهای پی س فادۀ کند که در اق  از جر ان اع نارات و کم ر ا

تأثیر کم ری بر نوستتانات اشتت غال در  GDPهای بالاتر میانگین نستتنت اع نارات بانکی به نرخ

س فادۀ بیش ر از سه با اق صادهای درحال توسیه و نوظهور با ا های ن اع نارات و نرخجر ا مقا 

 دارند. GDPتر میانگین اع نارات بانکی به پا ین
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با  به بررستتتی بدهی بالای یانوار و بیکاری،( 2019و همکاران ) 1دونالدستتتون جی آر

که  بدتر ن نزول اش غال، اغ،ب به  به تشر ح ا ن پد ده 2اس فاده از مدل جس جوی نیروی کار

از آنجا ی که غالب بدهی یانوارها از  ال د، پردای ند.یستتت رش بدهی یانوار اتفاق مدننال گ

س م بانکی ا جاد می سی سهیلات یانوار بر بازار نیروی کار را طر ق  شود لذا بطور یای، اثر ت

 بررسی نموده و ن ا ج ز ر را من شر کردند:

شتتود که یود می 3بدهی موجود در ترازنامۀ یانوارها منجر به بروز مشتتکل مازاد بدهی

های ناشی از تسهیلات  ا جر به تقاضای دس مزد بالاتر از طرف کارگران برای پوشخ هز نهمن

شان میبدهی شرا طی تنظیم میها  ول قراردادی شود، ا ن ن یجه نیز در  شود که بدهی، حا

کنند. در پاستتخ استتت که یانوارها توستتط آن نیازهای نقد نگی لی،ی یود را جنران می 4بهینه

الزا خ دستت مزدها را اعمال می کنند اما بدلیل الزا خ  هابنگاهزا خ حقوق، به دریواستتت ال

شغ،ی کم ری را ا جاد میهز نه و های  س مزد، لر شی از الزا خ د نما د که منجر به های نا

  شود. الزا خ بیکاری می
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 مقدمه  -3

های ا ران در ها و تستتهیلات بخخ بانکی بر بیکاری استت انپژوهخ تأثیر ستتپرده ا ن

را با استت فاده از روش اق صتتادستتنجی پانل د  ا مورد ارز ابی قرار  1395تا  1385های ستتال

سپردهمی شامل  س م بانکی ا ران در دورۀ دهد. جامیۀ آماری ا ن پژوهخ  سی سهیلات  ها و ت

نک مرکزی های استتتت. داده 1385-1395 با مار و اطلاعات یام  ا ن پژوهخ بر استتتاس آ

 توجهّبا . تگردآوری شده اس و وزارت اق صاد و دارا ی جمهوری اسلامی ا ران، مرکز آمار ا ران

سی مدل، تخمین و تح،یل داده سنجی به برر صاد س فاده از ابزارهای اق  ها در ا ن پژوهخ با ا

ضیحاتی  ه است لذا در ادامه تووورت گرل( 2013پانل د  ا و بر مننای پژوهخ ا زمت گوکر )

های بکارگرل ه شتتده و همچنین منانی نظری و الگوی مورد برآورد میرلی یواهد بارۀ روشدر

 شد.

 مدل اقتصادسنجی -2-3

ه مدل اق صاد سنجی پژوهخ بر مننای مدل اق صاد سنجی ز ر بازنو سی شده است ک

 شود:در ذ ل توضیحاتی دربارۀ آن ارائه می

𝑦𝑖𝑡 = 𝛽𝑖
′𝑥𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡 . 𝑖 برای = 1.2. … . 𝑁; 𝑡 = 1.2. … . 𝑇 

𝑘بردار  𝑥𝑖𝑡نشان دهندۀ بید سری زمانی است.   𝑡بید مقاطع و  𝑖بطور که اند س  ∗ 1 

𝛽𝑖های کاملا برونزا ست و تخمین زننده
  ضرا ب هس ند. ′

  ک بشرح ذ ل میناشد: بنابرا ن، لرض وفر و

𝐻0: 𝜌𝑖𝑗 = 𝜌𝑗𝑖 = 𝑐𝑜𝑟(𝑢𝑖𝑡 . 𝑢𝑗𝑡 ) = 𝑖 برای 0 ≠ 𝑗 

𝐻1: 𝜌𝑖𝑗 = 𝜌𝑗𝑖 ≠ 𝑖  برای 0 ≠ 𝑗 

 1آزمون وابستگی مقطعی -3-3

در ادبیات اق صتتتاد ستتتنجی پانل د  ا  و در حالت ک،ی لرض بر ا ن استتتت که بین 

تواند ده گرل ن وابس گی مقاطع مید مقطیی وجود دارد و نا لهای بکارگرل ه شده اس قلاداده

از  تواند ناشتتیهای اشتت ناه شتتودکه ا ن وابستت گی مقاطع میباعث بوجودآمدن ن ا ج و تح،یل

ضا ی  ش رک، آثار ل شنکهحذف آثار م صادو  ا ن یجۀ تیامل بین  شد.  -یهای اق  اج ماعی با

سران و همکار ال ۀ  لاگرانژ تورش تید ل آزمون ضر ب  ( در پژوهخ یود با عنوان2008ان )پ

س قلال مقطیی س گی مقطیی پردای ه "یطای ا شرح به بیان روند آزمون واب اند که در ادامه 

 شود:گیرد ارائه میمخ صری در مورد آزمون مذکور که در ا ن پژوهخ مورد اس فاده قرار می

                                                 
1 Cross-Section dependence Test 
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. ه کردارائ 3با عنوان مدل مقطیی محض  2( آزمونی از استتت قلال لضتتتا ی1948)1موران

( توستتیه  الت و رو کرد وی بستت گی به ان خاب 2001و1988) 4آزمون موران توستتط آنستت،ین

سیاری از مدل شت و در ب ضا ی دا ضا برای ماتر س ل صادی و مالی در جا ی که ل های پانل اق 

روش جا گز ن برای آزمون آنستت،ین،  های وابستت گی مقطیی وجود ندارد، پاستتخگو ننود.مدل

س گی  سط بروش( LM) 5ضر ب لاگرانژآزمون همن شد1980) 6پاگان-بود که تو س فاده  که  ( ا

من نی بر میانگین  LMنیاز به مشتتتخصتتتات پیخ لرض  ک ماتر س لضتتتا ی ندارد. آزمون 

س گی باقی ضر ب همن ست که ها و کارکرد آن در مورد مدلماندهمربیات  های پانل د  ا ی ا

سب با بید زمان )Nبید مقاطع ) ست.(،کوT( م نا مرتنط  Nدر جا ی که  LMاما آزمون  چک ا

شد انحراف قابل  Tبا  شان میی توجهّبزرگ با ست که در غالب کارهای ن ضیی ی ا دهد و ا ن و

ی با آن مواجه شتتتد م و همچنین ا ن آزمون زمانی دارای تورش استتتت در حال ی که تجرب

  (.2004است)پسران، میانگین گروهی وفر اما میانگین انفرادی م فاوت از وفر 

𝑅𝐴𝑉𝐸پاگان پیشتتنهاد داد که در آن -بروش LMای از آزمون ( نستتخه1995)7لر ز
، بر 2

س گی ضر ب همن سپی مرتنۀ دوم مننای  ست که در مدلا ، ح ی در مورد های پانل د  ارمن ا

 آمارۀ لری در ادامه آمده است: .، کاربرد داردبزرگ است Tمرتنط با  Nها ی که مدل

𝑅𝐴𝑉𝐸
2 =

2
𝑁(𝑁 − 1)

∑ ∑ �̂�𝑖𝑗
2

𝑁

𝑗=𝑖+1

𝑁−1

𝑖=1

                          (1 − 3) 

مونی با آز ،های یطی پانلجهت بررستتی وابستت گی مقطیی در مدل( 2004پستتران)

قاب،یت اجرا کاربرد وستتتیع طراحی نمود. ا ن آزمون برای داده نام وازن  نل م وازن و  پا های 

 ک  CDحال آزمون وتتیات مط،وبی استتت. در هرهای کوچک دارای یصتتوداشتت ه و در نمونه

های غیرلردی جمییت ، بینوان مثال در جا ی که میانگین همنستتت گیمشتتتکل بزرگ دارد

 های منحصربفرد جمییت وفر نیس ند.وفراست، اطمینان پا ینی دارد، اگرچه زوج همنس گی

های را ارائه نمود که در مدل LM( نستتخۀ تورش تید ل شتتدۀ آزمون 2008پستتران)

واقیی و وار انس آماری  نیطای است اندارد میانگی پانل د  ا با تأکید بر رگرستورهای همگن و

LM س فاده می س فاده از ن ا ج امان الله LM  د.گیر، مورد ا ست 2004) 8تید ل  ال ه با ا ( بد

ا ن که استتت. مهم ر  ، درستتتثابت Nو  Tآماری برای  LM بر آمده استتت، بطور که تمرکز
                                                 

1 Moran 

2 Spatial independence 
3 Pure Cross-Section Model 

4 Anselin 
5 Lagrange Multiplier Correlation Test 

6 Breusch and Pagan 
7 Frees 

8 Aman Ullah 
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ست آمده  شان داد که تورش تید ل  ال هن یجه بد وفر و ن ، ح ی اگر میانگین مقاطع نزد ک 

( ا ن انحراف را با 2008بطور یلاوه پسران ) پسران سازگار نناشد، سازگار است. CDآزمون 

ضاله کردن وار انس و آ  ال ه  تید ل CDLM ،ا ن آزمونزمون میانگین آماری، تید ل کرد و ا

 (.𝐶𝐷𝐿𝑀𝑎𝑑𝑗گذاری شد)نام

 استقلال مقطعی هايآزمون -4-3

 آزمون  ریدمن: 

ای استتپیرمن آزمون ناپارام ر ک بر مننای ضتتر ب همنستت گی رتنه (1937) 1لر دمن

شنهاد داد که می ش اورهای تولید پی س گی گ ضر ب همن س دلال کرد.  میمولی،توان بینوان  ا

 آمارۀ لر دمن بر مننای میانگین همنس گی اسپیرمن بصورت ز ر است:

𝑅𝐴𝑉𝐸 =
2

𝑁(𝑁 − 1)
∑ ∑ �̂�𝑖𝑗

𝑁

𝑗=𝑖+1

𝑁−1

𝑖=1

                   (2 − 3) 

 هاست.ماندهای باقیبرآورد نمونه از ضر ب همنس گی رتنه �̂�𝑖𝑗طوری که 

 

  بروش پاگان: 

ثابت، بطور که  Nبا  2(SURE)"میادلۀ رگرستتتیون ظاهراه مرتنط "به مفهوم  توجّهبا 

𝑇 → برای آزمون لرض وتتفر میادلۀ یطای همنستت گی  LM(، آمارۀ 1980، بروش پاگان) ∞

آمارۀ  ندارد. SUREکه بو ژه محاستتنۀ را ستتاده کرده و نیاز به ستتیستت م برآورد مدل مقطیی 

 بصورت ز ر است: LMآزمون 

𝐿𝑀 = 𝑇 ∑ ∑ �̂�𝑖𝑗
2

𝑁

𝑗=𝑖+1

𝑁−1

𝑖=1

                                 (3 − 3) 

 باشد:لرض وفر آمارۀ مذکور بشرح ذ ل می

𝐻0: 𝐶𝑜𝑣(𝑢𝑖𝑡. 𝑢𝑗𝑡) = 0. 𝑖 و𝑡 برای همۀ ≠ 𝑗 

 (2004امان الله) روش: 

مان الله) قدار گشتتت اور واقیی و تقر نی 2004ا بدستتتت آوردن م ( تکنیکی را برای 

از ا ن رو کرد برای تصتحیح ارائه داده استت.  ،آماره ی و آزمونهای اق صتادستنجزنندهتخمین

 کنیم.در نمونۀ کوچک اس فاده می LMار ب آمارۀ 

                                                 
1 Friedman 

2 Seemingly Unrelated Regression Equation 
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 :گیر منظر می روضات ذ ل را درمف LMآوردن آزمون ار ب تید ل شدۀ  برای بدست

0، با میانگین وتتتفر و وار انس  𝑢𝑖𝑡، جزء ایلال  𝑖: برای هر 1لرض  < 𝜎𝑖
2 < ∞  ،

 بصورت سر الی مس قل هس ند.

 شودلرض وفر بصورت ز ر تیر ف می: 2لرض 

𝐻0: 𝑢𝑖𝑡 = 𝜎𝑖 𝜀𝑖𝑡. 𝜀𝑖𝑡~𝐼𝐼𝐷𝑁(0.1) برای همۀ 𝑖 و 𝑡 

 𝑡و  𝑖برای همۀ  =𝐸(𝑢𝑖𝑡|𝑋𝑖)0، برونزا است، بطور که  𝑥𝑖𝑡های تخمین زننده :3لرض 

𝑋𝑖بطور که  = (𝑥1 𝑡. … . 𝑥𝑖𝑇)′  و𝑋𝑖
′𝑋𝑖  .ک ماتر س میین مثنت است  

 رح ذ ل است:شب LMبه مفروضات لوق آمارۀ ار ب تید ل شدۀ آزمون  توجّهبا 

𝐿𝑀𝑎𝑑𝑗 = √
2

𝑁(𝑁 − 1)
∑ ∑

(𝑇 − 𝑘)�̂�𝑖𝑗
2 − 𝜇𝑇𝑖𝑗

𝜇𝑇𝑖𝑗

𝑁

𝑗=𝑖+1

𝑁−1

𝑖=1

            (4 − 3) 

𝐻0: 𝐶𝑜𝑣(𝑢𝑖𝑡. 𝑢𝑗𝑡) = 0. 𝑖 و𝑡 برای همۀ ≠ 𝑗 

 آزمون ریشه واحد:-5-3

،ور و  ی نوت بروار1998)1ستتتتار مکتتاران) 2(،  ه ( و 2004) 3جی، بتتای و ان(2002و 

های ر شتتته واحد که بر روی وابستتت گی مقطیی ( می توانند در بین آزمون2006پستتتران)

ست. تمرکز آزموننام برد ،اندکارکرده شک سریهای مذکور بر روی  سای اری  ست. های  ها نی

سری ستزمانی که در  شک سای اریهای زمانی  جی با ار ب ها ن ا وجود دارد، ا ن روش های 

ئه می چارمزا و دارا ند) کار ون آی 19974دمنده مذکور،  کارا ی  عدم  (. برای از بین بردن 

یت و 5200)5ستتتی،وستتت ر  نل کوو اتولستتتکی، لی،یپس، اشتتتم پا حد  (، آزمون ر شتتته وا

انجام ها را که وابس گی مقطیی بیش ر از پنج شکست سای اری در سری  6(PANKPSSشین)

 است. "سازگاری"دهد. لرض وفر در ا ن آزمون می

به  توجّهبا  PANKPSS(، آزمون 1991بر استاس پژوهخ کوو اتولستکی و همکاران )

های ستتری زمانی های پیشتتین در رد کردن لرض وتتفر  ر شتته واحد دادهنواقصتتی که آزمون

                                                 
1 Tylor and Sarno 

2 Breuer 
3 Bai & Ng 

4 Charemza & Deadman 
5 Carrion-i-Silvestre 

6 Panel Kwiatkowski, Philips, Schmidt and Shin 
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وه مراحل و دلا ل ارائۀ  ش ند بوجود آمده که در ادامه بطور یلا آورده  PANKPSSآزمون دا

 شده است:

های اس اندارد ر شه دهند که آزموننشان میآمده از تجربیات گذش ه حقا ق بدست 

سری سیاری از  شه واحد برای ب وفر  ک ر  ست واحد برای رد کردن لرض  شک های زمانی با 

سون و پولر س ماتیک در مقالۀ ن، سی ساله اولین با بطور  ست. ا ن م شده ا (، که 1982)1مواجه 

ستتتالۀ ا الات م حده مورد استتت فاده  14های ستتتری زمانی لولر را برای داده-آزمون د کی

، یود را نشتتتان داد. ا ن مشتتتکلات ح ی با بکارگیری یطای یودهمنستتت گی در قراردادند

ید و د کیآزمون لی،یپس و ( و 1987(  ا آزمون لی،یپس)1984)2های تقو ت شتتتتدۀ ستتت

های زمانی اق صادکلان نیز نکرد، ن ا ج مشابه برای بسیاری از سری( نیز تغییری 1998)3پرون

 بدست آمده است.

ب ن ا ج استت انداردی که از شتتواهد تجربی بدستتت آمده، ا ن استتت که بستتیاری  ا اغ،

شاسری صاد  س ند و های زمانی اق  شه واحد ه ست که در به ا توجّهمل  ک ر   ن نک ه مهم ا

وفر آزمون میشه واحد، که دکارهای تجربی ر  شی که در آن ،شودرآن لرض  آزمون  و  ا رو

، لرض وتتفر پذ رل ه شتتده استتت مگر ا نکه شتتواهد شتتدهبا اطمینان انجام  لرض کلاستتیک،

رهیال ی جا گز ن برای آزمون ر شه  که KPSSآزمون  ای بریلاف آن وجود داش ه باشد.قوی

 ، بشرح ذ ل است: ال ه استواحد د کی لولر تیمیم

𝐾𝑃𝑆𝑆𝑖𝑗𝑡(𝜉) =
𝑇−2 ∑ 𝑆𝑖𝑗𝑡

2𝑇
𝑡=1

𝑆𝑖𝑗𝑇
2 (𝜉)

                             (5 − 3) 

 .های سری زمانی استم غیّربطور که لرض وفر آن پا ا بودن 

 :4انباشتگیبرآورد ضرایب هم -3-6

که  5(CCEانناشتت گی لردی با استت فاده از روش اثرات همنستت گی عادی )ضتترا ب هم

سران) سط پ شان 2006تو س گی مقطیی را ن ست. ا ن روش واب شده ا سیه  الت، برآورد  ( تو

که تواند ن ا ج باثناتی که تقر ب نرمال را زمانیای استتتت که میزنندهتخمین CCEدهد. می

تواند مقاد ر تیادل ب،ندمدت بید زمان کوچک ر  ا بزرگ ر از مقاطع استتتت را تولید نما د و می

 (.2006برای واحدهای مقاطع زمانی محاسنه نما د )پسران  مجزا را

                                                 
1 Nelson & Plosser 
2 Said & Dickey 

3 Phillips & Perron 
4 Estimation to Cointegration Coefficients 

5 Common Correlated Effects 
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نل توستتتط روش ضتتتر ب هم پا ناشتتت گی  یانگین همنستتت ه "ان ثارگروهی م آ

 ( توسیه  ال ه است.2006برآورد شده و توسط پسران ) "1(CCMGEمیمولی)

 آزمون اف ليمر-7-3

رگرسیون تجمییی  ا های برای ان خاب بین روشهای پانل آزمون اف لیمر  ا چاو در داده

 شود. آمارۀ ا ن آزمون بشرح ذ ل است:رگرسیون با اثرات ثابت اس فاده می

𝐹 = (
𝑅𝑅𝑆𝑆 − 𝑈𝑅𝑆𝑆

𝑁 − 1
)/(

𝑈𝑅𝑆𝑆

𝑁𝑇 − 𝑁 − 𝐾
)                        (6 − 3) 

 که در آن:

𝑅𝑅𝑆𝑆مجمود مجذورات پسماندهای مدل مقید : 

𝑈𝑅𝑆𝑆 مجمود مجذورات پسماندهای مدل غیرمقید : 

𝑁تیداد مقاطع : 

𝑇: دورۀ زمانی 

𝐾تیداد م غیرهای توضیحی مدل : 

𝑁𝑇تیداد مشاهدات تید ل شده : 

 لرضیه وفر و لرضیۀ مقابل ا ن آزمون بشرح ذ ل است:

{
𝐻0: 𝛼1 + 𝛼2 + ⋯ + 𝛼𝑛

𝐻1: 𝛼𝑖 ≠ 𝛼𝑗    𝑖 ≠ 𝑗                                   (7 − 3) 

𝐻0:  مقاطع  کسان است. همۀعرض از مندأ 

𝐻1: دارای عرض از مندأ م فاوت است ک مقطع  لااقل. 

در مقابل  مقاطع بمینای  کسان بودن عرض از منداء (𝐻0) وفر در ا ن آزمون لرضیه

شود ن وفر رد وورتی که لرضیهد. در شوها آزمون میسانی عرض از منداء ینی ناهم 𝐻1لرضیه

ها و اس فاده ها برای مقاطع مخ ،ف بوده و قاب،یت ترکیب شدن دادهبه مینی  کسان بودن شیب

با  گیرد و لرضیات تحقیقمورد تأ ید قرار می آماری مدل رگرسیون ترکیب شده از نظراز 

رضیه تأ ید نشود، روش چنانچه ل. گیردهای تجمییی مورد آزمون قرار میدهاس فاده از روش دا

                                                 
1 Common Correlated Mean Group Effects 
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های شود و لرضیات تحقیق با اس فاده از روش دادههای تاب،و ی)پانل د  ا( پذ رل ه میداده

 .دگیرقرارمیآزمون مورد  تاب،و ی

 آزمون هاسمن-8-3

لیمر)چاو( و آزمون لرضیات آن در وورتی که لرضیۀ وفر رد -بر اساس ن ا ج آزمون اف

را ج تر ن آزمون برای تییین گیرد. ب،و ی)پانل د  ا( مورد تأ ید قرار میهای تاشود اس فاده از داده

آزمون هاسمن است ا ن آزمون بر پا ه وجود  ا عدم وجود  تاب،و ی )پانل د  ا(نود مدل داده های 

ارتناط بین یطای رگرسیون برآورد شده و م غییرهای مس قل مدل شکل گرل ه است. به عنارت 

، ا ن پرسخ مطرح است تأ ید شود تاب،و ییمر، روش داده های ل-اف آزموند گر ، اگر براساس 

که آ ا تفاوت در عرض از مندا واحد های مقطیی به طور ثابت عمل می کند  ا ا نکه عم،کردهای 

تری بیان نما د که ا ن دو روش به ی لاف بین واحدها را به طور واضحتصادلی می توانند ا ن ا

برای تشخیص ا ن موضود ازآزمون  د. شوثابت و اثرات تصادلی نامیده میت ترتیب روش های اثرا

تیداد م غیرهای  K آماره هاسمن دارای توز ع کای دو با درجه آزادی .هاسمن اس فاده می شود

 :توضیحی به وورت ز رمی باشد

لرض کنید  ک مدل یطی به وورت ز ر برای تشخیص رابطه بین بردار م غیرهای مس قل 

𝑋  م غیر وابس ه و𝑌  سای ه شده است. واضح است که عنارت𝑒 جم،ه یطا را تشکیل داده است. 

𝑦 = 𝑏𝑥 + 𝑒                                        (8 − 3) 

براساس نمونه  . استمدل در نظر گرل ه شدهبرداری از ضرا ب مدل رگرسیونی  𝑏در ا نجا 

های م فاوت، برای بردار ضرا ب مدل رگرسیونی سای ه شده با شیوه زنندهتخمینتصادلی دو 

 هازنندهتخمینا ن  یتحت لرض وفر هر دو .شناسیممی 𝑏1و دومی را با  𝑏0  است که اولی را با

انگین با  کد گر در می زنندهتخمینلزا خ حجم نمونه، ا ن دو سازگار هس ند. به ا ن مینی که با ا

به ا ن مینی که دارای وار انس مجاننی  ،کارا است 𝑏1از طرلی برآوردگر  .دبرابر یواهند بو

 .نیز در ا ن مجموعه قرار دارد𝑏0 ها است که ای یای از برآوردگرکوچک ری نسنت به مجموعه

ا ن چنین نیست. به ا ن ترتیب آماره آزمون  𝑏1 سازگار است در حالیکه  𝑏0تحت لرض مقابل، 

 .شودتیر ف میهاسمن به شکل ز ر 

𝐻 = (𝑏1 − 𝑏0)′(𝑉𝑎𝑟(𝑏0) − 𝑉𝑎𝑟(𝑏1))
†

(𝑏1 − 𝑏0)           (9 − 3) 

 قاعده تصمیم گیری آماری به قرار ز ر است:

{
H0: (مقاطع) لردی اثرات بین (تصادلی اثرات مدل )    ندارد وجود همنس گی توضیحی م غیرهای و

H1: (ثابت اثرات مدل)            دارد وجود همنس گی توضیحی م غیرهای و (مقاطع) لردی اثرات بین
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 به مینای وجود مدل با اثرات ثابت است. (𝐻0) پذ رل ه نشدن لرضیۀ وفربنابرا ن 

صاد توجّهبا  سپردهUNدر ا ن مطالیه نرخ بیکاری )سنجی مذکور، به مدل اق  های (، 

ستتا ت بانک مرکزی جمهوری ( از INF(، نرخ تورم)LOAN(، تستتهیلات بانکی )DEPبانکی )

س س انی ) 1لامی ا رانا صادی و ( از بانک دادهP، تولیدات ا صادی و مالی وزارت اموراق  های اق 

سرما ه )و داده 2دارا ی سهی،ی وCSهای مربوط به  ( ، برای دورۀ 1396همکاران ) ( از پژوهخ 

های ا ران مورد استت فاده قرار گرل ه استتت. مدل ارائه شتتدۀ ز ر در ا ن استت ان 1385-1395

 مورد اس فاده قرار گرل ه است.پژوهخ 

𝑈𝑁𝑖𝑡 = 𝛼𝑖𝑡 + 𝛽1𝐷𝐸𝑃𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝑂𝐴𝑁𝑖𝑡 + 𝛽3𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 + 𝛽4𝑃𝑖𝑡 + 𝛽5𝐶𝑆𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡             

  

                                                 
1 www.cbi.ir 

2 www.emim.mefa.ir 
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 مقدمه-1-4

آوری و شتتیوۀ ق،مرو زمانی و مکانی، نحوۀ جمعهای پژوهخ، م غیّردر لصتتل ستتوم در مورد 

 ها، روش تحقیق و نیز مدل تحقیق مطالب لازم ذکر شده است.محاسنۀ داده

آمده، مورد تجز ه و تح،یل های بدستتتتداده Eviewsالزار در ا ن بخخ با استتت فاده از نرم

 قرارگرل ه است.

های که از روشها ی آن داده ای استتتت که طیها لرآ ندی چند مرح،هتجز ه و تح،یل داده

ها و ، تا زمینۀ برقراری انواد تح،یلشوندبندی، ت،خیص و در ان ها پردازش میقهآوری، طنمخ ،ف جمع

ها لراهم شود. در ا ن لرا ند، پس از مشخص نمودن روش ها، به منظور آزمون لرضیهم غیّرارتناط بین 

سب،  س فاده از ابزارهای منا ضیهدادهتحقیق، با ا شده و با ها جمعهای مورد نیاز جهت آزمون لر آوری 

ها، روش تحقیق و ... سازگاری دارد، م غیّرکه با نود  های آماری مناسبمن نی بر روش اس فاده از لنون

های پژوهخ مورد آزمون ها پردای ه شتتده و در نها ت لرضتتیهبندی و تجز ه و تح،یل دادهبه دستت ه

 وهخ را پاسخ یواهد داد.های پژقرارگرل ه و پرسخ

)استت نناطی و تووتتیفی( و  های آماریشتتده از تکنیکهای گردآوریداده برای تجز ه و تح،یل

ای مثل آزمون ر شه های مقدماتیاس فاده از رسم جداول و نمودارهای لازم اس فاده شده است. آزمون

های مقدماتی، ن ا ج حاوتتتل از آزمون تأ یدانناشتتت گی انجام یواهد شتتتد. پس از واحد و آزمون هم

ضیه سیونی تخمین زده موهخ مورد آزمون قرارهای پژلر شکل  ک مدل رگر شود. یگرل ه و ن ا ج به 

های اف لیمر)چاو( و پژوهخ حاضتتر بصتتورت تاب،و ی)پانل( هستت ند، آزمون هایبه ا نکه داده توجّهبا 

 گردد.تصادلی است انجام می هاسمن برای تشخیص ا نکه مدل دارای اثرات ثابت  ا

 اس فاده شده است. 10نسخۀ  Eviewsالزار ها، از نرمدر ا ن پژوهخ جهت آزمون لرضیه

  ي مدلهامتغيّرمعر ی  -2-4

شده در ا ن پا انم غیّرنماد  س فاده  س قل ا س ه و م سی هر  ک به های واب نامه و میادل لار

 شرح جدول ذ ل است:

 اس فاده شده در مدلهای م غیّر: 1-4جدول 

 معادل  ارسی نماد متغير ردیف

1 UN نرخ بیکاری 

2 INF نرخ تورم 

3 DEP های بانکیحجم سپرده  

4 LOAN  حجم تسهیلات بانکی 

5 CS  موجودی سرما ه 

6 P  تولید 
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𝑈𝑁 ،پژوهی و مدلسازی های مرکز آ ندهصورت نرخ از دادهوابس ۀ مدل است که ب م غیّر

وابس ۀ بیکاری  بصورت  م غیرّ ،اس خراج شده است. در ا ن مطالیهودارا ی وزارت اق صاد 1اق صادی

𝑈𝑁𝑖𝑡 .در مدل رگرسیون مورد برآورد قرارگرل ه است 

𝐷𝐸𝑃 های مس قل و او،ی پژوهخ است که بصورت عدد مط،ق و به می،یارد ر ال م غیّر،  کی از

 م غیرّاس خراج شده است. در ا ن مطالیه  2اسلامی ا رانهای بخخ بانکی بانک مرکزی جمهوری از داده

 در مدل رگرسیون مورد برآورد قرارگرل ه است. 𝐷𝐸𝑃𝑖𝑡های بخخ بانکی بصورت سپرده

𝐿𝑂𝐴𝑁 های مس قل و او،ی پژوهخ است که بصورت عدد مط،ق و به م غیّر،  کی د گر از

مهوری اسلامی ا ران اس خراج شده است. در ا ن های بخخ بانکی بانک مرکزی جمی،یارد ر ال از داده

در مدل رگرسیون مورد برآورد قرار گرل ه  𝐿𝑂𝐴𝑁𝑖𝑡تسهیلات بخخ بانکی بصورت  م غیرّپژوهخ  

 است.

INF های بخخ اق صادی بانک از دادهکلان اق صادی است که بصورت نرخ  هایم غیرّ،  کی از

در  𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡نرخ تورم بصورت  م غیرّمرکزی جمهوری اسلامی ا ران اس خراج شده است. در ا ن تحقیق 

به  م غیّرهای کشوری ا ن مدل رگرسیون مورد برآورد قرارگرل ه است. لازم به توضیح است که از داده

 های ا ران بصورت مشابه مورد اس فاده قرارگرل ه است.ع،ت موجود ننودن نرخ تورم اس انی، برای اس ان

P ،ّهای مرکز آيندهريال از دادهکه بصورت عدد مطلق و به ميليارد توليد استاني است متغير- 

مستقل توليد  متغيرّدارايي استخراج شده است. در اين مطالعه  پژوهي و مدلسازی وزارت اقتصاد و

 مورد برآورد قرارگرفته است. 𝑃𝑖𝑡استاني بصورت 

CS ،های ، که بصورت عددمط،ق و به می،یارد ر ال با اس فاده از دادهسرما ۀ اس انی است م غیّر

موجودی  م غیرّ. در ا ن مطالیه ( مورد اس فاده قرارگرل ه است1396) پژوهخ محمدی و همکاران

 مورد برآورد قرارگرل ه است. 𝐶𝑆𝑖𝑡سرما ۀ اس انی بصورت 

 الگوي مورد برآورد -3-4

ن پردای ه ا ن مطالیه به بررسی رابطۀ سپرده و تسهیلات بخخ بانکی با بیکاری اس انهای ا را

ساس مطالیۀ تجربی ا زمت گوکر) س فاده در ا ن مطالیه بر ا ست. مدل مورد ا محققان  ( و د گر2015ا

 است: اشاره شده در لصل دوم با اندکی تید لات به وورت ز ر تصر ح شده

𝑈𝑁𝑖𝑡 = 𝛼𝑖𝑡 + 𝛽1𝐷𝐸𝑃𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝑂𝐴𝑁𝑖𝑡 + 𝛽3𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 + 𝛽4𝑃𝑖𝑡 + 𝛽5𝐶𝑆𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

                                                 
1 www.emim.mefa.ir 

2 www.cbi.ir 
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س ان iدر مدل ارائه شدۀ مذکور  شان دهندۀ مقاطع)ا شان دهندۀ دورۀ زمانی  tهای ا ران( و ن ن

 های تاب،و ی است.نیز یطای برآورد داده 𝜀𝑖𝑡است.  1385-95های برآورد مدل  ینی سال

 هاي تحقيقمتغيرّآمار توصيفی  - 4-4

بندی، ت،خیص و ها ی که برای گردآوری، طنقهآمار تووتتتیفی عنارتستتتت از مجموعه روش

ها و اطلاعات پژوهخ را توویف رود. ا ن شایه از آمار در واقع دادههای حقیقی به کار میدادهتوویف 

کند. همچنین ها لراهم میسر ع و به ر از آن ها را برای بکارگیریک،ی از دادها الگوی کند و طرح  می

ویفی س فاده از آمار تو ست  های تحقیقاطلاعاتی در مورد پارام رهای مرکزی و پراکندگی داده ،با ا بد

 آ د.می

ویفی می سب از آمار تو س فادۀ منا وه، با ا سری اطلاعاتبطور یلا ویات  ک  صو در  توان ی

ها، مقا ستتتۀ ن ا ج ا ن های گردآوری شتتتده را بیان کرد و علاوه بر لهم به ر ن ا ج آزمونقالب داده

 شود.ها و مشاهدات د گر نیز تسهیل میها را با ن ا ج آزمونآزمون

که در  به قرار ذ ل استتت EViewsهای مدل با استت فاده از نرم الزار م غیّرهای تووتتیفی آماره

صورت م 2-4جدو (، Minimum(، مینیمم )Maximum(، ماکز موم )Median(، میانه )Meanیانگین)ب

برا -( و آمارۀ جارکKurtosis(، کشتتتیدگی )Skewness(، میزان چولگی ).Std. Devانحراف از مییار )

(Jarque-Bera به تفکیک تک تک )ها آورده شده استم غیّر. 

تیادل و مرکز ثقل توز ع است  نقطۀکزی، میانگین است که نشان دهندۀ مهم تر ن شایص مر

شایص من شان دادن مرکز ت دادهو  سنی برای ن ستا ساس جدول ) ها ا ( میانگین  نرخ 4-2که بر ا

ست %18.38و  11.45بیکاری و نرخ تورم ب رتیب % ویفیا ، انحراف مییار .  کی د گر از پارام رهای تو

در جدول لوق،  مینیمم و ماکسیممم رهای ها است. همچنین پارااست که نشان دهندۀ پراکندگی داده

استت ان  1385، مربوط به ستتال 5.3دهد، مینیمم م غیّر بیکاری  %ها را نشتتان میۀ تغییرات دادهدامن

استت ان کرمانشتتاه میناشتتد، همچنین  1395، مربوط به ستتال %22آذربا جان شتترقی و ماکستتیمم آن، 

و  1391مربوط به سال  %12.4پژوهخ حاضر،  بیش ر ن نرخ بیکاری اس ان آذربا جان شرقی در دوره

 میناشد. 1381مربوط به سال  %12.1کم ر ن نرخ بیکاری اس ان کرمانشاه، 

و اس ان اوفهان  1385کم ر ن و بیش ر ن مقدار سپرده مربوط به اس انهای کهگی،و ه و بو راحمد سال 

ناشد و کم ر ن و بیش ر ن می،یارد ر ال می 671522می،یارد ر ال و  4097با منالغ  1395سال 

با منالغ  1395و اوفهان سال  1385جنوبی سال مقدارتسهیلات نیز ب رتیب مربوط به اس انهای یراسان

ها از آن ها، که نیمی از دادهمی،یارد ر ال است. میانه نقطۀ میانی داده 458246می،یاردر ال و  4338

 دهد.می بزرگ ر از آن هس ند، را نشان کوچک ر و نیمی د گر
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 تحقیق م غیرهای توویفی های : آماره2 -4 جدول

 (1مننع: یروجی نرم الزار ا و وز)پیوست شمارۀ  

 هاي مورد مطالعهمتغيّرروند سري زمانی -1-4-4

 بيکاري -1-1-4-4

بیکاری  کی از مهم ر ن مستتائل اق صتتادی و اج ماعی کشتتورهای در حال توستتیه 

قب منفی آن در بخخمی ناگون عوا یاد گو که اب یهباشتتتد  جام بل های مخ ،ف هر  قا ای غیر

انکاراستتت. از ا ن رو  کی از مهم ر ن اهداف ستتیاستت گذاران اق صتتادی و اج ماعی کشتتورها، 

بالاتر ن نرخ  1شتتغ،ی جد د استتت، در ا ن میان منطقۀ منا کاهخ بیکاری و ا جاد لروتت های

براساس  (.1395درود است)شاه آبادی و همکاران،  3/10بیکاری در جهان را دارد که حدود 

دنیا ستتال  15جمییت بالای نرخ بیکاری  2019در ستتال  2(ILOآمار ستتازمان بین الم،،ی کار)

و  %29.9با  3یب مربوط به ل،ستتتطین اشتتتغالیتر ن نرخ بیکاری به ترتو بالاتر ن و پا ین %5

آمار  گزارش شتتتده استتتت. %12استتتت و در همین ستتتال نیز نرخ بیکاری ا ران  %0.2با  4قطر

های تولیدی، ظرلیتگذشتتت ه، پا ین بودن  هایستتتالروزالزون رشتتتد جمییت در ا ران طی 

)نمودار ن شتده استتالم،،ی اق صتادی و مالی، باعث بروز بحران بیکاری در ا راهای بینتحر م

1-4) . 

 

 

                                                 
حدۀ کشورهای منطقۀ منا به کشورهای یاورمیانه و شمال آلر قا شامل الجزا ر، بحر ن، مصر، ا ران، عراق، اردن، کو ت، لننان،  من، امارات م  1

 شود.، قطر، عربس ان، سور ه و تونس گف ه میل،سطین عربی، لینی، مراکخ، عمان،
2 International Labour Organization 
3 Occupied Palestinian territory 

4 Qatar 

 UN DEP LOAN CS P INF هام غیّرنام   

 Mean 11.45 70512.39 60810.30 1931.11 155857.30 18.38 

 Median 11.20 36947.27 40271.96 1653.89 101088.00 15.60 

 Maximum 22.00 671521.60 458246.30 6359.63 785164.00 34.70 

 Minimum 5.30 4096.51 4338.00 238.23 11715.00 9.10 

 Std. Dev. 3.01 95997.24 64106.03 1053.44 155345.00 8.27 

 Skewness 0.60 3.32 2.73 1.09 1.94 0.74 

 Kurtosis 3.36 16.20 12.60 4.05 6.63 2.20 

 Jarque-Bera 20.61 2841.01 1584.88 75.74 366.46 36.51 

 Probability 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

 Sum 3573.70 21999867 18972813 602505 48627493 5734.60 

 Observations 312.00 312.00 312.00 312.00 312.00 312.00 
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 بیکاری ا ران بر اساس داده سازمان بین الم،،ی کار -1-4مودارن

 های سازمان بین الم،،ی کاردادهمننع: 

شور سالنامۀ آماری ک ساس  مرکز آمار ا ران در طرح آمارگیری از نیروی کار  1396بر ا

، 1تر که در طول هف ه مرجعستتاله و بیخ 10تمام الراد  1390و  1385، 1384 هایدر ستتال

طنق تیر ف کار، حداقل  ک ستتاعت کار کرده و  ا بنا به دلا ،ی بطور موقت کار را ترک کرده 

روز پیخ از مراجیۀ  7شود که طی شوند. بیکار به الرادی اطلاق میباشند، شاغل محسوب می

ساعت کار نکرده باشد و دارای شغ،ی نیز ننوده است و در وورت  مأمور سرشماری حداقل  ک

 شوند. داش ن دو شرط ذ ل بیکار محسوب می

روز گذشتت ه برای جستت جوی کار، اقدامات مشتتخصتتی را نظیر ثنت نام  ا  30در -1

س ان، تماس با کارلرما ان، مطالیه آگهی سات کار ابی، پرس و جو از دو س های پیگیری در مؤ

 و ... انجام داده باشند.اس خدامی 

روز  7روز گذشتت ه و  7روزه شتتامل  15آماده به کار باشتتند،  ینی طی  ک دوره -2

 اند.آ نده آمادگی شرود کار را داش ه باشند، همچنین الراد ذ ل بیکار محسوب شده

 

 

 

 

                                                 
 هف ۀ قنل از طرح آمارگیری  1

 

10/0

10/5

11/0

11/5

12/0

12/5

13/0

13/5

14/0

ی
کار

 بی
رخ

ن

سال

نرخ بیکاری Linear ( (نرخ بیکاری



49 

 

 1396-1385های ا ران روند بیکاری اس ان -2-4نمودار

 های بانک مرکزی دادهمننع:    

سال  ساس همین گزارش در  ساس طرح آمارگیری از نیروی کار  1396بر ا ود  3/40و بر ا در

شوند. نرخ بیکاری در میان ا ن تر در کشور از نظر اق صادی لیال محسوب میساله و بیخ 10جمییت 

ود بوده که نرخ بیکاری مردان  1/12گروه جمیی ی  ود، زنان  2/10در ود و نرخ بیکاری  8/19در در

س ا ی به ترتیب کل ن شهری و رو ود و  4/13قاط  سال 2/8در ست. همچنین در  ود بوده ا  1396 در

ست. در  3/25و  4/28ساله به ترتیب  15-29ساله و  15-24نرخ بیکاری جمییت لیال  ود بوده ا در

س ان س ان به ترتیب با سال مذکور از میان ا شاه، چهارمحال بخ یاری و یوز شور، کرمان ، 6/21های ک

س اندرود بیخ 7/14و  8/20 شمالی تر ن نرخ بیکاری و ا سان  سمنان، هرمزگان و یرا های مرکزی، 

 اند. درود کم ر ن نرخ بیکاری را به یود ای صای داده 7/9و  0/9، 9/7، 9/7به ترتیب با 

 م غیّر)اس انها نرخ بیکاری  م غیّرهای مربوط به داده ،بر اساس مطالب مذکور، در ا ن پژوهخ     

 .(2-4)نمودار های سری زمانی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ا ران اس فاده شده استوابس ه( از داده

 سپرده -2-1-4-4

هاست که نقشی اساسی در پیشنرد ونیت سپرده به عنوان مهم ر ن مننع تأمین مالی بانک

مخ ،ف جامیه استتت.  هایها بطور استتاستتی م أثر از بخخبانکداری دارد. موجود ت و توستتیۀ بانک

ها کالی و روان باشتتتد، اما تغییرات در اق صتتتاد و اگرچه هر بانکی ان ظار دارد که جر ان ستتتپرده

سپردهلیالیت شی برای مد ران بانکهای تجاری، مد ر ت  سپرده، ها را به چال ست.  ها تند ل کرده ا

سپردهشر ان حیات بانک ست و تح،یل عم،کرد  و،ی عم،کرد ها سنما ک،ی بانکها عامل ا ست)تا ها

 (. 2018، 1یان

                                                 
1 Tasneema Khan 
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صادی میمولا چنین بحث می شد اق  سطح پسدر نظر ات ر انداز در شود که هرچه 

ای بیشتت ر شتتده که ا ن امر منجر به دستت رستتی کشتتوری الزا خ  ابد، عرضتتۀ منابع ستترما ه

سرما هسرما ه صادی به منابع  سهیل لگذاران و لیالان اق  شده و موجنات ت ش ر  رآ ند ای بی

 شود. شود و ا ن امر به نوبۀ یود باعث الزا خ تولید و کاهخ بیکاری میگذاری میسرما ه

 1396-1385های بانکی ا ران روند الزا خ سپرده -3-4نمودار

 های بانک مرکزیدادهمننع: 

 10های بانکی، رشتتد ( که روند الزا خ ستتپرده4-4( و )4-3با توجّه به نمودارهای )

سپردهسپردهسالۀ  س انها و همچنین روند الزا خ  شنکۀ بانکی ا سالهای  های های ا ران از 

گذاری که م أثر از دهد، ا ن ان ظار وجود دارد که بخخ ستتترما هرا نشتتتان می 1385-1396

ست، دچار تغییر مثنت  صادی ا شنکۀ بانکی به لیالان اق  سرما ه در گردش از طر ق  تزر ق 

 و کاهخ بیکاری باشد. شود و موجب رشد تولید

 1396-1385های ا ران های اس انروند الزا خ سپرده-4-4نمودار

 های بانک مرکزیدادهمننع: 
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سپرده شنکۀ بانکی از میزان الزا خ  سال  1741های  به  1385هزار می،یارد ر ال در 

برابری  9رستتیده استتت که شتتاهد الزا خ  1395هزارمی،یارد ر ال در ستتال  16464من،غ 

هستت یم. روند  1396-1385دروتتدی طی دورۀ  25.23های ستتیستت م بانکی و رشتتد ستتپرده

سپرده شور، بطور منظم و در الزا خ منابع  س انی نیز همانند کل ک صورت ا شنکۀ بانکی ب ای 

 تمامی اس انها رشد چشمگیری داش ه است.

سپرده در پژوهخ حاضر با اس فاده از آمارهای بانک مرکزی جمهوری  م غیّرهای داده

 اس خراج شده است. 1396تا  1385های اسلامی ا ران و بصورت اس انی از سال

 تسهيلات -3-1-4-4

دهد. را نشان می 1385-96های ا ران از سال روند تسهیلات بخخ بانکی اس ان (4-5نمودار )

هاست، بصورت سرما ه های مش ر ان نزد بانکدر واقع مصارف سپردهتسهیلات  ا تخصیص منابع که 

گیرد و در ا ن راس ا های اق صادی قرار میدر ای یار اشخای حقیقی و حقوقی جهت تولید و لیالیت

گذاری واحدهای گذاری مردم نزد سیس م بانکی موجب رشد تأمین مالی و سرما هالزا خ روند سپرده

 ها شود. ایت تسهیلات بانکتولیدی، حاول از پرد

 1394تا  1385تسهیلات شنکۀ بانکی دوره -5-4نمودار

  های بانک مرکزیدادهمننع: 

 12های یام در ال ی از مرکز آمار و اطلاعات بانک مرکزی بیانگر رشد ا ن م غیر در طی داده

هزارمی،یارد  12587ه ب 1385هزارمی،یاردر ال در سال  1203بوده و از من،غ  %61/21سال به اندازۀ 

 (6-4)نمودار رسیده است. 1396ر ال در سال 
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 1396تا  1385روند تسهیلات ا ران از سال  6-4نمودار 

 

 های بانک مرکزیداده مننع:

 موجودي سرمایه -4-1-4-4

ساسی در لیالیت های مولد و موجودی سرما ه از عوامل مهم در تولید است و نقشی ا

تولید و به تنع آن اشتت غال استتت. کمنود منابع و از جم،ه ستترما ه در تحر ک کنندۀ بخخ 

سرما ه سا ی مجراها و عوامل اثرگذار  شنا شور،  صاد ک ضروری اق  ش غال و تولید را  گذاری بر ا

گذاری بر نرخ ا جاد اشتت غال و درآمد در تمامی ستتای ه استتت. تجز ه و تح،یل اثر ستترما ه

برداری هر چه به ر از منابع های ب،ندمدت در جهت بهرهیر زهای اق صتتادی برای برنامهبخخ

(. از همین روستتت که موجودی ستترما ه  کی از 1393)القه و همکاران،  دارای اهمیت استتت

توان از آن باشتتد و واقیی ی که نمیضتترور ات استتاستتی در توستتیۀ اق صتتادی هر کشتتور می

 کاری است.  گذاری برای کاهخ نرخ بیپوشی کرد، نیاز به سرما هچشم

گذاری، موجب الزا خ نرخ رشتتتد مداوم جمییت و ظرلیت پا ین تولید و ستتترما ه

های ا ران در ستتالهای اییر شتتده استتت و برای کاهخ نرخ بیکاری و بهنود بیکاری در استت ان

به نقخ انکارناپذ ر ستترما ه در تأمین اشتت غال  توجّهها با گذاریشتترا ط اق صتتادی، ستتیاستتت

سی ست. تو سرما ه در ۀ لیالیتضروری ا شکیل  شرا ط الزا خ ت صادی بدون ا جاد  های اق 

شارکت لیالیت ست. لازمۀ ا ن امر، کارا عمل کردن بخخ دول ی و م سر نی صادی می های اق 

 (.1380گذاری است)حج ی، بخخ یصووی در لرآ ند سرما ه

مارهای و ستتتیاستتت گذاری نیاز به استتت فاده از آ ر زیدر مطالیات اق صتتتادی و برنامه

سیه همانند ا ران، به دلیل قابل  شورهای در حال تو ست. در ک سرما ه ا ننودن  اتّکاموجودی 

های های موجودی ستترما ه بصتتورت ستتری زمانی، برآورد تابع تولید با استت فاده از روشداده

های یام برای برآورد ها روشاق صادسنجی دارای مشکلات و میا ب است که در غالب پژوهخ

سرما ه در تابع تابع تو شدۀ  ست. به عنارت د گر، لرمول تید ل  س فاده قرارگرل ه ا لید مورد ا

گیرد. همچنین به موجودی ستتترما ه، مورد استتت فاده قرار می م غیّرتولید جا گز ن، به جای 
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های ثابت، موجودی سرما ه به سادگی قابل اس خراج دلیل مشکلات محاسنۀ اس هلاک سرما ه

 (.1381ران،نیست)امینی و همکا

 هاي برآورد موجودي سرمایهمروري بر برخی از روش 

های مرستتوم برآورد موجودی ستترما ه در ا ن بخخ در قالب دو گروه تقستتیم تکنیک

 اند:بندی شده

شرا طگروه اول شد،  صادی، الگوهای ر س فاده از نظر ات اق  تیادل  : مطالیاتی که با ا

سرما ه را  شرح ذ ل برآورد کردهو تیار ف مخ ،ف، موجودی  س ۀ مخ ،ف ب سه د شامل  اند و 

 میناشند:

دی الف( مطالیاتی که با استتت فاده از روش نستتتنت ستتترما ه به تولید به برآورد موجو

های بانک مرکزی ا ران، شتتهشتتهانی و ذوالنور و پردازند که ا ن شتتیوه در پژوهخستترما ه می

مس ،زم  و اساس اکثر مطالیات ا ن دس همطالیات سازمان م،ل مورد اس فاده قرار گرل ه است 

به دلا ل ز ر در کشورهای در حال توسیه غیرواقیی  دومار است که-لروض الگوی رشد هارود

 هس ند:

انداز و نستتنت ستترما ه به تولید. امکان لرض میل م وستتط به پس ( ثابت بودن1-الف

 هس ند. م غیّرا ن نسن ها  وجود دارد ولی در ب،ند مدت ها در کوتاه مدتثابت بودن ا ن نسنت

عدم برقرا2-الف ما هری هموارۀ لرض برابری پس(  نداز و ستتتر به و ژها در  گذاری 

 کشورهای در حال توسیه

لرض نستتتنت ستتترما ه به تولید مستتت ،زم آن استتتت که لرآ ند  ( ثابت بودن3-الف

ساس الگوی ش اب نئوکلاسیک و مطابق با تابع تولید لئون یفسرما ه شکل گرل ه  گذاری بر ا

ال حباشد و ا ن درحالی است که تشخیص نما ی تابع تولید به ا ن شکل برای کشورهای در 

 تری است.توسیه مس ،زم دلا ل قانع کننده

گذاری یالص به برآورد ب( مطالیاتی که با استتت فاده از روش روند نما ی ستتترما ه

 از ا ن دس ه اند.ار و کلان ری اند. مطالیات عرب مازموجودی سرما ه پردای ه

های آماری استت هلاک بانک در ا ن مطالیات برای محاستتنۀ موجودی ستترما ه از داده

سال  سلامی  ست. حوادثی چون جنگ تحمی،ی، وقود انقلاب ا شده ا س فاده  ، 1357مرکزی ا

 گذاری را مورد ترد د قرار داده است.های اق صادی، رشد ثابت و  کنوایت سرما هتحر م
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سوم  س ۀ  س فاده از روش موجودی دائمیج( د سرما ه PIM) 1با ا ( به برآورد موجودی 

سازمان م،ل م حد، تپردای ه شنهاد  شورها و از جم،ه   هقر نااند. ا ن روش به پی سط اکثر ک تو

گیرد. بانک مرکزی و میصومه قارون برای برآورد موجودی سرما ه ا ران مورد اس فاده قرار می

 .2اند. ا ن روش نیز دارای بریی میا ب استاز ا ن روش اس فاده کرده

: مطالیاتی که برای برآورد موجودی ستترما ه از تابع تولید استت فاده شتتده گروه دوم

سرما ه  وورت که تخمین تابع تولید از طر ق جا گز نی روابط به جای موجودی  ست. بد ن  ا

ا ه برآورد یواهد گیرد و سپس بر مننای تخمین حاول از پارام رها، موجودی سرموورت می

 3شد. تابع تولید مورد اس فاده در دقت برآورد موجودی سرما ه بسیار مؤثر است.

دادیواه، -کردبچه، وتتتد قی، باهر، زاهدی-ا ن روش در مطالیات دادیواه، وتتتد قی

س،طانی و ینازان و هاک4اکاله ست. در  5مون یل-لاهیری-، کوپاهی،  س فاده قرار گرل ه ا مورد ا

سا ر پژوهخ-مون یل، باهر و کوپاهی از تابع تولید کاب-یریلاه-مدل هاک ها از داگلاس، و در

 تابع تولید با ضرا ب ثابت اس فاده شده است.

های مذکور آلنرت بغز ان به به میا ب و مشتتکلات مطرح شتتده در مورد روش توجّهبا 

 میرلی روش د گری پردای ه که بشرح ذ ل میناشد:

با  1356-1338هایهای اق صادی و کل اق صاد ا ران طی سالتولید بالقوه در لیالیت

برآورد نموده و رابطه  "های تید ل شتتدهیط روند اوج"و  "روند تولید واقیی"ت،فیقی از روش 

 6گیرد.محاسناتی موجودی سرما ه مورد بررسی قرار می

عنارتستتت از مجموعه  "هودهای تولید شتتده ثابت مشتتدارا ی"موجودی ستترما ه  ا 

ای لیز کی مشهود کشور که قابل اندازه گیری بوده و در لرآ ند تولید کالاها و الاهای سرما هک

سرما ه، سابهای م،ی، موجودی  یالص  یدمات و ا جاد درآمد نقخ دارند. بنابر تیر ف نظام ح

سرما ه با  شکیل  سرما ه را به عمر مفید آنها می توجّهارقام تجمیی ت شد. بنابرا ن موجودی  با

سات"توان مجمود ارزش می سی شین آلات و تجهیزات"و  "سای مان و تأ ست که در  "ما دان

 لرآ ند تولید مورد اس فاده قرار گرل ه  ا قاب،یت اس فاده داش ه باشند.

 

 

                                                 
1 Perpetual Inventory Method 

 1381و امینی و حاجی محمدنشاط 1381برای اطلاد از شرح کامل مطالیات انجام شده در ا ن سه گروه ر ک به: بغز ان، 2
 .1373تولید ر ک. به امینی، های مخ ،ف برای اطلاد کام، ر از دربارۀ لرم 3

4 Ecafe 
5 Haque, Lahiri and Montiel 

 ، لصل سوم1371برای اطلاد کامل از جزئیات روش آلنرت بغز ان ر ک. به بغز ان،  6
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 1396تا  1383موجودی سرما ۀ ماشین آلات و سای مان از سال  -3-4 جدول

 و محاسنات محقق مننع : بانک مرکزی

 1396تا  1383تجمییی سرما ه از سال  -7-4نمودار

 مننع: محاسنات محقق

 1390موجودی سرما ه به قیمت ثابت سال  -8-4نمودار

 مننع: محاسنات محقق

دروتتد موجودی  80، بیشتت ر از 1396در ستتال  (4-8( و )4-7) نمودارهای (4-3جدول ) به توجّهبا   

از الزا خ  دهد، بیش ر رشد موجودی سرما ه، ناشیتشکیل می "سای مان وتأسیسات"سرما ه را گروه 
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14,66415,29515,86816,58517,43618,27419,12820,01720,54120,92821,38921,65921,86322,064کل

4.33.754.525.134.814.674.652.621.882.21.260.940.92درصد تغيير سالانه 13
90

ل 
سا

ت 
ثاب

ی 
ها

ت 
یم

ه ق
ه ب

ما 
سر

ی 
ود

وج
م

ت
آلا

ن 
شی

ما
ت

یزا
جه

 وت
ن

ما
ی 

سا
ل

ک

ماشین آلات

22%

%78سای مان و تأسیسات 



56 

 

سات"در گروه  سرما ه  سی ست به گونه "سای مان و تأ شد  1.5ای که ا ود از ر ودی  0.92در در

درود مربوط به  -1.38و  "سای مان و تأسیسات"موجودی سرما ه مربوط به الزا خ سرما ه در گروه 

 باشد.می "ماشین آلات و تجهیزات "الزا خ سرما ه در گروه 

 1395تا  1384از سال های ا ران موجودی سرما ۀ اس ان 9-4نمودار

 

 مننع: محاسنات محقق

س فاده از دادهداده سرما ه در ا ن پژوهخ با ا سهی،ی و همکاران های موجودی  سرما ۀ پژوهخ  های 

های ا ران: گذاری یصووی و عمومی بر اش غال در اس انبررسی نقخ و اثرات سرما ه"با عنوان 1396

ش اورهای تیمیم س فا " ال هبا رو کرد گ سرما ه ا شامل دو بخخ  سرما ه  ست که موجودی  شده ا ده 

 . (10-4)نمودار گذاری عمومی و یصووی است

 1395تا  1384موجودی سرما ۀ اس انهای ا ران در دورۀ  -10-4نمودار

 مننع: محاسنات محقق
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و  ای)عمرانی(های ستتترما هگذاری عمومی واقیی بصتتتورت عم،کرد اع نارات تم،ک دارا یستتترما ه

گذاری یصووی واقیی بصورت وزنی از تولید نایالص هر اس ان محاسنه شده است و براساس سرما ه

 آلات و سای مان و تأسیسات است.های وورت گرل ه در بخخ ماشینمجمود سرما ه

 توليد -5-1-4-4
زمانی  (  ا ارزش کل تولیدات کالاها و یدمات نها ی است که در  ک بازۀGDPتولید نایالص دای،ی )

شود)مسیود نی،ی گیری میشود و با واحد پول جاری آن کشور اندازهمیین در  ک کشور تولید می

(. تولید نایالص دای،ی هم هز نۀ کل تولید کالاها و یدمات و هم درآمد کل بدست آمده در 1386

برای  گیری کرده و از طرلی سطح تولید نایالص دای،ی حقیقی شایصی مط،وباق صاد را اندازه

با توجه به ا نکه در  گیری رلاه اق صادی و رشد آن شایصی مناسب برای پیشرلت اق صادی است.اندازه

ی اس فاده شده است که نمودار لذا از تولیدات اس ان است ا ن پژوهخ محدودۀ جغرالیا ی بصورت اس انی

 است. 1395تا  1385های نشان دهندۀ تولیدات اس انهای ا ران از سال 4-11

 1395تا  1385های ا ران در دورۀ تولید اس ان -11-4نمودار

 

 مننع: محاسنات محقق

و  کی از داری وجود دارد بین رشتتد اق صتتادی و اشتت غال رابطۀ مثنت و مینی ادبیات اق صتتادیدر 

های گردآوری همهم ر ن آنها قانون اوکان استتت که در منانی نظری به آن اشتتاره شتتد. با توجه به داد

 گیرد.پژوهخ حاضر رابطۀ رشد اق صادی و بیکاری از منظر آمار توویفی مورد بررسی قرار می شدۀ

از سالها  دهد در برییرا نما خ میو نرخ بیکاری که روند تولیدنایالص دای،ی  12-4 جدولبر اساس 

سال  سال به  شد  شد منفی بوده تولیدمیزان ر سالها ا ن ر ست که نایالص دای،ی مثنت و بریی  در  ا

 نیز مشخص است. 13-4نمودار 
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 )می،یارد ر ال(1396تا  1383ا ران از سال  و بیکاری تولید و رشد نایالص دای،ی 12-4جدول 

 عنوان
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GDP-1390 (ميليارد ریال) 
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 GDP  5.1 5.3 6.7 -0.1 0.0 5.7 3.1 -7.7 -0.3 3.2 -1.6 12.5 3.7رشد 

 12.1 12.4 11 10.6 10.4 12.2 12.3 13.5 11.9 10.4 10.5 11.3 11.5  نرخ بيکاري

 مننع: محاسنات محقق

وتتفر استتت و در همین ستتالها نرخ  1388به ستتال  1387بینوان نمونه میزان تولید از ستتال 

بوده که  -7/7تولید رشتتد  1391به  1390الزا خ  ال ه و همچنین از ستتال  9/11به  4/10بیکاری از 

 اند.را تجربه کرده 2/12و  3/12بیکاری در ا ن سالها مقاد ر بالای 

 1396تا  1383های ،ی ا ران طی سالتولید نایالص دای 13-4نمودار

 

 مننع: محاسنات محقق

با الزا خ نرخ بیکاری نیز مواجه هس یم که شاهد کاهخ در تولید هس یم  1394و  1393های در سال

ها ی هم وجود دارند که ع،یرغم الزا خ تولیدات کاهخ بیکاری اتفاق نیف اده است اما در ا ن بین سال

صادی که و با توجه به رابطۀ  شد اق  ش غال و ر ش غال "نام قارن  بین ا شد ا صادی موجب ر شد اق  ر

شتتود ز را جنس نهاده نیروی کار م فاوت از ستتا ر شتتود اما رشتتد تولید الزاما باعث اشتت غال نمیمی

 (1393)طا ی  قابل توجیه باشد. "های تولید استنهاده
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 رشد سالیانۀ تولید نایالص دای،ی 14-4نمودار 

 

 مننع: محاسنات محقق

 تورم -6-1-4-4

با  اری وجود دارد،های اق صادی همنس گی منفی و مینادبین تورم و عم،کرد بخخ ،هادر غالب پژوهخ

های م فاوتی در بین اق صاددانان وجود دارد، از جم،ه ا نکه بریی به رابطۀ مثنت بین د دگاه ا ن وجود

رابطۀ منفی و مینادار بین آنها اع قاد دارند و همچنین بریی تورم و رشد اق صادی و بریی د گر نیز به 

تر از های پا ینای برای نرخ تورم اع قاد دارند، بد ن وورت که در نرخپژوهشگران به  ک حد آس انه

های بالاتر از آن، رابطۀ منفی و ای، بین نرخ تورم و رشد اق صادی رابطۀ مثنت و برای نرخحد آس انه

های اق صادی و رشد اق صادی ود دارد. اما بهرحال رابطۀ بین نرخ تورم و عم،کرد لیالیتداری وجمینی

 1387در سالهای (51-4. بر اساس نمودار)(1996و همکاران  1)بو دهای بالای تورم، منفی استدر نرخ

ها اس انها ی و در ا ن نرخ 35و  31، 25که عنارتند از ها را دار م ب رتیب بالاتر ن نرخ 1392و  1391و 

(، 2/14نرخ  1392(، یراسان شمالی )2/17نرخ  1391(، ا لام )4/12نرخ  1391مثل آذربا جان شرقی)

( 20نرخ  1391( و لرس ان )6/16نرخ  1391(، گیلان )3/11نرخ  1391(، قم )2/11نرخ  1391زنجان )

 اند.های بیکاری یود را طی دورۀ پژوهخ تجربه کردهبالاتر ن نرخ

های مالی نیز اثرگذار است ز را با رشد تسهیلات و در ن یجۀ یس مسر رابطۀ بین اش غال و تورم ب

های اق صادی باشد، اثری که بر رابطۀ بین رشد یتالزا خ نقد نگی همراه با تورم و انحراف لیالاگر آن 

های مالی و اق صادی و اش غال یواهد داشت، اثری منفی یواهد داشت، ز را در شرا ط تورمی، سیس م

تما ،ی برای قراردادهای  مدت دارند و برعکسقراردادهای کوتاه های مالی تما ل به حفظ و ا جادواسطه

های ب،ندمدت نداش ه و گذاریهای مالی به سرما هها و واسطهب،ندمدت ندارند. لذا در ا ن شرا ط بانک
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( 2002و همکاران  1)روسئو ندمدت ندارندتسهیلات گیرندگان نیز تما ،ی به انیقاد قراردادهای مالی ب،

 ای در شرا ط تورمی از کارا ی کم ری بریوردار هس ندهای مالی واسطهها و سیس مه بانکو در ن یج

 (.2011و همکاران  2)وحید

 1396تا  1384روند تورم طی سالهای  15-4نمودار

 

 مننع: محاسنات محقق

های ا ران نرخ تورم بالا را تجربه ها ی که اس انسال( در 4-15برا ن اساس و طنق نمودار ) 

 تر ن رشد تسهیلات پردای ی آنها را شاهد هس یم که بریی از آنها عنارتند از:اند پا ینکرده

 (، 06/13نرخ رشد  1391و  7/13نرخ رشد  1387آذربا جان شرقی)

 (، 46/11نرخ رشد 1391و 7/10نرخ رشد  1387آذربا جان غربی )

 (،3/9نرخ رشد  1391و  1/8نرخ رشد  1387) بوشهر

 ،(72/1نرخ رشد  1391 و -22/1نرخ رشد  1387سمنان )

 ،(3/10نرخ رشد  1387لارس)

 (،42/1نرخ رشد  1387قم ) 

 (.85/10نرخ رشد  1387کرمان )

 آزمون ریشۀ واحد ) بررسی مانایی( -5-4

از بروز رگرستتتیون کاذب ج،وگیری  ،مانا ی  ا همان ثابت بودن توز ع مقاد ر باگذشتتتت زمان

 ت هس ند.ثاب 3کند، توز ع مقاد ر شامل میانگین، وار انس و سای ار یودکورا انسمی

                                                 
1 Rousseau 
2 Wahid 

3 Auto-Covariance 
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 :  ن ا ج آزمون ر شه واحد برای م غیرهای تحقیق4 -4 جدول

  مقدار آماره نام متغير

𝑹𝟐 

 

DW 
 نتيجه مقدار احتمال

UN -7/39 0/14 2/11 0/0000 در سطح تایيد مانایی  

DEP -4/73 0/06 1/83 0/0001 در سطح تایيد مانایی  

LOAN -4/48 0/05 1/87 0/0003 در سطح تایيد مانایی  

CS -5/42 0/37 1/92 0/0000 در سطح تایيد مانایی  

P -7/39 0/15 1/99 0/0000 در سطح تایيد مانایی  

INF -32/44 0/88 3/38 0/0000  در سطح تایيد مانایی  

 (2یروجی نرم الزار ا و وز )پیوست شماره مننع:  

 تحليل آزمون ریشه واحد:  -1-5-4

کند. ا ن نوسانات سری مانا دارای  ک مقدار مقطیی و میین است که حول آن نوسان می

های تصادلی با گذشت زمان به ناشی از عوامل تصادلی است که بیانگر ا ن مط،ب است که اثر شوک

کنند و از نظر نموداری که های تصادلی را حفظ میکهای نامانا اثر شوداده کند و بالیکسوفر میل می

 های ا ن پژوهخ مانا هس ند.شود دادهنیز ملاحظه می 2در پیوست 

 کم ر لوق حالات ک،یۀ در ADF واحد ر شه آزمونهای اح مال مقدار جدول لوق، به توجّه با

 لرض که گرلت ن یجهتوان می 2همچنین با مشاهدۀ نمودارهای مندرج در پیوست باشد و  می 05/0 از

 می( پا ا) مانا در سطح م غیرها همۀ و شود می رد ی لوقم غیرهاتمام  در واحد ر شه داش نآماری 

 .شودبروز رگرسیون کاذب برطرف می وجود ر شه واحد واز از ا نرو مشکلات ناشی . باشند

 انباشتگی )هم جمعی(آزمون هم -6-4           

های پژوهخ مانا باشند. در وورت نامانا ی، با د م غیّربرای اج ناب از رگرسیون کاذب با س ی 

های مانا شده برازش م غیّرها را مانا کرد و سپس رگرسیون را بر اساس گیری، دادهبا اس فاده از تفاضل

اند لذا های مدل در سطح مانا شدهم غیّرحد، همۀ ر شه وا به ا نکه بر اساس آزمون توجهّکنیم. با 

 ضرورتی برای بحث مضاعف در ا ن پژوهخ نیست و ن ا ج ا ن آزمون بشرح جدول ذ ل ارائه شده است. 

 : ن ا ج آزمون هم انناش گی5 -4 جدول

 مقدار احتمال tمقدار آماره  نام آزمون

-0.60323 آزمون هم انباشتگی باقيمانده هاي کائو  0.2732 

 (3الزار ا و وز)پیوست مننع: یروجی نرم 

 آزمون وابستگی مقاطع  -7-4          
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 ن ا ج آزمون وابس گی مقاطع برای م غیرهای تحقیق: 6-4 جدول

 احتمال   .d.f آماره آزمون 

Breusch-Pagan LM 668.1557 406 0.00000 

Pesaran scaled LM 9.199863   0.00000 

Bias-corrected scaled LM 7.749863   0.00000 

Pesaran CD 3.932115   0.00010 

 (4الزار ا و وز)پیوست مننع: یروجی نرم 

 :تحليل آزمون وابستگی مقاطع-1-7-4

رد شده و  "مقطیی عدم وجود وابس گی"لرض وفر که بیانگر  6-4براساس ن ا ج جدول 

وجود دارد. وابس گی مقطیی بد ن میناست که اگر بخخ بانکداری ی بین اس انهای ا ران مقطی وابس گی

دهد، بنابرا ن زمانی که و شوک اش غال در  ک اس ان اتفاق بیف د، سا ر اس انها را تحت تأثیر قرار می

های بانکی و اش غال انجام دهند، ممکن است بر ای را در بخخ لیالیتهای توسیهها سیاستا ن اس ان

ها با مقطیی بین اس ان ای سا ر اس انها تأثیر بگذارد. در ا ن مطالیه وجود وابس گیعم،کرد توسیه

  مورد آزمون قرار گرل ه است که ن ا ج براساس جدول لوق نما خ داده شده است. CDLMاس فاده از 

 هامتغيّرتحليل همبستگی بين  - 8-4

در مدل است، لذا قنل  خطی بین م غیرهای توضیحیکی از لروض رگرسیون، عدم وجود هم 

 کی از مییارهای ساده جهت  گردد.محاسنه ماتر س همنس گی کن رل می از برآورد مدل، ا ن مساله با

های توضیحی است. اگر ضرا ب همنس گی م غیرّشناسا ی همخطی اس فاده از ضرا ب همنس گی بین 

د است، اما اگر ضرا ب کوچک شد  بزرگ باشد بیانگر همخطی نسن اه  های توضیحی، نسن اهم غیّربین 

 ماتر س ضرا ب همنس گی به قرار ز ر است: .باشند همخطی قابل اغماض است

 : ماتریس همبستگی بين متغيرهاي توضيحی7 -4 جدول

 UN DEP LOAN  CS P INF ضریب همبستگی

 احتمال معناداري

UN 1           

-----            

DEP -0.008779 1         

0.87730 -----          

LOAN 0.006058 0.965989 1       

0.91510 0.00000 -----        

CS 0.040363 0.284034 0.307579 1     

0.47750 0.00000 0.00000 -----      

P -0.041589 0.860171 0.835079 0.296849 1   

0.46420 0.00000 0.00000 0.00000 -----    
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INF -0.089368 -0.106533 -0.082611 -0.051362 0.019853 1 

0.11520 0.06020 0.14540 0.36590 0.72690 -----  

 (5لزار ا و وز)پیوست امننع: یروجی نرم          

، بیانگر شدت و ضیف رابطۀ  DEPو  UNضر ب همنس گی بین  ماتر س ضرا ب همنس گی، بر اساس

با د باشد و هر چه ا ن ضر ب به  -1+ و 1است. مقدار ضر ب همنس گی بین  م غیّرن ا ن دو یطی بی

به ن ا ج جدول مذکور ضر ب  توجهّای دارد و بالیکس. با رابطۀ همخطی قوی ،نزد ک باشد -1+ و 1

های توضیحی با بیکاری دارای همخطی پا ینی هس ند اما ضر ب همخطی بین م غیّرهمنس گی همۀ 

و  86/0، 965/0تسهیلات، تولید با سپرده و تولید با تسهیلات ب رتیب با مقاد ر  های سپرده بام غیّر

 ها دارای همخطی پا ینی هس ند.م غیّردارای همخطی بالا ی بوده و سا ر  83/0

با توجه به مشکل همخطی موجود بین م غیرهای مذکور اب دا با حذف هر ک از م غیرهای لوق        

ما مشکل همخطی برطرف نشده و در مرح،ۀ بید با تند ل دو م غیر سپرده آزمون همخطی انجام شد ا

مخطی بین م غیرهای مذکور برطرف شد و مشکل ه (LoDe) و تسهیلات به نسنت تسهیلات به سپرده

، ارائه 5و همچنین لرآ ند رلع مشکل همخطی در پیوست   7-4ن ا ج رلع مشکل همخطی در جدول 

 شده است.

 منس گی بین م غیرهای توضیحیماتر س ه 8-4جدول 

 

 UN LD INF CS P ضریب همبستگی

UN 1.000000         

LD 
0.205541 1.000000    

INF 
-0.089368 0.100036 1.000000   

CS 
0.040363 -0.235717 -0.051362 1.000000  

P 
-0.041589 -0.547891 0.019853 0.296849 1.000000 

 (5مننع: محاسنات محقق)پیوست 

 و آزمون  رضيه  برآورد مدل رگرسيونی  -9-4

 تابلويييا  تجميعيبررسي مدل  -1-9-4

 وجود دارد تاب،و یو  تجمییی یهایل دادهتح، دو حالت پانل یهادادهبرآورد ان خاب مدل  برای

 مقاطع ی ک،یهعرض از مندأ برای که هس ند. در حال  یصقابل تشخ مربوط به هر  ک  یکه با آزمونها

تمام  برایدر حالت دوم عرض از مندأ  شود.ها تح،یل می، دادهش تجمیییرو اس فاده از است با  کسان
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 ا ن  یشناسا ید. براگیرتاب،و ی مورد اس فاده قرار میحالت روش   نکه در امقاطع م فاوت است 

 .شود یم اس فاده یمراز آزمون اف ل هاحالت

های توان بررسی نمود. اگر عرض از مندأهای م فاوت مدل ق میاز دو طر را های تاب،و یمدل        

ات ثابت است. چنانچه از نود اثر مدلداری داش ه باشند ی با م غیرهای توضیحی، همنس گی مینیپان،

، مدل داری نداش ه باشندغیر توضیحی، همنس گی مینیهای م فاوت الگوهای پان،ی با م عرض از مندأ

های م فاوتی که در بحث های تشخیص مدل با روشاست، در ا ن پژوهخ آزمونز نود اثرات تصادلی ا

نسنت  از م غیرهایشود، مورد آزمون قرار گرل ه است و در نها ت اس حکام ن ا ج به آن پردای ه می

حالت ها از (، لگار  م گرل ه و در آزمونP، تولید )(CS(، موجودی سرما ه )LoDeتسهیلات به سپرده )

  لگار  می آنها اس فاده شده است.

از آزمون  پانل  ا تجمییی بودن مدل بررسی شود و برای ا ن منظور با د ،قنل از برآورد مدل لذا

 شود:ن ا ج آن آمده است اس فاده می 9-4اف لیمر که در جدول 

 چاو(آزمون اف ليمر( 

( بررسی می کنیم P-Valueو مقدار اح مال) tن ا ج آزمون اف لیمر را با اس فاده از مقدارآمارۀ 

شده در جدول  س فاده از مقاد ر گزارش  سان دار بوده و  هر دو مقدار مینی 9-4و با ا وفر،  ک ضیۀ  لر

مدل با استت فاده از بودن عرض از مندا در مقابل لرض جا گز ن ناهمستتانی عرض از مندا رد شتتده و 

 شود.های تاب،و ی آزمون میروش

 ن یجه آزمون اف لیمر  :9 -4 جدول

 نتيجه مقدار احتمال tمقدار آماره  نوع آزمون

911488/13 آزمون اف ليمر  مدل پانل )داراي اثراث ثابت یا تصاد ی( است 0.0000 

 (6مننع: یروجی نرم الزار ا و وز )پیوست شماره      

 آزمون هاسمن 

 تأ یدهای پانل )اثرات ثابت  ا تصتتادلی( به ن ا ج آزمون اف لیمر که استت فاده از مدل توجّهبا 

دارای  شتتود که آ ا مدلن مط،ب پردای ه می( به بررستتی ا 1978شتتد، با استت فاده از آزمون هاستتمن)

؟ در ا ن آزمون لرض وتتفر به مینای مناستتب بودن مدل با اثرات اثرات ثابت استتت  ا اثرات تصتتادلی

صاد س گی بین ت ست )عدم وجود همن ضیحی و اثرات لردی( و م غیّرلی ا لرض جا گز ن  تأ یدهای تو

 های توضیحی( است. م غیّربه مینای مناسب بودن اثرات ثابت )وجود همنس گی بین اثرات لردی و 

های توضیحی مدل و اثرات لردی م غیّربیانگر ا ن است که بین  10-4ن ا ج مندرج در جدول 

ش ه و لرض وفر رد می دو بزرگ به -دهد که مقدارآمارۀ کایشود. ن ا ج نشان میهمنس گی وجود دا
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، لذا استتتت( 05/0گیرد )مقدار اح مال بیشتتت ر از اندازۀ کالی بزرگ ننوده و در ناحیۀ بحرانی قرار نمی

 مدل اثرات تصادلی مناسب است.

 مون هاسمن: ن یجه آز10 -4 جدول

 نتيجه مقدار احتمال دوکاي  مقدار آمارۀ نوع آزمون

247450/3 آزمون هاسمن  5173/0  مدل داراي اثرات تصاد ی است  

 (7مننع: یروجی نرم الزار ا و وز )پیوست شماره 

 برآورد مدل -2-9-4
 : مدل رگرسيوني11 -4 جدول 

 مقدار احتمال tآمارۀ  خطاي استاندارد ضرایب نام متغير

C -2.63765 4.024681 -0.65537 0.5128 
LOGLoDe 2.335048 0.959576 2.433417 0.0156 

LOGCS 0.663694 0.226481 2.930461 0.0037 
LOGP 0.969249 0.3846 2.520148 0.0123 

INF -0.04467 0.014539 -3.07245 0.0023 

 Mean dependent var  11.45417 0.6122 ضریب تعيين

 S.D. dependent var  3.005127 0.567721 تعيين تعدیل شدهضریب 

S.E. of regression 1.975808 Akaike info criterion  4.299579 
Sum squared resid 1089.165 Schwarz criterion  4.695473 

Log likelihood -637.734 Hannan-Quinn criter.  4.457806 
F-statistic 13.76385 Durbin-Watson stat  1.117923 

Prob(F-statistic) 0    

 (8مننع: یروجی نرم الزار ا و وز )پیوست شماره 

 :تحليل مدل رگرسيون 

ضر ب نسنت تسهیلات به  11-4تخمین مدل ارائه شده در جدول  آمده ازبراساس ن ا ج بدست

است و ضر ب بدست آمده بیانگر  داردرود مینی 5( از نظر آماری در سطح اح مال LOGLoDeسپرده )

های ا ران طی دورۀ مورد ها بر بیکاری در اس اندار نسنت تسهیلات به سپردۀ بانکتأثیر مثنت و مینی

بررسی است. با توجه به شکل لگار  می مدل برآورد شدۀ لوق، ضرا ب بدست آمده نشان دهندۀ کشخ 

توان گفت که  ک در مدل است. بر ا ن اساس می میزان بیکاری نسنت به هر کدام از م غیرهای مس قل

درود  335/2ها بر بیکاری به میزان درود الزا خ)کاهخ( در میزان نسنت تسهیلات به سپردۀ بانک

 دهد.در طی دورۀ مورد بررسی الزا خ)کاهخ( می

بیانگر ا ن مط،ب است که  (LOGCSآمده برای لگار  م موجودی سرما ه )بدستمثنت ضر ب 

ها طی دورۀ مورد بررسی منجر به الزا خ بیکاری به میزان رود الزا خ در موجودی سرما ۀ اس ان ک د

 درود شده است. 663/0
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دهندۀ ا ن مط،ب است ( نشانLOGPهمچنین ضر ب بدست آمده برای لگار  م تولید اس انی )

بیکاری به میزان که با الزا خ  ک درود در تولیدات اس انی طی دورۀ مورد بررسی موجب الزا خ 

 ها شده است.درود در بیکاری اس ان 969/0

( نیز بیانگر ا ن مط،ب است که با الزا خ  ک درود در نرخ تورم INFضر ب منفی م غیر تورم )

  ابد. کاهخ می 044/0در طی دورۀ مورد بررسی، بیکاری به اندازۀ 

کند. اگر ون را مشخص میرگرسی دهندگیو توضیح ضر ب تییین مییاری است که قدرت تشر ح

های مس قل را تنیین م غیّروابس ه با  م غیرّال باشد که کل تغییرات یط رگرسیون برآوردشده چنان ا ده

𝑅2نما د، مجمود مجذورات یطاها برابر وفر و  = شود و بالیکس اگر یط رگرسیون برازش شده می 1

𝑅2وابس ه نداش ه باشد  م غیرّرات مس قل نقشی در تغیی م غیّرای باشد که تغییرات به گونه = یواهد  0

0شد. بطور ک،ی  ≤ 𝑅2 ≤  م غیرّتر باشد درود بیش ری از تغییرات به  ک نزد ک 𝑅2است و هرچه  1

درود  61/0ا ن پژوهخ  𝑅2شود و بالیکس. ن ا ج مس قل تنیین می م غیّرتغییرات وابس ه به وسی،ۀ

های مس قل بخوبی تغییرات م غیّرو تغییرات ۀ قابل قنول بودن برازش مدل است است که نشان دهند

قدرت توضیح دهندگی رگرسیون را با اس فاده  وابس ه مدل،  ینی بیکاری را تننین نموده است. م غیرّ

 نیز می توان مشاهده کرد. 9شمارۀ  از نمودار مندرج در پیوست

دار است که نشان دهندۀ مینی 00/0و 763/13رتیب برابر و مقدار اح مال مدل به ت Fمقدار آمارۀ 

 بودن مدل در حالت ک،ی است.

توان به بررسی لرضیات او،ی و لرعی مطرح شده به ن ا ج حاول شده از برآورد مدل می توجهّبا 

 در ا ن پژوهخ پردایت:

 لرضیۀ او،ی:

  ابد.ا ران کاهخ می هایهای بانکی، نرخ بیکاری در اس انبا الزا خ تسهیلات و سپرده

و ثابت بودن تسهیلات پردای ی کسر  های بانکیالزا خ سپردهبا به ن ا ج بدست آمده،  توجهّبا 

موجب کاهخ بیکاری  بیکاری تید ل شده وهای بانکی بر حاول کوچک ر شده و اثر الزا خ سپرده

یلات بر مقدار کسر مذکور الزوده های بانکی و الزا خ تسهسپردهاز طرلی با ثابت در نظر گرل ن  شودمی

ها و تسهیلات در طی شده و حاول آن الزا خ بیکاری یواهد بود، اما با در نظر گرل ن رشد سپرده

توان ن یجه گرلت که بدننال الزا خ های ا ران میدورۀ پژوهخ برای کل کشور و همچنین اس ان

ه که ا ن الزا خ نسنت نها  ا منجر به کاهخ ها نیز الزا خ  ال های بخخ بانکی، تسهیلات بانکسپرده

راس ا و با اس فاده از منانی شود. در همین بیکاری در دورۀ پژوهخ نشده و لرضیه او،ی پژوهخ رد می
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توان ن یجه گرلت که اثر تسهیلات بانکها بر بیکاری در بریی از نظری و پیشینۀ پژوهخ حاضر می

 وارد ذ ل نشانگر همین مط،ب است:م طالیات و پژوهشها مثنت بوده است کهم

ر)که تقر نا ( که با رو کرد نظری به بررسی ارتناط اثر بدهی یانوا2019دونالدسون و همکاران )  

اند، در ال ند که بر بازار کار پردای ههمۀ آن از طر ق سیس م بانکی ا جاد شده است( و مقررات بانکی 

ت دچار انحراف ادر بازار نیروی کار را بر مننای اول ترجیحبدهی در ترازنامۀ یانوار، جس جو برای شغل 

شود که یانوارها بر مننای میزان بدهی یود در جس جوی مشاغ،ی باشند که ا ن می نموده و منجر به

های ناشی از ا جاد مشاغل با ها نیز به ع،ت الزا خ هز نهحقوق و دس مزد بالاتری دارند از طرلی بنگاه

 ابند. کاهخ های شغ،ی کاهخ میه ارائۀ لروت شغ،ی بیش ری ننوده و لذا لروتحقوق بالا قادر ب

کند دی، ا ن اثر چرا ی ا ن موضود را بیان می، اثر مشاغل بلاتصهای شغ،ی بیانگر اثری است بنامتلرو

 که:

نات آن منجر به نزول اش غال و همچنین ث )غیربهینه( سطح بالای بدهی گذش ۀ یانوارها"        

 "شود.می

اند که اگر برابری ر کاردو ی حاول بیان کرده 1999در پژوهشی در سال  1الماندروف و منکیو     

اندازهای بخخ یصووی بطور انداز عمومی ناشی از کسری بودجه با الزا خ پسنشود، کاهخ در پس

گذاری چه در دایل سرما هدننال آن انداز م،ی کاهخ  ال ه و بهجه پسکامل قابل جنران نیست و در ن ی

گذاری دای،ی موجب کاهخ موجودی سرما ه، الزا خ کند. کاهخ سرما هو چه در یارج کاهخ پیدا می

 شود.وری و دس مزد نیروی کار مینرخ بهره، کاهخ بهره

اند که بیانگر ارتناط مثنت ها ی مورد مطالیه قرارگرل ههمچنین در پیشینۀ تحقیق نیز پژوهخ

 اند:و الزا خ نرخ بیکاری هس ند که مطالیات ذ ل از آن جم،هتسهیلات 

ان (، آزادیانزادی و همکار1391(، میرنرگسی و همکاران )1395سیدکمیل طیب و همکاران )

و  (، پیاسن ینو2018(، ا نیخ مازرکو و همکاران )1396(، مهدی قائمی اول و همکاران)1395)

 (.2018اران )( و براندون اپس ین و همک2015همکاران )

 لرضیات لرعی:

  ابد.های ا ران کاهخ میاری در اس انگذاری، نرخ بیکا الزا خ سرما هب-1

ضیۀ مذکور توجّهبا  ول از تخمین مدل، لر شده و در دورۀ مورد پژوهخ پذ رل ه ن به ن ا ج حا

ها نیز پژوهخ ن یجه را در ن ا ج ستتتا ر توان ا نفاده از ادبیات پژوهخ میدر همین راستتت ا و با استتت 

                                                 
1 Elmendrof and Mankiw 
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سهی،ی و همکاران ) شاهده کرد. از جم،ه، پژوهخ  سرما ه1396م سی نقخ و اثرات  گذاری ( که به برر

اند، ن یجه  ال ه پردای ههای ا ران با رو کرد گش اورهای تیمیمیصووی و عمومی بر اش غال در اس ان

سرما ه ش غ گذاری عمومی در دورۀگرل ند که تأثیرگذاری  ش ه بر ا ست و گذ ال منفی و مینادار بوده ا

سرما ه ست گذاریبه عنارتی  س ه ا های وورت گرل ه توسط دولت طی دورۀ زمانی مورد بررسی، ن وان

 باعث بهنود بازار اش غال و برطرف کردن میضل بیکاری در کشور شود.

( با عنوان اثرتنییض اق صادی 1395همچنین در پژوهخ د گری که توسط عزتی و همکاران )

های اییر باعث دامن زدن گذاری در طی سالبر بیکاری وورت گرل ه است، ن یجه گرل ند که سرما ه

 1392تا  1384های استت انی برای دورۀ زمانی های ا ن پژوهخ دادهبه نرخ بیکاری شتتده استتت. داده

ست که بر پا ۀ آن اثرگذاری  شده ا ست و مدل پژوهخ با روش پانل د  ا برآورد  ها بر روی نرخ م غیّرا

 بیکاری روشن شده است. 

  ابد.های ا ران کاهخ میبا الزا خ تولید، نرخ بیکاری در اس ان -2   

ن ا ج حاوتتل از برآورد مدل ا ن لرضتتیه را تأ ید نکرده و  در هیمن راستت ا در پژوهخ غلامی،ی 

های زا ی بخخ غالهای تولیدی و اشتتبندی پ انستتیل( با عنوان رتنه1385کشتتاورزحداد و همکاران)

به ا ن ن یجه رسیدند که سیاس های اق صادی  1375س انده -اق صادی ا ران با اس فاده از جدول داده

رشتتدمحور لزوماه به کاهخ بیکاری منجر نمیشتتود، ز را در بستتیاری از موارد کشتتخ اشتت غال کم ر از 

 کشخ تولید تقاضای نها ی است.

  ابد.های ا ران کاهخ میری در اس انبا الزا خ نرخ تورم، نرخ بیکا -3   

 کند.می تأ یدن ا ج حاول از تخمین مدل، ا ن لرضیه را 

 شود:در نها ت مدل رگرسیونی بصورت ز ر لرمول بندی می

𝑈𝑁𝑖𝑡 = 2/335 LOGLoDe𝑖𝑡 + 0/663𝐿𝑂𝐺𝐶𝑆𝑖𝑡 + 0/969 𝐿𝑂𝐺𝑃𝑖𝑡 − 0/044𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 استحکام سنجی نتایج -10-4

، لرضیاتهای مخ ،ف آزموده شده در ا ن پژوهخ و همچنین رد شدن بریی از با توجه به روش

  شود.در ا ن قسمت اس حکام سنجی ن ا ج بررسی میجهت اج ناب از برآوردهای نادرست، 

 نتایج استحکام سنجی مدل با تغيير دورۀ زمانی پژوهش -1-10-4

های توضیحی مدل که عنارتند از سپرده، تسهیلات، م غیرّجهت تح،یل حساسیت ن ا ج، تأثیر 

های مربوط به دو سال از م غیّرذف حهای ا ران با موجودی سرما ه، تولید و تورم بر بیکاری در اس ان

های مورد مطالیه تخمین زده و ن ا ج با ن ا ج اولیه مقا سه شده است. بنابرا ن مدل،  کنار مجمود سال
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تخمین زده شده و ن ا ج در جداول ز ر  1395-87های  کنار برای سالو  1395-85های برای سال

 ارائه شده است:

 :  ن یجه آزمون اف لیمر12 -4 جدول

 نتيجه مقدار احتمال tمقدار آماره  نوع آزمون

 مدل پانل )داراي اثراث ثابت یا تصاد ی( است 0.0000 11/50 آزمون اف ليمر

 (10مننع: یروجی نرم الزار ا و وز )پیوست شماره           

های او،ی است و در لیمر برای دادهدول لوق مطابق با ن ا ج آزمون افن ا ج ارائه شده در ج

 است. تأ یدن یجه ا ن آزمون برای مدل مورد 

 آزمون هاسمن : ن یجۀ13 -4 جدول

 ن یجه مقدار اح مال مقدار آمارۀ کای دو نود آزمون

699/2 آزمون هاسمن  609/0  مدل دارای اثرات تصادلی است  

 (11مننع: یروجی نرم الزار ا و وز )پیوست شماره 

های او،ی است و در ن ا ج ارائه شده در جدول لوق مطابق با ن ا ج آزمون هاسمن برای داده

 است. تأ یدن یجه ا ن آزمون برای مدل مورد 

 : مدل رگرسیونی14-4جدول 

 مقدار احتمال tآمارۀ  خطاي استاندارد ضرایب متغيّرنام 

C -5.704957 6.304604 -0.904888 0.3665 

LOGLODE 3.09029 1.364014 2.265586 0.0244 

LOGP 0.870219 0.420975 2.067152 0.0399 

INFLATION -0.044876 0.01507 -2.977742 0.0032 

LOGCS 1.057323 0.447498 2.362744 0.019 

 Mean dependent var  11.55703 0.622254 ضریب تعيين

 S.D. dependent var  3.061172 0.568048 ضریب تعيين تعدیل شده

S.E. of regression 2.011895 Akaike info criterion  4.355838 

Sum squared resid 902.6416 Schwarz criterion  4.812833 

Log likelihood -524.5472 Hannan-Quinn criter.  4.53964 

F-statistic 11.4795 Durbin-Watson stat  1.218654 

Prob(F-statistic) 0  

 (11مننع: یروجی نرم الزار ا و وز )پیوست شماره 

(، ن ا ج تخمین آزمون هاسمن مطابق با ن ا ج ا ن آزمون 4-14به ن ا ج جدول شمارۀ ) توجهّبا 

یناداری ها و همچنین مم غیرّاست و روابط بین  1395تا  1385مدل با دورۀ زمانی  های او،یبرای داده
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به سپرده، موجودی  تسهیلات های نسنتم غیّربه مقاد ر اح مال بدست آمده برای  توجهّها، با م غیّر

 .بوده و عرض از مندأ مدل مورد تأ ید نیست تأ یدمورد  و تورم تولید سرما ه،

توان ن یجه گرلت که ن ا ج حاول از ا ن سنجی، میحاول از ن ا ج اس حکامبه ن ا ج  توجّهبا 

با  1385-95خ طی دورۀ ههای مس قل ا ن پژوم غیّرپژوهخ برای برآورد رابطۀ نرخ بیکاری و سا ر 

ن ا ج مدل او،ی با عدم تغییر دورۀ زمانی ن ا ج قابل  ، لذادارندنحساسیت نسنت به زمان  و بودهثنات 

 .تری استاتّکا

 هاي اصلی مدل بدون حالت لگاریتمیبا دادهنتایج استحکام سنجی مدل  -2-10-4

به  تسهیلات های توضیحی مدل که عنارتند ازنسنتم غیّرجهت تح،یل حساسیت ن ا ج، تأثیر 

های پرت وورت حذف داده های ا ران بار بیکاری در اس ان، موجودی سرما ه، تولید و تورم بسپرده

 شود:انجام شده است مقا سه می پژوهخ که با حالت لگار  می م غیرها و ن ا ج با مدل او،ی گیردمی

 :  ن یجه آزمون اف لیمر15 -4 جدول

 نتيجه مقدار احتمال tمقدار آماره  نوع آزمون

45/13 آزمون اف ليمر  مدل پانل )داراي اثراث ثابت یا تصاد ی( است 0.0000 

 (12ا و وز )پیوست شماره مننع: یروجی نرم الزار   

های او،ی است و در ن ا ج ارائه شده در جدول لوق مطابق با ن ا ج آزمون اف لیمر برای داده

 است. تأ یدن یجه ا ن آزمون برای مدل مورد 

 : ن یجه آزمون هاسمن16 -4 جدول

 نتيجه مقدار احتمال مقدار آمارۀ کاي دو نوع آزمون

123/5 آزمون هاسمن  2749/0  مدل داراي اثرات تصاد ی است  

 (13مننع: یروجی نرم الزار ا و وز )پیوست شماره   

های او،ی است و در ن ا ج ارائه شده در جدول لوق مطابق با ن ا ج آزمون هاسمن برای داده

 است. تأ یدن یجه ا ن آزمون برای مدل مورد 

 : مدل رگرسیونی17-4جدول 

 مقدار احتمال tآمارۀ  استانداردخطاي  ضرایب نام متغيّر

C 10.19197 0.94935 10.73575 0.00000 

LODE 0.59246 0.76758 0.77186 0.44090 

INFLATION -0.03416 0.01409 -2.42353 0.01600 

CAPITAL_STOCK1 0.00056 0.00019 2.93138 0.00370 

PRODUCT 0.00000 0.00000 0.99268 0.32170 
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 Mean dependent var   11.45417     0.60351 ضریب تعيين

 S.D. dependent var   3.00513     0.55803 ضریب تعيين تعدیل شده

S.E. of regression 1.99784     Akaike info criterion   4.32175 

Sum squared resid 1113.58500     Schwarz criterion   4.71765 

Log likelihood -641.19330     Hannan-Quinn criter.   4.47998 

F-statistic 13.27083     Durbin-Watson stat   1.12225 

Prob(F-statistic) 0.00000   

 (13مننع: یروجی نرم الزار ا و وز )پیوست شماره 

آزمون  (، ن ا ج تخمین آزمون هاسمن مطابق با ن ا ج ا ن4-17به ن ا ج جدول شمارۀ ) توجهّبا 

به مقاد ر  توجهّها، با م غیرّها و همچنین میناداری م غیرّست و روابط بین پژوهخ نی مدل هایبرای داده

مورد  داریبه ع،ت عدم مینی و تولیدبه سپرده  تسهیلاتنسنت های م غیّراح مال بدست آمده برای 

 نیست. تأ ید

گرلت که ن ا ج حاول از تح،یل توان ن یجه سنجی، میبه ن ا ج حاول از ن ا ج اس حکام توجهّ با 

-95ا ن پژوهخ طی دورۀ  های مس قلم غیّربرای برآورد رابطۀ نرخ بیکاری و سا ر حساسیت مذکور 

و برآورد مدل با اس فاده از حالت لگار  می م غیرها از اطمینان بیش ری بریوردار  ت ننودهبا ثنا 1385

 .است

 بعد خانوار متغيّرل با اضا ه کردن نتایج استحکام سنجی مد -3-10-4

های توضیحی مدل که عنارتند از سپرده، تسهیلات، م غیرّجهت تح،یل حساسیت ن ا ج، تأثیر 

بیدیانوار و با حذف  م غیرّهای ا ران با اضاله کردن موجودی سرما ه، تولید و تورم بر بیکاری در اس ان

های های پرت ) دادهی پژوهخ که لقط با حذف دادهگیرد و ن ا ج با مدل او،های پرت وورت میداده

 شود:های مربوط به اس ان یوزس ان( انجام شده است مقا سه میاس ان تهران و بریی از داده

 :  ن یجه آزمون اف لیمر18 -4 جدول

 نتيجه مقدار احتمال tمقدار آماره  نوع آزمون

754/12 آزمون اف ليمر  ثابت یا تصاد ی( است مدل پانل )داراي اثراث 0.0000 

 (14مننع: یروجی نرم الزار ا و وز )پیوست شماره 

های اوتت،ی استتت و در ن یجه ن ا ج ارائه شتتده در جدول لوق مطابق با ن ا ج آزمون اف لیمر برای داده

 است. تأ یدا ن آزمون برای مدل مورد 

 : ن یجه آزمون هاسمن19 -4 جدول

 نتيجه مقدار احتمال مقدار آمارۀ کاي دو نوع آزمون

87/9 آزمون هاسمن  1301/0  مدل داراي اثرات تصاد ی است  

 (15مننع: یروجی نرم الزار ا و وز )پیوست شماره  
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های او،ی است و در ن ا ج ارائه شده در جدول لوق مطابق با ن ا ج آزمون هاسمن برای داده

 است. تأ یدن یجه ا ن آزمون برای مدل مورد 

 مدل رگرسیونی: 20-4جدول 

 مقدار احتمال tآمارۀ  خطاي استاندارد ضرایب نام متغيّر

C 8.66254 1.79602 4.82318 0.00000 

LODE 0.57816 0.76770 0.75311 0.45200 

INFLATION -0.03334 0.01412 -2.36150 0.01890 

CAPITAL_STOCK1 0.00056 0.00019 2.93338 0.00360 

PRODUCT 0.00000 0.00000 1.35861 0.17540 

POP_DIMENSION 0.38424 0.38304 1.00316 0.31670 

 Mean dependent var   11.45417     0.60494 ضریب تعيين

 S.D. dependent var   3.00513     0.55804 ضریب تعيين تعدیل شده

S.E. of regression 1.99781     Akaike info criterion   4.32455 

Sum squared resid 1109.56800     Schwarz criterion   4.73244 

Log likelihood -640.62960     Hannan-Quinn criter.   4.48757 

F-statistic 12.89947     Durbin-Watson stat   1.12973 

Prob(F-statistic) 0.00000   

 (15الزار ا و وز)پیوست شمارۀ مننع: یروجی نرم

(، ن ا ج تخمین آزمون هاسمن مطابق با ن ا ج ا ن آزمون 4-20به ن ا ج جدول شمارۀ ) توجهّبا 

به مقاد ر  توجّهها، با م غیّرها و همچنین میناداری م غیّرو روابط بین  مدل پژوهخ ننودههای برای داده

 تأ یدو تولید مورد  ، بیدیانوارنسنت تسهیلات به سپردهموجودی های م غیّراح مال بدست آمده برای 

 نیست.

توان ن یجه گرلت که ن ا ج حاول از ا ن سنجی، میبه ن ا ج حاول از ن ا ج اس حکام توجّهبا 

با  1385-95های مس قل ا ن پژوهخ طی دورۀ م غیّرپژوهخ برای برآورد رابطۀ نرخ بیکاری و سا ر 

های که با حذف داده ه ن ا ج مدل پژوهخساسیت دارند کح هام غیّرو نسنت به تغییر تیداد  ثنات ننوده

 وورت گرل ه است قاب،یت اطمینان بیش ری دارد.جد دی  م غیّربدون اضاله کردن  و پرت

بعد خانوار و شاخص قيمت مصرف  متغيرّنتایج استحکام سنجی مدل با اضا ه کردن  -4-10-4

 کننده

 :  ن یجه آزمون اف لیمر21 -4 جدول

 نتيجه مقدار احتمال tمقدار آماره  نوع آزمون

98/12 آزمون اف ليمر  مدل پانل )داراي اثراث ثابت یا تصاد ی( است 0.0000 

 (16مننع: یروجی نرم الزار ا و وز )پیوست شماره 
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های اوتت،ی استتت و در ن یجه ن ا ج ارائه شتتده در جدول لوق مطابق با ن ا ج آزمون اف لیمر برای داده

 است. تأ یدا ن آزمون برای مدل مورد 

 : ن یجه آزمون هاسمن22 -4 جدول

 نتيجه مقدار احتمال مقدار آمارۀ کاي دو نوع آزمون

570/5 آزمون هاسمن  473/0  مدل داراي اثرات تصاد ی است  

 (17مننع: یروجی نرم الزار ا و وز )پیوست شماره           

است و در مدل پژوهخ های برای دادهن ا ج ارائه شده در جدول لوق مطابق با ن ا ج آزمون هاسمن 

 است. تأ یدا ن آزمون برای مدل مورد ن یجه 

 : مدل رگرسیونی23-4جدول 

 مقدار احتمال tآمارۀ  خطاي استاندارد ضرایب نام متغيّر

C 4.33210 2.53442 1.70931 0.08850 

LODE 1.98117 0.95957 2.06464 0.03990 

INFLATION -0.03116 0.01403 -2.22120 0.02710 

CAPITAL_STOCK1 0.00054 0.00019 2.88496 0.00420 

PRODUCT 0.00000 0.00000 -0.23465 0.81470 

POP_DIMENSION 0.94577 0.44601 2.12053 0.03490 

CPI 0.00837 0.00349 2.40138 0.01700 

 Mean dependent var   11.45417     0.61299 ضریب تعيين

 S.D. dependent var   3.00513     0.56549 تعدیل شده ضریب تعيين

S.E. of regression 1.98090     Akaike info criterion   4.31036 

Sum squared resid 1086.94000     Schwarz criterion   4.73024 

Log likelihood -637.41530     Hannan-Quinn criter.   4.47817 

F-statistic 12.90435     Durbin-Watson stat   1.16784 

Prob(F-statistic) 0.00000   

 (17الزار ا و وز )پیوستمننع: یروجی نرم

ا ن آزمون (، ن ا ج تخمین آزمون هاسمن مطابق با ن ا ج 4-23به ن ا ج جدول شمارۀ ) توجهّبا  

به مقاد ر  توجهّها، با م غیّرها و همچنین میناداری م غیّرو روابط بین  های پژوهخ ننودهبرای داده

 نیست. تأ یدمورد  داریعرض از مندأ به ع،ت عدم مینی تولید و هایم غیّراح مال بدست آمده برای 

نرخ سود و  نرخ سود تسهيلاتنتایج استحکام سنجی مدل با اضا ه کردن متغيّر  -5-10-4

 هاي بانکیسپرده

 آزمون اف لیمر:  ن یجه 24 -4 جدول

 نتيجه مقدار احتمال tمقدار آماره  نوع آزمون

15/41 آزمون اف ليمر  مدل پانل )داراي اثراث ثابت یا تصاد ی( است 0.0000 

 (18مننع: یروجی نرم الزار ا و وز )پیوست شماره 
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های اوتت،ی استتت و در ن یجه ن ا ج ارائه شتتده در جدول لوق مطابق با ن ا ج آزمون اف لیمر برای داده

 است. تأ یدا ن آزمون برای مدل مورد 

 : ن یجه آزمون هاسمن25 -4 جدول

 نتيجه مقدار احتمال مقدار آمارۀ کاي دو نوع آزمون

089/6 آزمون هاسمن  33/0  مدل داراي اثرات تصاد ی است  

 (18مننع: یروجی نرم الزار ا و وز )پیوست شماره           

های مدل پژوهخ است و در ارائه شده در جدول لوق مطابق با ن ا ج آزمون هاسمن برای دادهن ا ج 

 ا ن آزمون برای مدل مورد تأ ید است.ن یجه 

 : مدل رگرسیونی26-4جدول 

 مقدار احتمال tآمارۀ  خطاي استاندارد ضرایب نام متغيّر

C -4.450923 4.076454 -1.091862 0.2758 

LODE 2.452115 1.296176 1.891807 0.0596 

INFLATION 1.00523 0.387887 2.591558 0.0101 

CAPITAL_STOCK1 0.93351 0.273133 3.41779 0.0007 

PRODUCT -0.053163 0.016304 -3.26076 0.0013 

Deposit rate -0.132441 0.061022 -2.170387 0.0308 

Loan Rate 0.036957 0.092103 0.401261 0.6885 

 Mean dependent     0.620498 ضریب تعيين

var 
  11.45417 

 S.D. dependent var   3.005127     0.573916 ضریب تعيين تعدیل شده

S.E. of regression 1.961599     Akaike info 

criterion 
  4.29077 

Sum squared resid 1065.86     Schwarz criterion   4.710658 

Log likelihood -634.3601     Hannan-Quinn 

criter. 
  4.458586 

F-statistic 13.3207     Durbin-Watson 

stat 
  1.146192 

 (18الزار ا و وز )پیوستیروجی نرم مننع:

 ج حاول از ا ن توان ن یجه گرلت که ن اسنجی، میبه ن ا ج حاول از ن ا ج اس حکام توجّهبا 

با  1385-95خ طی دورۀ های مس قل ا ن پژوهم غیّرپژوهخ برای برآورد رابطۀ نرخ بیکاری و سا ر 

با توجه به ن ا ج حاو،ه ارتناط بین نسنت  .ا حساسیت دارندهم غیّرو نسنت به تغییر تیداد  ثنات ننوده

له کردن م غیرهای نرخ سود تسهیلات و امینا بوده و برآورد مدل با اضتسهیلات به سپرده با بیکاری بی

 مینا شدن ارتناط م غیر او،ی پژوهخ با بیکاری شده است. لذاموجب بی های بانکینرخ سود سپرده

جد دی وورت گرل ه است  م غیّرهای پرت و بدون اضاله کردن که با حذف داده ن ا ج مدل پژوهخ

 قاب،یت اطمینان بیش ری دارد.
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 مقدمه -1-5

های بخخ بانکداری اس انهای ا ران با پژوهخ حاضر به بررسی ارتناط بین تسهیلات و سپرده

 بخخها و پردای ه است. جامیۀ آماری ا ن مطالیه شامل اس ان 1385-95های بیکاری طی سال

سا ت بانک مرکزی های یام موجود در از آمار و داده باشد. برای انجام ا ن پژوهخبانکداری ا ران می

ارز ابی  کز آمار ا ران اس فاده است.مالی وزارت اق صادی و دارا ی و مر های اق صادی وا ران، بانک داده

 الزار ا و وز انجام شدهد  ا و بکارگیری نرمهای اق صادسنجی پانلفاده از روشهای مذکور با اس داده

 است.

 بندي پژوهشجمع-2-5

های س انهای بخخ بانکی امطالیۀ حاضر که با هدف بررسی ارتناط بین تسهیلات و سپرده

کلان نظیر موجودی سرما ۀ های اق صادم غیّرآثار سا ر بطور همزمان  ا ران بر بیکاری انجام شده است و

 بر بیکاری بررسی کرده است.  ، تولیدات اس انی و تورم رااس انی

نقخ نظام  آنها،محور بودن بخخ عمدۀ بازارهای مالی و عدم گستتت رش مناستتتب بدلیل بانک

ست و س ه کرده ا سرما  بانکی ا ران را در تأمین مالی بخخ تولید، برج گذاری که از هاز طرلی جر ان 

نابطر ق جمع نابع  ا ستتتپردهآوری م نکع )تجهیزم با به  ها(های مردم نزد  مذکور  نابع  و تزر ق م

سهیلات بانکخبخ صیص منابع  ا ت صادی )تخ سوی بانکهای اق  وورت میها( از  تواند گیرد میها 

صادی ازجم،ه تولید و بیکاری را تحت تأثیر  واه م غیرهای عمدۀ کلان اق  صو صادی و مخ م غیرهای اق 

سقراردهد، ازا نرو در پژوهخ حاضر با توجه به بحران های الهای مالی اییر و شرا ط یای اق صادی 

ها الم،،ی بوده است تلاش شده است که تأثیرگذاری بانکهای بیناییر ا ران که همواره در سا ۀ تحر م

و منابع مالی آنها بر م غیرهای اق صتتادی برآوردشتتود. ن ا ج ا ن پژوهخ و شتتنایت رابطۀ م غیرهای 

  ی مخ ،ف موثر باشد.  هاگیری مد ران در بخختواند در تصمیمبانکی و م غیرهای اق صادکلان می

جام  حه در ا ن پژوهخ ان های مطرو بارۀ بریی از م غیر یا و ا ران در یات مخ ،فی در دن طال م

گرل ه های دای،ی انجامهای م فاوتی نستتنت به ستتا ر پژوهخاستتت که مطالیۀ حاضتتر با و ژگیگرل ه

 های بجز اس ان تهران( انتمام اساست که از جم،ه وجوه تما ز آن، تفاوت گس رۀ جغرالیا ی پژوهخ )

 توان برشمرد.را می (1395-1385) های مورد پژوهخسالو 

ساس مهم سپردهبر ا ن ا ست که با الزا خ  شده در ا ن پژوهخ آن ا ضیۀ مطرح  ها و تر ن لر

های . لازم به ذکر استتتت که در لرآ ند آزمون ابدتستتتهیلات بخخ بانکی، بیکاری در ا ران کاهخ می

س فاده  لگار  مگرل ه بدلیل همخطی بالای ا ن دو م غیر ازآماری وورت  سپرده ا سهیلات به  سنت ت ن

 همچنین و شده است که بیانگر میزان تخصیص منابع بانکها از منابع تجهیز شده توسط مش ر ان است

 شود:ورد آزمون قرارگرل ه که لرضیات لرعی در ادامه مطرح میلرضیات لرعی د گری نیز مطرح و م
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 ابد.های ا ران کاهخ میگذاری، نرخ بیکاری اس انلزا خ سرما هبا ا  

 ابد.های ا ران کاهخ میبا الزا خ تولید، نرخ بیکاری اس ان  

 ابد.هخ میهای ا ران کابا الزا خ نرخ تورم، نرخ بیکاری در اس ان  

 :استمورد تح،یل و برآورد قرارگرل ه است به شکل ز ر مدل اق صادسنجی ا ن پژوهخ که 

𝑈𝑁𝑖𝑡 = 𝛼𝑖𝑡 + 𝛽1𝐷𝐸𝑃𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝑂𝐴𝑁𝑖𝑡 + 𝛽3𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 + 𝛽4𝑃𝑖𝑡 + 𝛽5𝐶𝑆𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 𝐿𝑂𝐴𝑁و  𝐷𝐸𝑃است. های مرکز آمار ا ران اس خراج شدهاز داده وم غیر وابس ۀ مدل است  𝑈𝑁که 

یام ا ن دو م غیر از  هایدادهبه ترتیب، سپرده و تسهیلات که از م غیرهای او،ی پژوهخ هس ند و 

که با رد تح،یل و برآورد قرارگرل ه است، سا ت بانک مرکزی جمهوری اسلامی ا ران اس خراج و مو

و اس فاده از حالت لگار  می ( 𝐿𝑂𝐷𝐸تند ل م غیرهای تسهیلات و سپرده به نسنت تسهیلات به سپرده)

 مدل اق صادسنجی ز ر برآورد شده است:آن، 

𝑈𝑁𝑖𝑡 = 𝛼𝑖𝑡 + 𝛽1𝐿𝑂𝐺𝐿𝑂𝐷𝐸𝑖𝑡 + 𝛽2𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝑂𝐺𝑃𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝑂𝐺𝐶𝑆𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 نسنت تسهیلات به سپردهلگار  م م غیر  دهد کهن ا ج برآوردها و تح،یل آن نشان می

(𝐿𝑂𝐺𝐿𝑂𝐷𝐸با بیکاری رابطۀ مینادار مثن ی )  خ نرخ بیکاری الزا موجب  ا ن م غیرداش ه و الزا خ

های م یددی که در پیشینۀ تحقیق و همچنین در تح،یل پژوهخ با ن ا جدورۀ پژوهخ شده است که  در

سیدکمیل های مذکور عنارتند از: پژوهخمطابقت دارد. بریی از  به آن اشاره شده است 4ن ا ج لصل 

دی (، مه1395(، آزادیانزادی و همکاران )1391(، میرنرگسی و همکاران )1395طیب و همکاران )

( و 2015(، پیاسن ینو و همکاران )2018(، ا نیخ مازرکو و همکاران )1396قائمی اول و همکاران)

  (.2018براندون اپس ین و همکاران )

    𝐼𝑁𝐹 های کشوری آن بطور تورم اس انی، داده است که بدلیل محدود ت در محاسنۀ نرخ تورم

ن ا ج بررسی پژوهخ حاضر در مورد م غیر  گرل ه است.های ا ران مورد اس فاده قرار  کسان برای اس ان

که در همانطور  ابد.دهد با الزا خ نرخ تورم، بیکاری کاهخ میتورم مطابق ان ظارات بوده و نشان می

لصل دوم و در منانی نظری پژوهخ به رابطۀ میکوس بین نرخ تورم و نرخ بیکاری پردای ه شده است، 

ور تأ ید شده است و رابطۀ بین نرخ بیکاری و نرخ تورم، منفی گزارش در ا ن پژوهخ نیز ارتناط مذک

دهد، ن ا ج بدست آمده از برآورد اثر تورم را نشان می -031828/0مقدار  شده و ن یجۀ برآورد رگرسیون

لر (، موسوی و سییدی1379زاده )نژاد و کاظمیهای عناسیبر بیکاری در ا ن پژوهخ مطابق با پژوهخ

، لی،یپس (2007) 2(، گی،من و کیجاک2002) 1(، روسئو و واچ ل1395یانزادی و همکاران )(، 1381)

                                                 
1 Rousseau & Wachtel 

2 Gillman & Kejak 
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(، ل،پس 1968) 3(، می، ون لر دمن1971) 2(، گوردون1970) 1(، پل ساموئ،سون و سولو1958)
 است. (2017)6( و کی باتارا ی2003) 5(، هاس،ر و نیوگارت1967)4

    𝑃 های اق صادی و مالی وزارت های یام بانک دادهم غیر تولید اس انی است که با اس فاده از داده

گرسیون پژوهخ لرضیۀ ن ا ج ر مورد ارز ابی قرارگرل ه است.وربصورت لگار  می  امور اق صادی و دارا ی 

دهد با ست و نشان میرابطۀ تولید و بیکاری ا بیانگر ارتناط مثنت 969/0پژوهخ را رد کرده و با ضر ب

درود  969/0به اندازۀ های ا ران طی دورۀ پژوهخ نرخ بیکاری در اس ان ،الزا خ تولید ک درود 

 و بخشی از منانی نظری و پیشینۀ پژوهخ است نظر ات اق صادیبریی از  ابد که مطابق با خ میالزا 

 1386حداد و داود چراغی کشاورزپژوهخ غلامرضا  ن ا ج حاول از برآورد مدل پژوهخ مطابق با است.

 .است

    𝐶𝑆 بصورت لگار  می  و های یام پژوهخ سهی،ی و همکارانسرما ۀ اس انی است که از دادهموجودی

گزارش شده  663/0ضر ب برآوردشده در مدل پژوهخ حاضر که مقدار  است. اس فاده شده)کشخ( 

دهد بازای هر و نشان می سرما ه با بیکاری استدار موجودی است نشان دهندۀ رابطۀ مثنت و مینی

. ا ن ن ا ج مطابق با  ابددرود بیکاری الزا خ می 663/0 ک درود الزا خ در موجودی سرما ه 

 (، بازداراردبی،ی و اجرودی1999و همکاران ) 8(، لونکه1998و همکاران ) 7آرس یس هایپژوهخ

 اران است.( و عزتی و همک1396سهی،ی و همکاران )(، 1387)

تواند رابطۀ بین بیکاری و م غیرهای سیس م بانکی با توجه به اعمال سیاس های بانک مرکزی نیز می    

هاست که بصورت دس وری و تحت تأثیر قرارا گیرد از جم،ه تغییرات نرخ سود سپرده و تسهیلات بانک

های سرگردان به بازار سرما ه هجوم ها ابلاغ می شود.از طر ق اعمال سیاس های بانک مرکزی به بانک

های اییر اق صاد ا ران را تحت الشیاد قرار داده است. ارز، طلا و مسکن اتفاقاتی است که طی سال

بسیاری از کارشناسان اق صادی ا ن وضییت را ناشی از تصمیم بانک مرکزی در کاهخ نرخ سود بانکی 

ها و الزا خ تقاضای تسهیلات ذاری در بانکگپندارند. کاهخ نرخ سود بانکی موجب کاهخ سرما همی

ها شده که یود موجب الزا خ های بانکی موجب کاهخ تراز بانکبانکی شده و از طرلی کاهخ سپرده

گردد که در ادامه ا ن امر موجب الزا خ پا ۀ پولی شده و تورم را ها به بانک مرکزی میبدهی بانک

 به تحر مگیرد و با توجه ها وورتذاران با د از طر ق بانکگدهد. تأمین منابع مالی سرما هالزا خ می

                                                 
1 Paul Samuelson & Solow 

2 Gordon 
3 Milton Friedman 

4 Phelps 
5 Hassler & Neugart 

6 K. Bhattarai 
7 Arestis 

8 Funke 
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های بانکی، های ا رانی که با وجود نرخ بهرۀ پا ین بانکی و عدم جذب سپردههای بانکی ع،یه شرکت-

اند و یود دلی،ی بر الزا خ نرخ بیکاری شده است.)بیات و همکاران پردایت تسهیلات با مشکل مواجه

1395.) 

 های بانکی و بیکاری: نمودار نرخ تسهیلات، سپرده1-5نمودار

 
 های بانک مرکزیمننع: داده 

 : نمودار نرخ بیکاری و شکاف بین نرخ سود سپرده و تسهیلات بانکی2-5نمودار

 هاي بانک مرکزيمنبع: داده

های های بانکی، شکاف بین سود سپردهنوسان نرخ سود تسهیلات، سپرده 2-5و  1-5با توجه به نمودار

شکاف بین نرخ سود سپرده و  تغییراتدهد که بانکی و تسهیلات و همچنین نرخ بیکاری را نشان می
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ا خ)کاهخ( شکاف داش ه و با الزمثنت رابطه در غالب سالها  بیکاری  تغییراتتسهیلات بانکها با میزان 

   ابد.الزا خ)کاهخ( میموجود، نرخ بیکاری نیز 

 هاي پژوهشمحدودیت -3-5

 ها ی بشرح ذ ل وجود داش ه است:برای انجام پژوهخ حاضر محدود ت

 تا  1395ها و اطلاعات بروزشدۀ اس انی بریی از م غیرها در لاو،ۀ سالهای عدم وجود داده

تا  1385های های موجود و در دس رس که مربوط به سالهکه ناگز ر با اس فاده از داد1397

است به پژوهخ در ا ن حوزه و برآوردهای من ج شده پردای ه شده است، از جم،ه ا ن  1395

 1397و  1396های های مربوط به تولید اس انی اشاره کرد که برای سالتوان به دادهها میداده

 به دلا ل مخ ،ف موجود نیست.

 ها در سطح اس انی و  ا ها به دلیل محاسنه نشدن ا ن نود از دادهنودن بریی دادهدر دس رس ن

های مربوط به م غیر موجودی سرما ه که گزارش نحوۀ بکارگیری و ح ی کشوری، مثل داده

 گزارش شده است. 4های مورد اس فاده برای ا ن م غیر در لصل داده

 ها از جم،ه اس ان تهران که به دلیل پرت بودن نوسان بالای دامنۀ تغییرات بریی از اس ان

ها از جم،ه یوزس ان از برای بریی د گر اس انهای جزئی های ا ن اس ان و بریی دادهداده

برآوردها حذف شده و پس از آن، مدل برآورد شده است. لازم به توضیح است که در بخخ 

 های پرت اییر انجام شده و گزارش شده است.ن ا ج بدون حذف داده اس حکام سنجی،

 پيشنهادات -4-5

 شود:پیشنهاداتی به شرح ذ ل ارائه می ن ا ج بدست آمده از برآوردهای پژوهخ حاضر،با توجه به 

 ا ن امر مشهود است  3-5ها طنق جدول با توجه به تخصیص منابع وورت گرل ه از طرف بانک

که منابع تجهیزشده )سپرده( بینوان تسهیلات به الراد حقیقی و حقوقی با درود بالا ی 

 ابی وحیح  در بر کاهخ نرخ بیکاری بیانگر عدم بهینهآن تخصیص داده شده اما اثرگذاری 

که رسنجی مش ر ان م قاضی تسهیلات از طرف سیس م بانکی است ابیاد مخ ،ف از جم،ه اع نا

نقخ بانک مرکزی ا ران و نظام بانکی در ا جاد  ک بانک اطلاعاتی با اطمینان جهت 

 اع نارسنجی دقیق، نقشی برجس ه است.

 1385-1396های سیس م بانکی ا ران از سال نسنت تسهیلات به سپرده :3-5جدول 

 1396 1395 1394 1393 1392 1391 1390 1389 1388 1387 1386 1385 سال

تسهيلات به نسبت 

 سپرده
89.72 94.22 95.32 94.44 99.69 98.36 88.21 83.56 82.26 74.55 77.52 76.45 

 مننع: محاسنات محقق
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 و مصرف  مش ر ان نظارتی بر نحوۀ شناسا ی شفاف و سیس ماتیک عدم تیر ف و  ا ننود سازوکار

د و نها  اه بر اش غال گذاری بر تولیمنجر به انحراف تأثیرگذاری مثنت جر ان سرما ه ،تسهیلات

سازی ا ن چریه های شفاف ا سیس ما جاد و  ا تیر ف نهادها، سازوکارها و لذا شده است، 

تواند از ورود منابع تخصیصی )تجهیز منابع، تخصیص منابع)تزر ق سرما ه(، تولید و اش غال( می

اشت مطالنات آنها ج،وگیری نما د. از ا نرو سیس م بانکی بازی و همچنین اننبه سف هبانکها 

بر مصارف به جای  های موجود در شناسا ی، اع نارسنجی و نظارتعدم کارا ی سیس م بدلیل

شنایت مش ری از نظر اه،یت، شهرت و ... با اس فاده از وثیقه و تضمینات به کاهخ ر سک 

پردازد که در ا ن راس ا بدلیل ننود نظارت و شنایت فالیت اطلاعاتی میناشی از عدم وجود ش

کالی در مرح،ۀ شنایت و مصرف تسهیلات نقخ سیس م بانکی در رشد اق صادی کمرنگ شده 

 است.

 میزان و نرخ تسهیلات  با توجه به بازده و میزان تأثیرگذاری هر  ک از بخشهای اق صادی ،

  ابی شود.بهینه

  برای تحقیقات بیش ر:پیشنهاداتی 

 های بانکها بر بیکاری و تورمتأثیر انواد سپرده-1

 تأثیر انواد تسهیلات اعطا ی به هربخخ اق صادی بر بیکاری و تورم-2

 ها بر بیکاری و تورمهای بانکتأثیر سرانۀ انواد سپرده-3

  اش غالتأثیر حجم انواد سپرده و تسهیلات بانکها بر حجم تولید واقیی و نرخ -4
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 منابع و ماخذ

 منابع داخلی 

لدی یا جاو دی نژاد ب، جیفرزاده س، جوادی م، ) جیفری  کداری (، 1382س.  بان نانی  م

شر بانک م،ی ا ران، -، چاپ دوم، بانک م،ی ا ران1، ج دای،ی شرکت چاپ و ن ادارۀ آموزش و مد ر ت، 

 110ی 

، 2، ج)تخصتتتیص منابع(2منانی بانکداری دای،ی (، 1384ادارۀ کل آموزش، )-بانک م،ی ا ران

، بانک م،ی ا ران ادارۀ کل آموزش، شرکت چاپ و نشر بانک م،ی ا ران، وص 1396چاپ نهم، تابس ان 

 .4و3

سیل، رتنه1386کشاورزحداد. غ، و چراغی. د،  ش غالبندی پ ان  هایزا ی بخخهای تولیدی و ا

س فاده از جدول داده صاد ا ران با ا شگاه علامه ، 1375س انده-اق  صادی دان شنامۀ اق  ص،نامۀپژوه ل

 .47-75، وص 1384، بهار24، سال هف م، شمارۀ طناطنا ی

 . 108، نشرنی، تهران، ی 1390،چاپ سوممنانی اق صاد، 1386نی،ی مسیود، 

دحستتین تیزهوش تابان، چاپ ، م رجم محم"اق صتتاد کلان"(، 1389دورننوش ر، لیشتتر ا، )

 109-113ششم، ان شارات ودا و سیما سروش، تهران، وص

، م رجم محمدحستتین تیزهوش تابان، چاپ "اق صتتاد کلان"(، 1389دورننوش ر، لیشتتر ا، )

 593-594ششم، ان شارات ودا و سیما سروش، تهران، وص

زا ی  غالبر اشتت تأثیر تستتهیلات بانکی، 1389طینی، س. ک. و ستتاطیی، م. و وتتمیمی، پ. 

 1389، تابس ان 4سال دوم، شمارۀ  ،بانکی-های پولیلص،نامۀ پژوهخ ،های اق صادی ا رانبخخ

 ک رو کرد جد د برای "(، 1391.، )پرستتتت توحیدی شمیرنرگستتتی س. و آقا ی م. و د ن

مراتنی اول  س،س،ه بندی عوامل مؤثر بر بیکاری با اس فاده از لرا ند تجز ه و تح،یلشناسا ی و اولو ت

 48-23، وص1391زمس ان 

های ، تأثیر انواد تسهیلات اع ناری بر اش غال تیاونی1391سپهردوست.ح، زمانی شنخانه.ی، 

ستتال پانزدهم، شتتمارۀ اول،  های اق صتتادی)رشتتد و توستتیۀ پا دار(،لصتت،نامۀ پژوهخوتتنی ی کشتتور، 

 1-21، وص1394بهار

ی هابنگاه، بررسی نقخ اعطای تسهیلات به 1391.ج، شاه طهماسنی.ا، جواد ان.م، نیکنخت.م

لص،نامۀ ع،وم ، کوچک و م وسط ونی ی در ا جاد اش غال)موردمطالیه: کارگاههای ونی ی شهر تهران(

 31-56، وص1و ژۀ شمارۀ  اق صادی،
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، ج،د اول، چاپ چهاردهم، ان شتتتارات برادران، تهران ،  "اق صتتتادکلان"(، 1392رحمانی ت، )

 5-7وص 

های کلان بخخ کشتتاورزی، م غیّر، اثر تستتهیلات بانکی بر 1392م، تاجی.ز، امیدی کیا.یننگ

 71-87، وص4، سال هف م، شمارۀلص،نامۀ مدلسازی اق صادی

پور محمدرضا، چاپ ، وناغی ع،ی، لرهادیسرما ه در قرن بیست و کم، 1393پیک ی توماس، 

 .106-103، ک اب آمه، تهران، وص1394اول بهار

، 144، شتتمارۀ های اق صتتادلصتت،نامۀ تازه، رابطۀ رشتتد اق صتتادی و بیکاری، 1393طا ی.ح، 

 66-64وص

، بررسی اثر عقود بانکداری اسلامی بر نرخ بیکاری 1394مازار.د، پا  خ ی اسکو ی .س.د، عرب

 .65-77، وص1395، بهار61، شمارۀ 16، ساللص،نامۀ ع،می پژوهشی اق صاد اسلامیدر ا ران، 

، سال های راهنردی و کلانسیاست(، اثر تنییض اق صادی بر بیکاری، 1395و همکاران ) عزتی

 1395، بهار 13چهارم، شمارۀ 

ها و لصتت،نامۀ پژوهخ، تأثیر نهادها بر نرخ بیکاری، 1395آبادی. ا، امیری، ب، گنجی. م، شتتاه

 188-165، وص79، سال بیست و چهارم، شمارۀهای اق صادیسیاست

، بررسی و تح،یل اثر تورم بر رابطۀ بین 1395، حیدری.س، ولامند.د، دریشان.م.ن، یانزادی.آ

صاد ا ران،  ش غال در اق  سیۀ مالی و ا ص،نامۀ پژوهختو سیۀ پا دار(ل شد و تو صادی)ر سال های اق   ،

 1-20، وص 1397هجدهم، شمارۀ دوم، تابس ان

های بر روند اشتت غال در استت انهای بانکی ارز ابی تأثیر ستتپرده،(1395، )حستتین زاده هدا ت

 47-70، وص 1395، مرداد وشهر ور 6و  5 های، شمارهمج،ه اق صادی، .ا ران

سنی. ل، ) سهیلات بانکی و طرح1395قربانی.م، ح سی رابطۀ بین ت ش غالی با (، برر های یودا

-208، وص1396، زمس ان4، شمارۀ9، جتحقیقات اق صادکشاورزیاس فاده از الگوسازی چندسطحی، 

191 

(، تأثیر نرخ ستتتود بانکی بر وضتتتییت رکود، بیکاری و تورم در 1395بیات. س، رضتتتا ی. د، )

، ستومین کنفرانس جهانی مد ر ت، اق صتاد و حستابداری و ع،وم انستانی در آغاز هزارۀ ستوماق صتاد، 

واحد پژوهخ دانخ -شتتیراز، با همکاری مشتت رک موستتستته آموزش عالی علامه یو ی دانشتتگاه زرقان

 وهان هما خ آلر نپژ
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آلر نی نظام بانکی در ، ارز ابی نقخ1396اوتتل.م، نصتتراوتتفهانی. م، چرخ. س، زمستت انقائمی

ی مسئولیت اج ماعی کاهخ بیکاری در ا ران: کاربرد الگوی یودرگرسیون برداری سای اری در حیطه

، صتتادی ستتابق(های اق لصتت،نامۀ اق صتتادمقداری)بررستتیمحاستتنۀ اثرات همزمان، ب،ندمدت و پو ا، 

 93-121، وص1396، 4، شمارۀ 14یدوره

لص،نامۀ های بانکی، های مالی با تأکید بر بحرانشناسی بحران، گونه1396سرزعیم د، تابس ان 

 197-208، وص18، سال پنجم، شمارۀ های مالی و اق صادیسیاست

های عم،کرد بانکی اق صتتتاد ا ران در قالب ، تییین کننده1396آبادی.ا و داوری کیخ.ر، شتتتاه

 125-151، وص 24، سال ششم، شمارۀ لص،نامۀ مطالیات اق صادی کاربردی ا رانمیادلات همزمان، 

گذاری یصووی و عمومی (. بررسی نقخ و اثرات سرما ه1396محمدی. ) &سهی،ی. ل احی. 

ش غال در س ان بر ا ش اورهای تیمیما صاد کلان ال ه. های ا ران: با رو کرد گ شنامه اق  (. 24)12. پژوه

121-148 
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 Eviewsخروجی هاي نرم ا زار  پيوست:

 : آمارهاي توصيفی متغيرهاي پژوهش1پيوست 

 

 متغيرها آزمون ریشه واحد: 2پيوست 
 
 

Null Hypothesis: UN has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=16) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.566994  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.449738  

 5% level  -2.869978  

 10% level  -2.571335  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(UN)   

Method: Least Squares   

Date: 01/13/20   Time: 22:00   

Sample (adjusted): 2 341   

Included observations: 334 after adjustments  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     UN(-1) -0.278000 0.036739 -7.566994 0.0000 

C 3.190152 0.434029 7.350094 0.0000 
     
     R-squared 0.147098     Mean dependent var 0.008383 

Adjusted R-squared 0.144529     S.D. dependent var 2.126083 

S.E. of regression 1.966450     Akaike info criterion 4.196306 

Sum squared resid 1283.819     Schwarz criterion 4.219128 

Log likelihood -698.7832     Hannan-Quinn criter. 4.205406 

F-statistic 57.25940     Durbin-Watson stat 2.107623 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 UN DEP LOAN CS P INF 

Mean  11.45417  70512.39  60810.30  1931.105  155857.3  18.38013 

Median  11.20000  36947.27  40271.96  1653.890  101088.0  15.60000 

Maximum  22.00000  671521.6  458246.3  6359.630  785164.0  34.70000 

Minimum  5.300000  4096.507  4338.000  238.2300  11715.00  9.100000 

Std. Dev.  3.005127  95997.24  64106.03  1053.437  155345.0  8.271556 

Skewness  0.603738  3.324702  2.726294  1.087259  1.938280  0.737335 

Kurtosis  3.356736  16.20320  12.60122  4.047556  6.627896  2.203645 

Jarque-Bera  20.60836  2841.008  1584.884  75.73670  366.4614  36.51486 

Probability  0.000033  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

Sum  3573.700  21999867  18972813  602504.9  48627493  5734.600 

Sum Sq. Dev.  2808.575  2.87E+12  1.28E+12  3.45E+08  7.51E+12  21278.20 
       

Observations  312  312  312  312  312  312 
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Null Hypothesis: DEP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=16) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.284092  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.449679  

 5% level  -2.869952  

 10% level  -2.571321  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DEP)   

Method: Least Squares   

Date: 01/13/20   Time: 22:00   

Sample (adjusted): 2 341   

Included observations: 335 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     DEP(-1) -0.212757 0.033856 -6.284092 0.0000 

C 38381.98 23442.55 1.637279 0.1025 
     
     R-squared 0.106016     Mean dependent var 2147.603 

Adjusted R-squared 0.103331     S.D. dependent var 439197.5 

S.E. of regression 415887.5     Akaike info criterion 28.72017 

Sum squared resid 5.76E+13     Schwarz criterion 28.74294 

Log likelihood -4808.628     Hannan-Quinn criter. 28.72925 

F-statistic 39.48982     Durbin-Watson stat 1.953120 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 
 

Null Hypothesis: LOAN has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=16) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.206718  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.449679  

 5% level  -2.869952  

 10% level  -2.571321  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LOAN)   

Method: Least Squares   

Date: 01/13/20   Time: 22:01   

Sample (adjusted): 2 341   

Included observations: 335 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LOAN(-1) -0.207771 0.033475 -6.206718 0.0000 

C 31254.80 18878.63 1.655566 0.0988 
     
     R-squared 0.103690     Mean dependent var 1468.755 
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Adjusted R-squared 0.100999     S.D. dependent var 352457.6 

S.E. of regression 334185.1     Akaike info criterion 28.28273 

Sum squared resid 3.72E+13     Schwarz criterion 28.30550 

Log likelihood -4735.357     Hannan-Quinn criter. 28.29181 

F-statistic 38.52335     Durbin-Watson stat 2.093761 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     

 

Null Hypothesis: P has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=16) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.484168  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.449738  

 5% level  -2.869978  

 10% level  -2.571335  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(P)   

Method: Least Squares   

Date: 01/13/20   Time: 22:01   

Sample (adjusted): 2 341   

Included observations: 334 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     P(-1) -0.166460 0.030353 -5.484168 0.0000 

C 42607.39 15347.87 2.776111 0.0058 
     
     R-squared 0.083066     Mean dependent var 1647.668 

Adjusted R-squared 0.080304     S.D. dependent var 255514.9 

S.E. of regression 245040.8     Akaike info criterion 27.66221 

Sum squared resid 1.99E+13     Schwarz criterion 27.68503 

Log likelihood -4617.589     Hannan-Quinn criter. 27.67131 

F-statistic 30.07610     Durbin-Watson stat 1.940261 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 
 

Null Hypothesis: CS has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=16) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.632424  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.449857  

 5% level  -2.870031  

 10% level  -2.571363  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(CS)   

Method: Least Squares   

Date: 01/13/20   Time: 22:02   

Sample (adjusted): 3 341   

Included observations: 332 after adjustments  
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     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     CS(-1) -0.235904 0.041883 -5.632424 0.0000 

D(CS(-1)) -0.231471 0.053579 -4.320162 0.0000 

C 553.1758 121.4136 4.556126 0.0000 
     
     R-squared 0.199218     Mean dependent var 3.357665 

Adjusted R-squared 0.194350     S.D. dependent var 1468.812 

S.E. of regression 1318.376     Akaike info criterion 17.21518 

Sum squared resid 5.72E+08     Schwarz criterion 17.24957 

Log likelihood -2854.721     Hannan-Quinn criter. 17.22890 

F-statistic 40.92427     Durbin-Watson stat 2.049518 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 
 

Null Hypothesis: INF has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on AIC, maxlag=1) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -18.18578  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.449447  

 5% level  -2.869850  

 10% level  -2.571266  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(INF)   

Method: Least Squares   

Date: 01/13/20   Time: 22:04   

Sample (adjusted): 3 341   

Included observations: 339 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     INF(-1) -0.913348 0.050223 -18.18578 0.0000 

D(INF(-1)) 0.538641 0.046026 11.70310 0.0000 

C 16.82015 0.989261 17.00275 0.0000 
     
     R-squared 0.499433     Mean dependent var -0.028024 

Adjusted R-squared 0.496453     S.D. dependent var 9.000556 

S.E. of regression 6.386887     Akaike info criterion 6.555181 

Sum squared resid 13706.22     Schwarz criterion 6.589040 

Log likelihood -1108.103     Hannan-Quinn criter. 6.568674 

F-statistic 167.6193     Durbin-Watson stat 2.275003 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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PRODUCT

 
 انباشتگی)هم جمعی(: آزمون هم3پيوست 

Kao Residual Cointegration Test  

Series: UNEMPLOYMENT DEPOSIT LOAN CAPITAL_STOCK1 PRODUCT 

INFLATION   

Date: 12/16/19   Time: 22:50   

Sample: 1385 1395   

Included observations: 330   

Null Hypothesis: No cointegration  

Trend assumption: No deterministic trend  
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User-specified lag length: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     

     
   t-Statistic Prob. 

ADF   -0.603231  0.2732 
     

     
Residual variance  3.695076  

HAC variance   2.751419  
     

     
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(RESID)   

Method: Least Squares   

Date: 12/16/19   Time: 22:50   

Sample (adjusted): 1387 1395   

Included observations: 250 after adjustments  
     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     
RESID(-1) -0.597195 0.078260 -7.630895 0.0000 

D(RESID(-1)) -0.009562 0.068837 -0.138915 0.8896 
     

     
R-squared 0.265889     Mean dependent var 0.046644 

Adjusted R-squared 0.262929     S.D. dependent var 2.033947 

S.E. of regression 1.746202     Akaike info criterion 3.960731 

Sum squared resid 756.2067     Schwarz criterion 3.988903 

Log likelihood -493.0914     Hannan-Quinn criter. 3.972069 

Durbin-Watson stat 1.972856    
     
     

 

 : آزمون وابستگی مقاطع4پيوست 
 

Residual Cross-Section Dependence Test 

Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) in residuals 

Equation: Untitled  

Periods included: 11  

Cross-sections included: 29  

Total panel (unbalanced) observations: 312 

Test employs centered correlations computed from pairwise samples 
    

    
Test Statistic   d.f.   Prob.   

    

    
Breusch-Pagan LM 668.1557 406 0.0000 

Pesaran scaled LM 9.199863  0.0000 

Bias-corrected scaled LM 7.749863  0.0000 

Pesaran CD 3.932115  0.0001 

    
    

 هامتغيرّآزمون همبستگی بين : 5پيوست 
 

Covariance Analysis: Ordinary      

Date: 12/16/19   Time: 22:41      

Sample: 1385 1395       

Included observations: 312      

Balanced sample (listwise missing value deletion)     
        

        
Correlation       
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Probability UNEMPLOYMENT  DEPOSIT  LOAN  CAPITAL_STOCK1  PRODUCT  INFLATION   

UNEMPLOYMENT  
1.000000       

 -----        

DEPOSIT  -0.008779 1.000000      

 0.8773 -----       

LOAN  0.006058 0.965989 1.000000     

 0.9151 0.0000 -----      

CAPITAL_STOCK1  0.040363 0.284034 0.307579 1.000000    

 0.4775 0.0000 0.0000 -----     

PRODUCT  -0.041589 0.860171 0.835079 0.296849 1.000000   

 0.4642 0.0000 0.0000 0.0000 -----    

INFLATION  
-0.089368 -0.106533 -0.082611 -0.051362 0.019853 1.000000  

 0.1152 0.0602 0.1454 0.3659 0.7269 -----   
        

 

 

 UNEMPLOYMENT LODE INFLATION CAPITAL_STOCK1 PRODUCT 

UNEMPLOYMENT  1.000000  0.205541 -0.089368  0.040363 -0.041589 

LODE  0.205541  1.000000  0.100036 -0.235717 -0.547891 

INFLATION -0.089368  0.100036  1.000000 -0.051362  0.019853 

CAPITAL_STOCK1  0.040363 -0.235717 -0.051362  1.000000  0.296849 

PRODUCT -0.041589 -0.547891  0.019853  0.296849  1.000000 

 ليمر F: آزمون 6پيوست 
 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     
     

Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     

Cross-section F 13.911488 (28,279) 0.0000 

Cross-section Chi-square 272.643395 28 0.0000 
     

Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: UNEMPLOYMENT  

Method: Panel Least Squares   

Date: 01/10/20   Time: 22:31   

Sample: 1385 1395   

Periods included: 11   

Cross-sections included: 29   

Total panel (unbalanced) observations: 312  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

LOGLODE 3.144325 0.698609 4.500835 0.0000 

LOGP 0.567343 0.223868 2.534278 0.0118 

LOGCS 0.262325 0.322433 0.813581 0.4165 

INFLATION -0.047643 0.020440 -2.330834 0.0204 

C 3.756461 3.087863 1.216525 0.2247 
     
     

R-squared 0.070779     Mean dependent var 11.45417 

Adjusted R-squared 0.058672     S.D. dependent var 3.005127 

S.E. of regression 2.915636     Akaike info criterion 4.993949 

Sum squared resid 2609.786     Schwarz criterion 5.053933 

Log likelihood -774.0560     Hannan-Quinn criter. 5.017923 
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F-statistic 5.846079     Durbin-Watson stat 0.451088 

Prob(F-statistic) 0.000152    
     
     

 

 : آزمون هاسمن7پيوست 
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  
     
     

Cross-section random 3.247450 4 0.5173 
     

Cross-section random effects test comparisons: 

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     

LOGLODE 2.335048 2.532200 0.173108 0.6356 

LOGP 0.663694 0.638171 0.004838 0.7137 

LOGCS 0.969249 0.766509 0.025495 0.2042 

INFLATION -0.044670 -0.045729 0.000005 0.6311 
     

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: UNEMPLOYMENT  

Method: Panel Least Squares   

Date: 01/10/20   Time: 22:31   

Sample: 1385 1395   

Periods included: 11   

Cross-sections included: 29   

Total panel (unbalanced) observations: 312  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C -2.637652 4.024681 -0.655369 0.5128 

LOGLODE 2.335048 0.959576 2.433417 0.0156 

LOGP 0.663694 0.226481 2.930461 0.0037 

LOGCS 0.969249 0.384600 2.520148 0.0123 

INFLATION -0.044670 0.014539 -3.072447 0.0023 
     
     
 Effects Specification   
     
     

Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     

R-squared 0.612200     Mean dependent var 11.45417 

Adjusted R-squared 0.567721     S.D. dependent var 3.005127 

S.E. of regression 1.975808     Akaike info criterion 4.299579 

Sum squared resid 1089.165     Schwarz criterion 4.695473 

Log likelihood -637.7343     Hannan-Quinn criter. 4.457806 

F-statistic 13.76385     Durbin-Watson stat 1.117923 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 : نمودار نيکویی برازش 9پيوست 
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 ليمر استحکام سنجی نتایج با کاهش دورۀ زمانی  f: آزمون 10پيوست 

 
 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  

Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

Cross-section F 11.503041 (28,223) 0.0000 

Cross-section Chi-square 228.805184 28 0.0000 

Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: UNEMPLOYMENT  

Method: Panel Least Squares   

Date: 01/15/20   Time: 22:10   

Sample: 1387 1395   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 29   

Total panel (unbalanced) observations: 256  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LOGLODE 3.342450 0.830521 4.024522 0.0001 

LOGP 0.622585 0.300636 2.070894 0.0394 

INFLATION -0.047661 0.021214 -2.246686 0.0255 

LOGCS 0.346178 0.357148 0.969286 0.3333 

C 2.519608 3.811406 0.661071 0.5092 
     
     

R-squared 0.076665     Mean dependent var 11.55703 

Adjusted R-squared 0.061951     S.D. dependent var 3.061172 

S.E. of regression 2.964835     Akaike info criterion 5.030858 

Sum squared resid 2206.352     Schwarz criterion 5.100100 

Log likelihood -638.9498     Hannan-Quinn criter. 5.058707 

F-statistic 5.210186     Durbin-Watson stat 0.477590 

Prob(F-statistic) 0.000477    
     
     

 : آزمون هاسمن استحکام سنجی نتایج با کاهش دورۀ زمانی 11 پيوست
 



101 

 

 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     

     
Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     

     
Cross-section random 2.699834 4 0.6092 

     

Cross-section random effects test comparisons: 

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     

     
LOGLODE 3.090290 3.077201 0.528438 0.9856 

LOGP 0.870219 0.758410 0.044431 0.5958 

INFLATION -0.044876 -0.045951 0.000007 0.6802 

LOGCS 1.057323 0.805620 0.045773 0.2394 

     

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: UNEMPLOYMENT  

Method: Panel Least Squares   

Date: 01/15/20   Time: 22:11   

Sample: 1387 1395   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 29   

Total panel (unbalanced) observations: 256  
     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     
C -5.704957 6.304604 -0.904888 0.3665 

LOGLODE 3.090290 1.364014 2.265586 0.0244 

LOGP 0.870219 0.420975 2.067152 0.0399 

INFLATION -0.044876 0.015070 -2.977742 0.0032 

LOGCS 1.057323 0.447498 2.362744 0.0190 

     

     
 Effects Specification   
     

     
Cross-section fixed (dummy variables)  

     

     
R-squared 0.622254     Mean dependent var 11.55703 

Adjusted R-squared 0.568048     S.D. dependent var 3.061172 

S.E. of regression 2.011895     Akaike info criterion 4.355838 

Sum squared resid 902.6416     Schwarz criterion 4.812833 

Log likelihood -524.5472     Hannan-Quinn criter. 4.539640 

F-statistic 11.47950     Durbin-Watson stat 1.218654 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     

     
 

هاي اصلی مدل بدون حالت ليمر استحکام سنجی مدل با داده-نتایج آزمون اف: 12پيوست 

 لگاریتمی
Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     

     
Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     

     
Cross-section F 13.447890 (28,279) 0.0000 

Cross-section Chi-square 266.525668 28 0.0000 
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Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: UNEMPLOYMENT  

Method: Panel Least Squares   

Date: 01/10/20   Time: 22:16   

Sample: 1385 1395   

Periods included: 11   

Cross-sections included: 29   

Total panel (unbalanced) observations: 312  
     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     
LODE 2.841421 0.659541 4.308179 0.0000 

INFLATION -0.042230 0.020220 -2.088585 0.0376 

CAPITAL_STOCK1 0.000210 0.000165 1.267688 0.2059 

PRODUCT 1.86E-06 1.31E-06 1.423703 0.1555 

C 8.501469 0.945970 8.987035 0.0000 

     

     
R-squared 0.068393     Mean dependent var 11.45417 

Adjusted R-squared 0.056254     S.D. dependent var 3.005127 

S.E. of regression 2.919377     Akaike info criterion 4.996514 

Sum squared resid 2616.489     Schwarz criterion 5.056498 

Log likelihood -774.4561     Hannan-Quinn criter. 5.020487 

F-statistic 5.634492     Durbin-Watson stat 0.462570 

Prob(F-statistic) 0.000218    
     
     

 

هاي اصلی مدل بدون حالت نتایج آزمون هاسمن استحکام سنجی مدل با داده: 13پيوست 

 لگاریتمی
Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     

     
Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     

     
Cross-section random 5.123363 4 0.2749 

     

Cross-section random effects test comparisons: 

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     

     
LODE 0.592458 1.045622 0.080017 0.1092 

INFLATION -0.034155 -0.036103 0.000002 0.1288 

CAPITAL_STOCK1 0.000555 0.000444 0.000000 0.1448 

PRODUCT 0.000001 0.000001 0.000000 0.9204 

     

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: UNEMPLOYMENT  

Method: Panel Least Squares   

Date: 01/10/20   Time: 22:16   

Sample: 1385 1395   

Periods included: 11   

Cross-sections included: 29   

Total panel (unbalanced) observations: 312  
     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     
C 10.19197 0.949349 10.73575 0.0000 

LODE 0.592458 0.767575 0.771856 0.4409 

INFLATION -0.034155 0.014093 -2.423533 0.0160 
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CAPITAL_STOCK1 0.000555 0.000189 2.931383 0.0037 

PRODUCT 1.19E-06 1.20E-06 0.992682 0.3217 
     

     
 Effects Specification   
     

     
Cross-section fixed (dummy variables)  

     

     
R-squared 0.603505     Mean dependent var 11.45417 

Adjusted R-squared 0.558029     S.D. dependent var 3.005127 

S.E. of regression 1.997835     Akaike info criterion 4.321752 

Sum squared resid 1113.585     Schwarz criterion 4.717647 

Log likelihood -641.1933     Hannan-Quinn criter. 4.479979 

F-statistic 13.27083     Durbin-Watson stat 1.122247 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 بعد خانوار متغيّرکردن ا اضا هسنجی نتایج بليمر استحکامآزمون اف :14پيوست 
 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     

     
Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     

     
Cross-section F 12.754232 (28,221) 0.0000 

Cross-section Chi-square 246.173735 28 0.0000 
     

     
     

Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: UNEMPLOYMENT  

Method: Panel Least Squares   

Date: 12/27/19   Time: 00:57   

Sample: 1387 1395   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 29   

Total panel (unbalanced) observations: 256  
     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     
DEPOSIT -8.33E-06 8.16E-06 -1.019847 0.3088 

LOAN 2.10E-05 1.20E-05 1.752502 0.0809 

CAPITAL_STOCK1 -8.14E-06 0.000201 -0.040562 0.9677 

PRODUCT -2.62E-06 2.29E-06 -1.142408 0.2544 

INFLATION -0.035979 0.022012 -1.634488 0.1034 

POP_DIMENSION 1.878838 0.730075 2.573485 0.0106 

C 5.176288 2.742217 1.887629 0.0602 
     

     
R-squared 0.052687     Mean dependent var 11.55703 

Adjusted R-squared 0.029860     S.D. dependent var 3.061172 

S.E. of regression 3.015123     Akaike info criterion 5.072121 

Sum squared resid 2263.650     Schwarz criterion 5.169059 

Log likelihood -642.2315     Hannan-Quinn criter. 5.111109 

F-statistic 2.308102     Durbin-Watson stat 0.465182 

Prob(F-statistic) 0.034636    
     
     

 

 بعد خانوار متغيّرکردن سنجی نتایج با اضا هآزمون هاسمن استحکام :15پيوست 
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Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     

     
Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     

     
Cross-section random 9.873043 6 0.1301 

     

Cross-section random effects test comparisons: 

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     

     
DEPOSIT -0.000027 -0.000021 0.000000 0.1160 

LOAN 0.000055 0.000043 0.000000 0.0786 

CAPITAL_STOCK1 0.000398 0.000274 0.000000 0.1346 

PRODUCT -0.000003 -0.000003 0.000000 0.8898 

INFLATION -0.031828 -0.034290 0.000005 0.2721 

POP_DIMENSION 1.412490 1.296602 0.261019 0.8206 

     

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: UNEMPLOYMENT  

Method: Panel Least Squares   

Date: 12/27/19   Time: 00:59   

Sample: 1387 1395   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 29   

Total panel (unbalanced) observations: 256  
     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     
C 5.145515 3.980781 1.292589 0.1975 

DEPOSIT -2.70E-05 9.25E-06 -2.921274 0.0038 

LOAN 5.48E-05 1.49E-05 3.666065 0.0003 

CAPITAL_STOCK1 0.000398 0.000205 1.947272 0.0528 

PRODUCT -2.51E-06 2.50E-06 -1.003021 0.3169 

INFLATION -0.031828 0.015185 -2.096053 0.0372 

POP_DIMENSION 1.412490 1.010385 1.397971 0.1635 
     

     
 Effects Specification   
     

     
Cross-section fixed (dummy variables)  

     

     
R-squared 0.637866     Mean dependent var 11.55703 

Adjusted R-squared 0.582153     S.D. dependent var 3.061172 

S.E. of regression 1.978774     Akaike info criterion 4.329255 

Sum squared resid 865.3359     Schwarz criterion 4.813947 

Log likelihood -519.1446     Hannan-Quinn criter. 4.524196 

F-statistic 11.44917     Durbin-Watson stat 1.253203 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

 متغيّربعد خانوار و  متغيّرآزمون اف ليمر استحکام سنجی نتایج با اضا ه کردن  :16پيوست 

 شاخص قيمت مصرف کننده
 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     

     
Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
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Cross-section F 12.546227 (28,220) 0.0000 

Cross-section Chi-square 244.294922 28 0.0000 
     

Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: UNEMPLOYMENT  

Method: Panel Least Squares   

Date: 12/27/19   Time: 01:45   

Sample: 1387 1395   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 29   

Total panel (unbalanced) observations: 256  
     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     
DEPOSIT -7.83E-06 8.16E-06 -0.960254 0.3379 

LOAN 2.06E-05 1.19E-05 1.725323 0.0857 

CAPITAL_STOCK1 9.64E-05 0.000214 0.449560 0.6534 

PRODUCT -3.86E-06 2.46E-06 -1.566195 0.1186 

INFLATION -0.027957 0.022745 -1.229175 0.2202 

POP_DIMENSION 2.164219 0.758137 2.854654 0.0047 

CPI 0.005183 0.003793 1.366537 0.1730 

C 3.230437 3.085648 1.046923 0.2962 
     

     
R-squared 0.059767     Mean dependent var 11.55703 

Adjusted R-squared 0.033228     S.D. dependent var 3.061172 

S.E. of regression 3.009885     Akaike info criterion 5.072432 

Sum squared resid 2246.732     Schwarz criterion 5.183219 

Log likelihood -641.2713     Hannan-Quinn criter. 5.116990 

F-statistic 2.252040     Durbin-Watson stat 0.476745 

Prob(F-statistic) 0.030796    
     
     

 

 متغيّربعد خانوار و  متغيّرکردن سنجی نتایج با اضا هآزمون هاسمن استحکام :17پيوست 

 شاخص قيمت مصرف کننده
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     

     
Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     

     
Cross-section random 11.060578 7 0.1360 

     

Cross-section random effects test comparisons: 

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     

     
DEPOSIT -0.000027 -0.000021 0.000000 0.0949 

LOAN 0.000055 0.000042 0.000000 0.0615 

CAPITAL_STOCK1 0.000398 0.000284 0.000000 0.1601 

PRODUCT -0.000002 -0.000003 0.000000 0.5234 

INFLATION -0.032290 -0.032548 0.000002 0.8505 

POP_DIMENSION 1.258549 1.631647 0.604472 0.6313 

CPI -0.000778 0.002056 0.000005 0.1908 

     

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: UNEMPLOYMENT  

Method: Panel Least Squares   
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Date: 12/27/19   Time: 01:41   

Sample: 1387 1395   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 29   

Total panel (unbalanced) observations: 256  
     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     
C 5.781058 5.215900 1.108353 0.2689 

DEPOSIT -2.72E-05 9.30E-06 -2.920848 0.0039 

LOAN 5.53E-05 1.52E-05 3.641010 0.0003 

CAPITAL_STOCK1 0.000398 0.000205 1.943968 0.0532 

PRODUCT -2.39E-06 2.59E-06 -0.921771 0.3577 

INFLATION -0.032290 0.015413 -2.095010 0.0373 

POP_DIMENSION 1.258549 1.299120 0.968770 0.3337 

CPI -0.000778 0.004111 -0.189150 0.8501 

     

     
 Effects Specification   
     

     
Cross-section fixed (dummy variables)  

     

     
R-squared 0.637925     Mean dependent var 11.55703 

Adjusted R-squared 0.580322     S.D. dependent var 3.061172 

S.E. of regression 1.983105     Akaike info criterion 4.336905 

Sum squared resid 865.1952     Schwarz criterion 4.835445 

Log likelihood -519.1238     Hannan-Quinn criter. 4.537416 

F-statistic 11.07454     Durbin-Watson stat 1.251121 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

نتایج استحکام سنجی مدل با اضا ه کردن متغيّر نرخ سود تسهيلات و نرخ : 18پيوست

 هاي بانکیسود سپرده
 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  

Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

Cross-section F 14.150610 (28,277) 0.0000 

Cross-section Chi-square 277.071701 28 0.0000 

Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: UNEMPLOYMENT  

Method: Panel Least Squares   

Date: 02/11/20   Time: 22:55   

Sample: 1385 1395   

Periods included: 11   

Cross-sections included: 29   

Total panel (unbalanced) observations: 312  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LOGLODE 3.421145 0.736328 4.646223 0.0000 

LOGCS 0.380437 0.371015 1.025393 0.3060 

LOGP 0.543383 0.262571 2.069474 0.0393 

INFLATION -0.042470 0.023001 -1.846488 0.0658 

DEPOSITRATE -0.122794 0.084942 -1.445619 0.1493 

LOANRATE 0.123879 0.098137 1.262308 0.2078 

C 3.001129 3.291681 0.911731 0.3626 
     
     

R-squared 0.077663     Mean dependent var 11.45417 
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Adjusted R-squared 0.059519     S.D. dependent var 3.005127 

S.E. of regression 2.914324     Akaike info criterion 4.999333 

Sum squared resid 2590.451     Schwarz criterion 5.083311 

Log likelihood -772.8960     Hannan-Quinn criter. 5.032896 

F-statistic 4.280307     Durbin-Watson stat 0.450293 

Prob(F-statistic) 0.000369    
     
     

 
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     

     
Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

     

     
Cross-section random 6.896668 6 0.3305 

     

Cross-section random effects test comparisons: 

Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob. 
     

     
LOGLODE 2.452115 2.897006 0.552915 0.5496 

LOGCS 1.005230 0.796258 0.019830 0.1378 

LOGP 0.933510 0.830126 0.008713 0.2680 

INFLATION -0.053163 -0.051047 0.000005 0.3334 

DEPOSITRATE -0.132441 -0.132531 0.000130 0.9937 

LOANRATE 0.036957 0.065459 0.001574 0.4725 
     

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: UNEMPLOYMENT  

Method: Panel Least Squares   

Date: 02/11/20   Time: 22:55   

Sample: 1385 1395   

Periods included: 11   

Cross-sections included: 29   

Total panel (unbalanced) observations: 312  
     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     

     
C -4.450923 4.076454 -1.091862 0.2758 

LOGLODE 2.452115 1.296176 1.891807 0.0596 

LOGCS 1.005230 0.387887 2.591558 0.0101 

LOGP 0.933510 0.273133 3.417790 0.0007 

INFLATION -0.053163 0.016304 -3.260760 0.0013 

DEPOSITRATE -0.132441 0.061022 -2.170387 0.0308 

LOANRATE 0.036957 0.092103 0.401261 0.6885 

     

     
 Effects Specification   
     

     
Cross-section fixed (dummy variables)  

     

     
R-squared 0.620498 Mean dependent var 11.45417 

Adjusted R-squared 0.573916 S.D. dependent var 3.005127 

S.E. of regression 1.961599 Akaike info criterion 4.290770 

Sum squared resid 1065.860 Schwarz criterion 4.710658 

Log likelihood -634.3601 Hannan-Quinn criter. 4.458586 

F-statistic 13.32070 Durbin-Watson stat 1.146192 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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The effect of Banking loans and Deposits on Unemployment in Iran's 

Provinces (2006-2017) 

Abbas ali Khalilnezhadi1, *Ali Dehghani2 

1- M.A.in Economic Systems Planning, Shahrood University of Technology, Shahrood, Iran 
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Abstract 

      Undoubtedly, one of important factor in reducing unemployment rate is generating 

demand for new labor force through productive and employment-based investment and 

creating new job opportunities. Increasing the volume of bank credit increases investment 

and consumer expenditure, and on the other hand changes in investment and consumer 

expenditure will increase employment rates. due to the importance of the unemployment 

problem, this study survey the effect of the ratio of banking loans to deposits on 

unemployment rate in the Iranian provinces during the period 2006-2017. In addition to 

banking loan and deposits, the effects of other macroeconomic variables such as inflation, 

capital stock and provincial output have also been investigated. The econometric model 

is estimated using Eviews software and panel data approach. Data on unemployment rate, 

volume of deposits and banking loans of the Central Bank of the Republic islamic of Iran 

has been taken. In the result of analysis it has been determined that the variables ratio of 

banking loan to deposits, capital stock and provincial products have a positive and 

significant relationship with unemployment and the relationship between inflation and 

unemployment is negative and significant. According to the results, it can be said that one 

percent increase (decrease) in the variable ratio of banking loan to deposits led to a 2.335 

percent increase (decrease) in the unemployment rate. Furthermore, it is recommended to 

consider loan payment, the approach of identifying the individual and professional 

abilities of applicants, information clarification, support of other financial markets, 

lubrication the financing of firms and procedures for limiting unprofitable firms and 

supporting productive firms. 

Keywords: Unemployment Rate, Banking Loans, Banking Deposits, Capital Stock, Production, Inflation, 

Panel Data Approach 

JEL  : E24, G24, H81, R53,R32,E31,C23. 
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