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 همسر مهربان و فرزند دلبندم         
 که هرآنچه در اینجا به سرانجام رسید                       

 هایی است ها و ساعتحاصل دقیقه                                     

 ها بودکه متعلق به آن                                                    

 اما ایشان آنرا از من دریغ نکردند.                                                                     
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 تشکر و قدردانی

رشان را به من عطا نمود تا از محض یگرانقدر یداسات یرا که فرصت شاگرد یسپاس خدا

 باشد. چراغ راهم هایشانییاستفاده کنم و راهنما

 ینا استاد مشاور بنده در یاربس یو صبور یکه با دلسوز یرلوحیم یدمجتبیدکتر س از

قت نظر دکه با  یعبدالباق یداز دکتر عبدالمج ینسپاسگزارم، همچن یمانهبودند صم یقتحق

 بودند کمال تشکر را دارم. یقتحق ینبنده در ا یتمام راهگشا
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 یمهندس دانشکده کسب و کار یریتمده کارشناسی ارشد رشته دانشجوی دور موحدقوجق یونساینجانب 

انک ب یعملکرد و استحکام مال ینرابطه ب یبررسنامه نویسنده پایان صنعتی شاهروددانشگاه  یریتو مد یعصنا

 شوم:یمتعهد م یرلوحیم یمجتب یددکتر ستحت راهنمائی جناب  شده در بازار اوراق بهادار تهران یرفتهپذ یها

 نامه توسط اینجانب انجام شده است و از صحت و اصالت برخوردار است.ت در این پایانتحقیقا 

 های محققان دیگر به مرجع مورد استفاده استناد شده است.در استفاده از نتایج پژوهش 
 زی در هیچ نامه تاکنون توسط خود یا فرد دیگری برای دریافت هیچ نوع مدرک یا امتیامطالب مندرج در پایان

 ا ارایه نشده است.ج
  و « ه شاهرود دانشگا» باشد و مقالات مستخرج با نام کلیه حقوق معنوی این اثر متعلق به دانشگاه شاهرود می

 به چاپ خواهد رسید.« Shahrood University» یا 
 مستخرج از اند در مقالات نامه تاثیرگذار بودهحقوق معنوی تمام افرادی که در به دست آمدن نتایح اصلی پایان

 گردد.نامه رعایت میپایان
 ها( استفاده شده است ضوابط های آننامه، در مواردی که از موجود زنده )یا بافتدر کلیه مراحل انجام این پایان

 و اصول اخلاقی رعایت شده است.
 ا استفاده شده ی تهنامه، در مواردی که به حوزه اطلاعات شخصی افراد دسترسی یافدر کلیه مراحل انجام این پایان

 ، ضوابط و اصول اخلاق انسانی رعایت شده است .است اصل رازداری
 مضای دانشجوا                                                                         

 مالکیت نتایج و حق نشر

 رنامه های کلیه حقوق معنوی این اثر و محصولات آن )مقالات مستخرج، کتاب، ب
رود ها و تجهیزات ساخته شده است( متعلق به دانشگاه شاهافزارای، نرمرایانه

اید بهمی  ی در تولیدات علمی مربوطه ذکر شود.نحو مقتضباشد. این مطلب ب

 تایج موجود در پایان ز اطلاعات و ن  .باشدمینامه بدون ذکر مرجع مجاز ناستفاده ا
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 چکیده

که  کشورها به صدا در آمده است. یتمام یبرا یزنگ خطر یجهان یبعد از وقوع بحران مال

. از آنجا که دهدمی هشدار هاکشورها از جمله عملکرد بانک یمال یستمو نظارت بر س یریته مدنسبت ب

 هایشاخصز ا یرغ یبا عوامل یوستهانجام شده تا به امروز پ هایکشور درپژوهش هایعملکرد بانک یبررس

توجه  یصادو اقت یمال ادبیات در هاشاخص ینا یتازگ یلبه دل از طرفیانجام شده است،  یاستحکام مال

 شود. یمهم تلق تواندیموضوع م ینبه ا

 از استفاده با هابانک یاستحکام مال هایعملکرد و شاخص ینرابطه ب یپژوهش به بررس ینا در

و بازده حقوق  هاییبازده دارا هایعملکرد از شاخص گیریاندازه یبرا شد. پرداخته یپانل هایداده روش

ت وام، نسب الصمطالبات مشکوک الوصول به کل ناخ یرهذخ هایو نسبتصاحبان سهام استفاده شد 

نسبت  ها،ییبه کل دارا یجار هاییینسبت دارا یسک،موزون شده برحسب ر هایییبه دارا یهپا یهسرما

استحکام  هایبهره به درآمد ناخالص به عنوان شاخص یهبه درآمد ناخالص و حاش اییربهرهغ هایینههز

 گرفته شد.در نظر  یمال

 یبردو از نظر هدف کار یدادیروش از نوع پس رو یتماه یبر مبنا بندیپژوهش در طبقه این

 یمرو زمانبهره گرفته است. قل یپانل هایداده یونرگرس یکها از تکنهداد یلتحل ی. براشودیم یتلق

راق بهادار بازار او ردشده  یرفتهپذ هایبانک یاست. از نظر قلمرو مکان 1395تا  1392 هایپژوهش سال

 تجارت، بانک،پست یان،ملت، پارس ی،سامان، شهر، د زمین،یرانانصار، حکمت، ا هایتهران )بانک

 یقتحق یهرضآزمون ف یج. نتاشودی( را شامل میندهو آ ینکارآفر ینا،س ین،رسالت، اقتصاد نو کشاورزی،

بهره  یهو حاش یجار هایییدارا الوصول،کوکشمطالبات م یرهبا ذخ هاییبازده دارا ینکه ب دهدینشان م

رابطه  یزن بهره یهبازده حقوق صاحبان سهام با حاش ینب ینوجود دارد و همچن دارییرابطه مثبت و معن

 یرهخبازده حقوق صاحبان سهام با ذ ینب دارییرابطه معن یوجود دارد از طرف دارییمثبت و معن

 نشد. یافت اریج هایییلوصول و داراامطالبات مشکوک

  هاعملکرد بانک ی،پانل هایداده ی،استحکام مال های: شاخصیدیکل کلمات
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 مقدمه -1-1

که  ییدر کشورها یژهوبرخوردار است. به اییژهو یتدر اقتصاد کشورها از اهم یامروزه نظام بانک

بر دوش نظام  یاقتصاد هاییتفعال یشترب یمال ینتأم یتند و مسئولندار اییافتهسازمان یهبازار سرما

 .کندیم یفااقتصاد ا یبرا یاتیح یاربس ینقش یاست. نظام بانک یبانک

از  یه بخشدرکشور انجام شده است. که هرکدام ب یبانکدار ینهدر زم یمطالعات مختلف ینروا از

 کهبوده  یتحوزه مطالعا یناز ا یبخش نیز هابانک یاستحکام مال یحوزه پرداخته اند. بررس ینمسائل ا

. سپس شودیم همسئله پرداخت یحو تشر یففصل ابتدا به تعر این ادامه در. است شده توجه آن به کمتر

 یقاتیحقتخلا  ینو همچن تحقیق از کنندگاناستفاده یخواهد شد. با معرف یانب یقو ضرورت تحق یتاهم

 یممفاه یفعرت یق،قلمرو تحق یق،تحق یاتفرض یانبا ب یت. در نهایابدیامه ماد یقتحق ینوآور هایو جنبه

 .رسدیم یانبه پا بندیو جمع یدیکل

 مسئله تعریف  -2-1

 یناز مهمتر یکی یسودآور های. شاخصسنجندیم یمختلف پارامترهای با را هاعملکرد بانک

 ق صاحبان سهام را نام برد.و بازده حقو هاییبازده دارا توانیآنها است. از جمله آنها م

 ی،موسسات مال یمال یداریهستند که سلامت وپا ییهاشاخص 1یاستحکام مال هایشاخص

 بخش که اندشده تشکیل بخش چند از هاشاخص ینسنجند. ایکشور م یکها و خانوارها را در شرکت

که به  یگریو بخش د نامندیم یقیتشو هایو نوع دوم را شاخص یاصل هایشاخص را آن عمده و اول

موسسات  یابیارز ی. بخش اول بالغ بر چهل شاخص را براپردازدیخانوارها م یو ثبات مال لامتمباحث س

  .شمردمی بر( ها)بانک یرسپرده پذ

                                                 
 )(FSIs Financial Soundness Indicators 1 
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 غیره بازار و  یسکر ینگی،نقد ها،ییدارا یفیتک یه،سرما یتدر مورد کفا یاصل هایشاخص

 یرهتوان نسبت ذخیم ینهزم یندر ا یآمار هایز جمله شاخصدهد. ایم یاطلاعات یموسسات مال

موزون شده بر حسب  هایییبه دارا یهپا یهالوصول به کل ناخالص وام، نسبت سرمامطالبات مشکوک

 یهبه درآمد ناخالص، حاش اییربهرهغ هایینهنسبت هز ها،ییبه کل دارا یجار هاییینسبت دارا یسک،ر

 ا نام برد.بهره به درآمد ناخالص ر

 یبار توجه به استحکام مال یرز یشترب یسودآور برای هاشود که بانک یتلق طوریناست ا ممکن

و بازده  هاییبازده دارا یسودآور هایپژوهش در صدد آن است که با در نظر گرفتن سنجه ینروند. امین

 یرابطه یبه بررس یمالاستحکام  یاصل هایاز شاخص ایعملکرد و مجموعه یحقوق صاحبان سهام برا

 بپردازد. یعملکرد و استحکام مال ینب

 یقتحقت و ضرور یتاهم -3-1

 هایموضوع در کشور یندارد. ا یژهو یتیهر کشور اهم یبرا یدارسلامت و پا یامروزه نظام بانک

. شودیم یوجود ندارد، مهم تلق یبده برای مندنظام یهمانند کشور ما که بازار یافتهکمتر توسعه 

توان میاست،  بتیرقا یبازار یدارا یعصنا یرهمانند سا یزن یصنعت بانکدار ینکهبا توجه به ا یگررف دازط

 مطرح کرد. یدر ارائه خدمات مال یرقابت یتمز یکرا به عنوان  ینظام بانک یاستحکام و ثبات مال

بوده  یراندمحققان و مبسیاری از همواره دغدغه  یبهبود سودآور برای هاعملکرد بانک مطالعه

 ینرابطه ب یکه در بخش اول به بررس شودیدر سه بخش مختلف انجام م مطالعات عموماً یناست. ا

 هایو شاخص یسودآور ینرابطه ب یو در بخش دوم به بررس ینظام بانک هایو مشخصه یسودآور

 ینطه براب بررسی است. بخش سوم که کمتر مورد توجه بودهشودیکلان پرداخته م تصاداق یطمح

 . باشدمی هابانک یاستحکام مال هایشاخص و هاعملکرد بانک
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کشورها به صدا در آمده است. که  یتمام یبرا یزنگ خطر یجهان یاز وقوع بحران مال بعد

. از آنجا که دهدمی هشدار هاکشورها از جمله عملکرد بانک یمال یستمو نظارت بر س یریتنسبت به مد

 هایاز شاخص یرغ یانجام شده تا به امروز با عوامل هایکشور درپژوهش هایعملکرد بانک یبررس

توجه  یو اقتصاد یمال ادبیات در هاشاخص ینا یتازگ یلبه دل ینانجام شده است. همچن یاستحکام مال

 شود. یمهم تلق تواندیموضوع م ینبه ا

که منجر به  یتحکام مالاس هایشاخص از استفاده با هاتوجه و مطالعه عملکرد بانک یانپا در

 هایبنگاه عنوان به هابانک ینو همچن شودیم یمال یبازارها هایو کنترل تنش ینیب یشپ یتقابل

 رسد.یو مهم به نظر م یبزرگ ضرور یاقتصاد

 یقتحق نتایج از کنندگاناستفاده -4-1

 ینمچنو ه یاقتصاد هاییتبخش اعظم فعال یمال ینمأت وظیفه هابنابرآنچه گفته شد بانک

 یهفعالان بازار سرما ی،و بخش خصوص یدولت یرانبانکداران، مد .را برعهده دارند یاز تبادلات مال یاریبس

 پژوهش باشند. ینا نتایج کنندگاناز استفاده توانندیو تجار و... م

 یقتحق ینوآور یو جنبه ها یقاتیخلاء تحق -5-1

 یطاقتصاد کلان و شرا یص هاکه در داخل کشور انجام شده بر شاخ یشیناکثر مطالعات پ

 یبه بررس گذشتهکه برخلاف مطالعات  ،شده استپژوهش تلاش  ینا در ند.اشتهها توجه دابانک یداخل

 یالملل ینشده توسط صندوق ب یینتع یاستحکام مال هایمانند شاخص جدیدی منظر از هاکرد بانکلعم

 .پرداخته شود پول

 یق تحق یاتفرض -6-1

 :شودیم یانشرح ب نیبد یقتحق یاصل یهفرض
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 وجود دارد. دارییرابطه معن یاستحکام مال هایعملکرد و شاخص بین 

 : گیریمیدر نظر م یربه صورت ز یفرع یهفوق سه فرض یهفرض برای

 وجود دارد. یدارمعنی رابطه الوصولمطالبات مشکوک یرهذخ و هاعملکرد بانک ین: باول

 .وجود دارد یدار یرابطه معن یجار هایدارایی و هاعملکرد بانک ین: بدوم

 .وجود دارد یدار یبهره رابطه معن حاشیه و هاعملکرد بانک ین: بسوم

  یقتحق یقلمرو موضوع -7-1

 بحث به هابانک یعملکرد و استحکام مال یرهایمتغ ینپژوهش در مورد رابطه ب ینکهتوجه به ا با

 .قرارداد یو مال یردر قلمرو دانش بانکدا توانیپژوهش را م ینپردازد. امی

  یقلمرو مکان -8-1

 شده و فعال در بازار بورس و فرابورس تهران است. یرفتهپذ هایپژوهش شامل بانک یمکان قلمرو

  یقلمرو زمان -9-1

 .پردازدمی 1395 سال تا 1392 سال از هابانک یاست و به بررس 1396پژوهش آبان  ینآغاز ا زمان

   یدیکل یممفاه یفتعر -10-1

 یدهآمده است، سنج یلکه در ذ یسودآور هایشاخص با هاکرد بانکپژوهش عمل یندر ا

 :شودیم
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 یدوره زمان یکدر هاییبه ارزش کل دارا یاتدرآمد خالص قبل از مال یم: با تقسهاییدارا بازده

 Albulescu) شودینشان داده م 1ROAاست. که با نماد  یسودآور میزان دهندهو نشان شودیمحاسبه م

,C,T.2015). 

بازده حقوق صاحبان سهام: بازده روی حقوق صاحبان سهام با نشان دادن این مورد که چه 

دهنده میزان سودآوری است و از تقسیم نشان سرمایه سهامداران بدست آمده است؛ مقدار از درآمد از

 2ROEآید. که با نماد درآمد قبل از کسر مالیات بر حقوق صاحبان سهام در یک دوره زمانی بدست می

 .(Albulescu ,C,T.2015)شود نشان داده می

 گیرد:مورد ارزیابی قرار می زیر هایها نیز با شاخصاستحکام مالی بانک

ای از به عنوان نماینده ها: این نسبتالوصول به کل ناخالص وامنسبت ذخیره مطالبات مشکوک

شکل است که ذخیره مطالبات  گیرد. نحوه محاسبه آن بدینها مورد توجه قرار میکیفیت دارایی

 3NPLGLگیرد. و با نماد ها در مخرج کسر قرار میالوصول در صورت کسر و کل ناخالص واممشکوک

 .(Albulescu ,C,T.2015)شود نشان داده می

گذاران کفایت سرمایه سپرده دار،های ریسکضریب کفایت سرمایه: نسبت سرمایه پایه به دارایی

دهد. نحوه محاسبه آن بدین شکل های احتمالی را نشان میها در برابر شوکانکو میزان استحکام ب

های موزون شده بر حسب ریسک در مخرج کسر قرار است که سرمایه پایه در صورت کسر و دارایی

 .(.2015Albulescu ,C,T)شود نشان داده می 4RCRWAگیرد. و با نماد می

                                                 
 1 Return On Assete 

2 Return On Equtiy 

3 Non-performing Loans to Total Gross Loans 

4 Regulatory Capital to Risk-Weighted Assets 



7 

 

های ای سپردها: نشان دهنده میزان استحکام ترازنامهههای جاری به کل دارایینسبت دارایی

باشد. نحوه دهی بانک میگذاران در برابر شوک های احتمالی و از طرفی مبین میزان توانایی وامسپرده

ها در مخرج کسر قرار های جاری در صورت کسر و کل داراییمحاسبه آن بدین شکل است که دارایی

 .(.2015Albulescu ,C,T)شود نشان داده می 1LATAگیرد. که با نماد می

های مدیریتی در رابطه با درآمد را نشان ای به درآمد ناخالص: هزینههای غیربهرهنسبت هزینه

گذاران است. نحوه محاسبه آن بدین شکل دهنده میزان کارایی استفاده منابع سپردهدهد، که نشانمی

گیرد. و با نماد ر و درآمد ناخالص در مخرج کسر قرار میای در صورت کسهای غیربهرهاست که هزینه

2NIEGI شود نشان داده می(2015Albulescu ,C,T.). 

نسبت حاشیه سود به درآمد ناخالص: رابطه بین سهم نسبی درآمد بهره با درآمد ناخالص را 

شیه بهره در شود. محاسبه آن بدین شکل است که حادهد. که اثر آن در سودآوری دیده مینشان می

شود نشان داده می 3IMGIگیرد. و با نماد صورت کسر و درآمد ناخالص در مخرج کسر قرار می

(Albulescu ,C,T.2015). 

دهد این است که ما دارای های مالی رخ میهای پانلی: وضعیتی که معمولا در زمینه دادهداده

ای از ی و هم مقطعی است. چنین مجموعههای زمانهایی هستیم که هم در برگیرنده عناصر سریداده

ها در بردارنده اطلاعاتی شود. پانل دادهشناخته می4های طولیها یا دادهها، به عنوان پانلی از دادهداده

در طول زمان و سطح است. در واقع یک پانل دربردارنده افراد ویا اشیاء مشابهی است که به آنها 

 ،عبدالباقی عو  بدری ا) نماییم.هایی را برای آنها محاسبه میکمیتگوییم که در طول زمان، می5نهاده

1389.) 

                                                 
Liquid assets to total assets  1 

Non-interest Expenses to Gross Income 2 
Interest Margin to Gross Income 3 
Longitudinal Data 4 

Entity 1 



8 

 

 فصل  بندیجمع -11-1

. گیردیپژوهش را در برم یمعرف یبرا یازمطالب مورد ن یهفصل آورده شد کل ینکه در ا آنچه

های مالی پرداخته شد سپس قلمرو موضوعی، مکانی و زمانی پژوهش بررسی شد ابتدا به تعریف شاخص

پژوهش در فصل  یشینهو پ یاتمربوط به ادب یاتجزئشد.  در انتها به معرفی مفاهیم کلیدی پرداخته و

 یلو تحل یهفصل چهارم به تجز ینپژوهش در فصل سوم مطرح خواهد شد و همچن شناسیدوم و روش

 .پردازدیم یشنهاداتو پ گیرینتیجه به پنجم فصل و پرداخت خواهد هاداده
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 ومفصل د
 ادبیات و پیشینه پژوهش .2
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 مقدمه -1-2

 موسسات ها،بانک یمال یداریسلامت و پا یابیارز یرا برا هاییپول شاخص المللیینصندوق ب

ا بطور قابل ر هابانک یسودآور 2008سال  مالی بحران. استکرده تعیین خانوارها و هاشرکت مالی،

 هایسال روام د دریافت بودن الوصولسهل هابانک یکاهش سودآور یلاز دلا یکیکاهش داد.  ایملاحظه

 است بوده گیرندگان وام توسط هانکول در بازپرداخت وام یادازد ینبه بحران و همچن یمنته

(Albulescu ,C,T.2015) .شود  یشیدهاند تدابیری چه که شد، تررنگ سوال پر ینبحران ا این از بعد

 یبرخوردار باشند. سودآور یشتریب یداریلامت، ثبات و پااز س مشابه هایتکانه برابر در هاکه بانک

کارا و سودآور بهتر  ینظام بانک یک یراکمک کند، ز یمال هایبحران ینیب یشبه پ تواندمی هابانک

 از بحران مقاومت کند. یناش یمنف هایدر مقابل شوک تواندیم

به صورت  یاصل رویکرد سه لف،مخت عوامل با هارابطه عملکرد بانک یموضوع، بررس یاتادب در

 :است یرز

 اقتصاد کلان  محیط با هارابطه عملکرد بانک یبررس •

 بانک یریتیمد هایشاخص با هارابطه عملکرد بانک یبررس •

 (یمال هایبانک )نسبت یداخل هایشاخص با هارابطه عملکرد بانک یبررس •

به عنوان  یسودآور هایانتخاب نسبت که با پردازدیسوم به موضوع م یکردپزوهش با رو این

 .پردازدیم یاستحکام مال هایاز شاخص یرابطه آنها با برخ یبه بررس یشاخص عملکرد

 پژوهش یاتادب -2-2

 یمال یداریسلامت وپا یابیارز یبرا 1990دهه  یبعد از بحران مال یاستحکام مال هایشاخص

نظارت بر  یعموما برا یاستحکام مال ایهشدند، شاخص یها و خانوارها معرفشرکت ی،موسسات مال

 ینهمچن هاشاخص ین. اشوندیاستفاده م یستماتیکس یسکر یابیارز ی ومال یستمس یداریپا و سلامت
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. که ممکن کنندینظارت بر موسسات ارائه م یمحتاطانه را به ناظران برا کاملاً هایاز شاخص ایمجموعه

 2006) سازند نمایان ،شوندداده نمی تشخیص هاشاخص یرساکه توسط را  هایییسکاز ر یاریاست بس

International Monetary Fund,). 

 ریسکنظارت بر  یبرا یمرکز هایبانک: از عبارتند هاشاخص این کنندگاناستفاده عمده

بخش  ی،ثبات مال یبرا یخصوص هایبانک ریسک یابیارز یناظران برا ی،ثبات مال یبرا یپول یاستس

نظارت بر  یپول برا یالملل ینو صندوق ب یثبات مال یبرا گذارییهسرما ریسک یابیارز یراب یخصوص

 .(,International Monetary Fund 2006) اعضا

 ترتیب به آن از هرکدام که است،شده یلبخش تشک یناز چند یاستحکام مال یاصل هایشاخص

بازار  یسکبه ر یتو حساس ینگینقد ی،دآوردرآمدها و سو ها،ییدارا یفیتک یه،سرما یتبه موضوع کفا

 .(,International Monetary Fund 2006) پردازندیم

 یکه دارا هاییبانک یرابرخودار باشد، ز اییژهو یتاز اهم تواندمی هاشاخص ینبه ا توجه

به تعهدات خود در مقابل  توانندیم یشتریخاطر ب ینانهستند، با اطم یمناسب یاستحکام مال

 در هابانک یتوضع یدارکنندهاز عوامل پا یکیمناسب  یاستحکام مال طرفی از. کنند عمل گذاراندهسپر

 .(,International Monetary Fund 2006) باشدیم یززمان بحران ن

 یناشاره شد. عدم توجه به ا اولدر فصل  یاستحکام مال هایشاخص یناز مهمتر یبه برخ 

 یسکر ینو همچن یاقتصاد هایدر مقابل شوک ینظام بانک آوریش تابمنجر به کاه تواندمی هاشاخص

 گذاراناست که سپرده یدر حال این شود. قلتمن گذاربه سپرده یاز وقوع بحران به صورت حداکثر یناش

با توجه به عملکرد  گذارییهسرما یبرا یسکمطمئن و بدون ر بستری دنبالبه اکثراً یدر موسسات مال

 . (,International Monetary Fund 2006) دهستن هابانک
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 خانوارها و هاشرکت ی،سلامت و استحکام موسسات مال یهاشاخص یاستحکام مال هایشاخص

 یخصوص یشده نهادها یعتجم یهاهم شامل داده یاستحکام مال هایکشور هستند. شاخص یک در

مشغول هستند.  یتآن به فعال در یکه موسسات مال ییکه معرف بازارها ییهاهستند و هم شاخص

به  ین. اشوندیکلان محاسبه و منتشر م هاییلاز تحل یبانیبا هدف پشت یاستحکام مال هایشاخص

خصوص هو ب یثبات مال یبا هدف ارتقا یمال هاییستمنقاط قوت و نقاط ضعف س ینیو بازب یابیارز یمعنا

 .(,International Monetary Fund 2006) باشدیم یمال یستمس یشکست احتمال یمحدودساز

و  یدارپا گذارییهسرما یهاپروژه یاعتبارات برا یصسالم و قدرتمند، با تخص یمال هایسیستم

. اگرچه، تجربه نشان داده است که دهندیم یشرا افزا یارائه خدمات پرداخت، عملکرد و رفاه اقتصاد

 یلو تحم یمختل کردن عملکرد مال یتقابلهستند که  یمستعد عدم ثبات و بحران ی،مال هاییستمس

و  یمال یبازارها یبا آزادساز یرین،و سا یاستگذارانکلان و گسترده به اقتصاد را دارد. س هایینههز

 هاییستمس یداریبه پا اییندهتوجه فزا ی،ضعف بخش مال یستمیاثرات س یتاهم یشترهر چه ب یرشپذ

مربوط به  هاییسکنظارت بر ر یلهبوس ی،خصوص یدت نهادهابلندم ینیبازب یندارند. بنابرا یمل یمال

 نهادها هستند یاز رفتار جمع یناش ها،یسکر ینکه ا شودیم یلتکم یمل یمال هاییستمس یداریپا

(2006 International Monetary Fund,). 

هدف محتاطانه   یبر رو یحسابرس یداده ها یلو تحل یهو تجز یتمرکز مرسوم گزارش ده

وام  یاعطا یشافزا کهیمثال، در حال یبرا است. یخصوص ینهادها یود کردن احتمال ورشکستگمحد

بانک سودآور باشد، اما در  یک یمدت برا ممکن است در کوتاه ،یبه بخش شرکت یابه بازار املاک، 

با  یمواجهه بخش بانکدار یدها تکرار شود، گسترش شدبانک یروام در سا یاعطا گونهینا کهیصورت

 یکلان اقتصاد یدگاهد یهایممکن است نگران ی،شرکت یهابخش یهبه سرما ینسبت بده یابخش املاک 

 . (,International Monetary Fund 2006) دهد یشرا افزا
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و  یمال هاییستمنظارت بر دوام س المللی،ینب اییهسرما هاییانجر یاییمقدار و پو ین،همچن

 یگذرگاه غلبا یاند. بخش مالکرده یفراوان یترا حائز اهم یهسرما یانسان جرها در برابر نوآن یآورتاب

 یبازارها یطنسبت به شرا یب،ترت ینهستند، و بد یداخل یرندگانگو وام یجهان یمال یبازارها ینب

 یداخل یهابانک یها. بعلاوه، ضعفباشندیحساس م یداخل هاییشرفتپ ینو همچن یخارج یهسرما

 یعموم یو مسائل مال اییهسرما هاییانجر گذار،یهو سرما یبر اعتماد مشتر یاگسترده یرثتأ تواندیم

 .(,International Monetary Fund 2006) داشته باشد یداخل یمال یگرواسطه ینو همچن

 یرنظ یمال یهاتوجه شود. ضعف یزن یرمالیغ یهاو ترازنامه بنگاه یسودآور یهابه شاخص یدبا

بر قدرت  تواندیم یی،دارا یفیتها بر کاثر آن یلها، به دلبنگاه ینا یینپا یسودآور یاو  یمنسبت اهر

 ینظام مال یک توانندیم ی،از نظر مال یفضع یهابنگاه ین،داشته باشد. همچن یممستق یرتأث یبخش مال

. یندکمتر نما ها راشوک ینها نسبت به اآن یآورو تاب پذیرتریبآس یخارج یهارا نسبت به شوک

 .(,International Monetary Fund 2006) کنندیم یفاا ینهزم یندر ا ینقش مهم یزها ندولت

طرز  ینداده است. ا یشرا افزا یبانپشت یهابه داده یازکلان، ن یاطیاحت یلتحل یتاهم پذیرش

 المللیینو ب یامنطقه یهاعضو و آژانس یدر کشورها یقیتحق 2000در سال  IMFتفکر باعث شده تا 

کلان  یاطیارتباط را به اقدامات احت یشترینانجام دهد که ب ییهاآن دسته از شاخص ییجهت شناسا

در سال  ین،. همچنها هستندداده ینده و هم کاربر انهم گردآور کهیدارد، بطور یاو منطقه یمراجع مل

1999 ،IMF یبخش مال یابیبرنامه ارز ی،و بانک جهان (FSAP را )ییکردند که جهت شناسا یاندازراه 

 ینشده است. ا یمناسب طراح یاستیس یهاو کمک به ارائه واکنش ینقاط قوت و نقاط ضعف نظام مال

که از منابع داده موجود در کشورها استفاده  شودیم یاستحکام مال یشاخص ها یریکارگهکار، شامل ب

 .(,International Monetary Fund 2006) کنندیم

، و مذاکره با FSAPعضو، تجربه حاصل از  یکشورها یبر رو یقتحق یجاستفاده از نتا اب

شده و  یهته یدیکل یاستحکام مال یاز شاخص ها یکار، فهرست ینمند به اعلاقه المللیینب یهاآژانس
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اصلاح  یئته ینتوسط ا 2004 یهفهرست در ژانو ینارائه شد. ا IMF ییاجرا یئتدر ه 2001در ژوئن 

مرتبط با تمام کشورها در نظر  ی،مجموعه اصل ینده،آ یقاتدر تحق بندییتشد. جهت کمک به اولو

 شود یهکشور ته یمقتض یازهایممکن است با توجه به ن یقیمجموعه تشو یکهگرفته شده، در حال

(2006 International Monetary Fund,). 

 یاستحکام مال یهاشاخص -3-2

ها سپرده یرندگانگ یبرا یقیتشو یشاخص استحکام مال 14و  یاصل یشاخص استحکام مال 12

و سپس  یه،بر سرما یمبتن یاستحکام مال هایابتدا شاخص یحات،وجود دارند. به منظور ارائه توض

بر درآمد و  یمبتن یاستحکام مال هایشاخص و پس از آن ییبر دارا یمبتن یاستحکام مال هایشاخص

 .(,International Monetary Fund 2006) شوندیارائه م زینهه

 یهبر سرما یمبتن یاستحکام مال هایشاخص -1-3-2

 یهامشترک در نظام یژگیو 1درجه  یه، سرمایهبازل در توافقنامه سرما یتهبنا به نظر کم

 یلرا تشک یهسرما یتدرباره کفا یو نظارت یبازار یهاقضاوت یکه مبنا باشدیتمام کشورها م یبانکدار

 یه،نوع سرما یندارد. ا یاتیح یبانک، نقش یک یسود و توان رقابت هاییهحاش یسو در حسابر دهدیم

 .گیرندیقرار م یگذارارزش یادوره ییراتتغ یرتحت تأث

مالکان  یماندهباق یترازنامه(، سودها یهاشده از داده یهو اندوخته )ته یهمربوط به سرما هایداده

موجود  یهاز منابع سرما یجامع یارها، معداده ینهستند. ا هایبخش پس از کسر بده ینا هایییاز دارا

 یهسرما کهینمونه، زمان عنواندارند. به  ییبالا یتاهم هایانکه در درک ز دهند،یبخش را ارائه م یندر ا

ارائه  یکل یدگاهد یک شودیبکار برده م یهبازگشت سرما یاستحکام مال یکل در نسبت شاخص ها

در زمان استفاده  یکهدر حال گیردیقرار م ،در دسترس تحت استفاده سودمند یهماکه منابع سر شودیم

 یکه تا حد شودمیارائه  یشاخص یهبه سرما یرذخا یاتیرعملیغ یهاکل در نسبت خالص وام یهاز سرما
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 International 2006) کنترل نمود ،بخش عملاً ورشکسته شود ینا ینکهاز ا یشپ توانیرا م هایانز

Monetary Fund,). 

  یسکر به موزونهای ییبه دارا یهپا یهسرما -1-1-3-2

 یهسرما یتدوم(، کفا یاستحکام مال هایشاخص ین)و همچن مالی استحکامشاخص  ینا

بازل  یهاستفاده شده در توافقنامه سرما یفبر تعار یمبتن و کندیم یریگسپرده را اندازه هاییرندهگ

 گذارییهطرز عمل سرماشوند هایی که ارایه میداده اشد. درب ینظارت یهاداده یداست. منبع با

 ینتحت توافقنامه بازل، چن که یبطور داده شود یحتوض یدبا ی،ها و موسسات مالدر بانک نسهامدارا

 2006) خارج شود یمراجع مل یاردر اخت 1درجه  یهممکن است از زمره سرما هاییگذارییهسرما

International Monetary Fund,). 

 هاییبه دارا یهسرما -2-1-3-2

است که بر اساس  یکه حد دهد،یارائه م یاهرم مال یبرا یاریمع یشاخص استحکام مال ینا

 یهسرما یتکفا یبرا یگرید یاراقرار شده هستند، و مع یهاز سرما یرغ یاپشتوانه یدارا هاییآن دارا

 .(,International Monetary Fund 2006) گذارنده است یعهبخش ود

 سرمایه به الوصولمطالبات مشکوک یرهذخ -3-1-3-2

مطالبات مشکوک الوصول  یرهبر ذخ یهاثر بالقوه سرما یسهمقا یبرا مالی استحکام شاخص ینا

 داشته وجود الوصولاز مطالبات مشکوک ینسبت به شرط آنکه شناخت مناسب ینشده است. ا یینتع

 الوصولمرتبط با مطالبات مشکوک هایانینسبت به ز یبانک یهسرما یتاز ظرف یشاخص تواندباشد می

مختلف  یلدر اکثر مواقع و به دلا سرمایه بر الوصولمطالبات مشکوک هاییان. هرچند اثر زیدارائه نما

 داشته را الوصولبالقوه مطالبات مشکوک هاییانز یبرخ یایانتظار اح یدوام دهنده با ؛است یرقطعیغ
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 یسککاهش ر یگرانواع د یا یاقهیوث یاعتبار یسککاهش ر ده،یرنممکن است وام گ مثال برای باشد؛

 .یدوام دهنده فراهم نما یرا برا یاعتبار

برخوردار  یادیز یتهم بر صورت کسر و هم مخرج کسر از اهم یرذخا ینحوه اثرگذار درک

 کهیدرحال ندگردیدر زمان محاسبه از صورت کسر کم م یژهو یرترازنامه، ذخا یهااست. با استفاده از داده

 یرهک ذخی یژه،و یرهذخ یبه جا یکهدر صورت ین. بنابراشوندیدر مخرج کسر لحاظ م یعموم یرذخا

به  یژهو یره)ذخ یتوضع ینتر از حالت معکوس اشود هم صورت و هم مخرج کسر بزرگ یجادا یعموم

 یژهو یرهذخ یک ،یعموم یرهذخ یبه جا کهیدر صورت یگر،( خواهند بود. از طرف دیعموم یرهذخ یجا

 تریچیدهپ یهه پایسرما یبرا یتوضع یندو مقدار کوچکتر از حالت قبل خواهند بود. ا ینشود ا یجادا

موزون بر  هایییدرصد دارا 25/1تا  یعموم یرکل ممکن است ذخا یهپا یهسرما ینکهاست. با توجه به ا

ترازنامه  یهاداده یموجود برا یجهنت آن مشابه یجهنت ،تحت توافقنامه بازل یرندگرا در بر  یسکحسب ر

بازل در  یددر توافقنامه جد یداخل بندیجهبر در یمبتن یشنهادیپ یوهخواهد بود. اگرچه تحت ش

مخرج کسر ممکن  کمبود در صورت کسر یلبه دل مورد انتظار پوشش داده نشوند هاییانز هیکصورت

 بینییشپ یارمع یک یبه جا تواندینسبت م ینا یگرد یاناز حالت خلاف آن باشد. به ب ترییناست پا

-یبطور مورد انتظار را پوشش دهد هاییانز تواندیم یهکه سرما حدیتا  یدارائه نما یواقع یاریمع شده

 یطی،شرا ین. در چنشودیم یریگکمتر اندازه گیویژ با الوصولمطالبات مشکوک یرهذخ یلهبوس که

 2006) یندنظارت نما یهپا یهآن بر سرما یرو نحوه تأث یرذخا ینتأمکمبود  یزانبر م توانندیمراجع م

International Monetary Fund,). 

 (یهسرما یانگینبازده حقوق صاحبان سهام )سود خالص به م -4-1-3-2

 هایشانیهها در استفاده از سرماسپرده ییکارا یریگجهت اندازه مالی استحکامشاخص  ینا

 یرندگانگ ییهسرما یتدرباره ثبات موقع یاطلاعات تواندیزمان م به مرور ینشده است. همچن یینتع

 یرتفس رمایهس یتمربوط به کفا یاستحکام مال یبه همراه شاخص ها یدنسبت با ین. ایدارائه نما سپرده



17 

 

 یینو نسبت پا یینپا اییهسرما ییدارا یابالا و  ینشان دهنده سودآور تواندیآن م ینسبت بالا یراشود ز

 بالا باشد. اییهسرما ییدارا یاو  یینپا یدهنده سودآورنشان تواندیآن م

 هایینههز یدرآمد خالص )درآمد ناخالص منها یمتقس یقحقوق صاحبان سهام از طر بازده

 توانی. حداقل مخرج کسر را مشودیمحاسبه م یدر همان بازه زمان یهسرما یانگینناخالص( بر مقدار م

( محاسبه هما یک یدوره )بطور مثال، در ابتدا و انتها یابتدا و انتها هاییتقعبدست آوردن مو یقاز طر

 یقتشو یانگینمشاهدات جهت محاسبه مقدار م ینکرد، اما گردآورندگان، به استفاده از پرتکرارتر

از درآمد  یکار شاخص ینا یراز ؛است هایاتاز اقلام و مال یشدرآمد خالص، پ آلیدها یین. تعشوندیم

 .(,International Monetary Fund 2006) نمایدیخالص را ارائه م یاتیلعم

 یهنسبت به سرما یدر مشتقات مال یبده هاییتناخالص و موقع ییدارا -5-1-3-2

 یرندهگ یمشتق مال هاییتضمانت موقع یبرا یجهت ارائه شاخص یشاخص استحکام مال ینا

باشد که ضمانت  ینا یانگرممکن است ب یتعوض یک کهیاند. درحالشده یینتع یهسپرده نسبت به سرما

باشد و  رتبطم یطرف مقابل ممکن است بخصوص با بازار مشتقات مال یسکمحدود شده است اما ر

 خواهد بود. یتحائز اهم یبده هاییتموقع یزاننظارت بر م ینبنابرا

 یبازار عنوان وجود دارند. مورد اول با استفاده از ارزش ینتحت ا یشاخص استحکام مال دو

مشتقات  هاییبده یبه عنوان صورت کسر و مورد دوم با استفاده از ارزش بازار یمشتقات مال هایییدارا

به  یهسرما یاستحکام مال هایشاخص ینا ی. در هر دوشوندیبه عنوان صورت کسر محاسبه م یمال

 .(,International Monetary Fund 2006) گیردیعنوان مخرج کسر قرار م
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 یهباز در حقوق صاحبان سهام به سرما یتموقع خالص -6-1-3-2

 یینتع یهنسبت به سرما صاحبان سهام وقحق یسکر ییشناسا یبرا یشاخص استحکام مال ینا

 پذیرانسپرده یموضوع برا یننباشد، ا باز یتموقع یدارا یبخش بطور کل ینا یکهدر صورت ی. حتشودیم

 صدق نخواهد کرد. پذیرسپرده یهاگروه یا یفرد

صاحبان  یهسرما یمتق ییراست که در آن، تغ یسکاز ر یحقوق صاحبان سهام، نوع یسکر

مولفه  ین. اگذاردیم یرتأث یهسرما یتبر وضع ینو بنابرا سپرده یرندهسبد سهام گ یکسهام، بر ارزش 

ارتباط  دیسهام فر یمتق ییراتبا تغ ی،است: جزء خصوص یجزء عموم یکو  یجزء اختصاص یک یدارا

 یاستحکام مال یهاشاخص ینا کهبازار سهام مرتبط است. از آنجا یکل ییراتبا تغ ی،و جزء عموم دارد

 2006) بازار استعمومی  یسکتمرکز آن بر ر ،کندیم یافتخالص در یتها را بر حسب وضعداده

International Monetary Fund,). 

  ییبر دارا یمبتن یاستحکام مال هایشاخص -2-3-2

 (یجار یی)نسبت دارا هاییبه کل دارا یجار هایییدارا -1-2-3-2

مورد انتظار و  یازهایموجود جهت رفع ن ینگینقد یبرا یشاخص یشاخص استحکام مال ینا

بخصوص در مورد اوراق بهادار به خیر،  یااست  یجار ییدارا یککه این یابی. ارزکندیارائه م یرمنتظرهغ

بر بازار  یمبتن یهاتوان با استفاده از شاخصیرا م ریدارد. مورد اخ یبستگ یهثانو یبازارها شوندگی نقد

 International 2006) و فروش و ارقام در گردش تحت نظارت قرار داد یدخر هاییمتاختلاف ق یرنظ

Monetary Fund,). 

به عنوان صورت کسر و  یجار هایییدارا یاصل یاربا استفاده از مع یشاخص استحکام مال این

 .(,International Monetary Fund 2006) شودین مخرج کسر محاسبه مکل به عنوا ییدارا
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 مدتکوتاه هاییبه بده یجار هایییدارا -2-2-3-2

شده است  یینتع هایو بده هاییدارا تناسببدست آوردن عدم  یبرا یشاخص استحکام مال ینا

وجوه در کوتاه مدت  به برداشت یزان،به آن م توانندیسپرده م یرندگانکه گ دهدیرا ارائه م یو شاخص

 .(,International Monetary Fund 2006) اقدام نمایند ینگیو بدون مواجهه با مشکلات نقد

به عنوان صورت کسر و  ینقد هایییدارا یاصل یاربا استفاده از مع یشاخص استحکام مال این

 .(,International Monetary Fund 2006) شودیکوتاه مدت به عنوان مخرج کسر محاسبه م هاییبده

 (بانکی ینب یرکل )غ یهابه وام یانسپرده مشتر -3-2-3-2

با « ثابت»سپرده  یاست که بر طبق آن، مبنا ینگیاز نقد یاریمع یشاخص استحکام مال ینا

ثابت نسبت به  یهاسپرده یکه. زمانشودیم یسه( مقابانکیینب یتناخالص )بدون احتساب فعال یهاوام

 ستگیسپرده، واب یرندگانگ یوفپرتموجود در  یرنقدیغ هایییپوشش دارا یباشند، برا یینها پاوام

 یهاتنش کهیدر صورت یط،شرا گونهینوجود خواهد داشت. در ا یداربه وجوه سپرده ناپا یشتریب

 کند،یم ینها را تأمدر وهله اول بودجه وام یدارکه سپرده پا ینسبت به زمان یایند،بوجود ب ینگینقد

 .(,International Monetary Fund 2006) وجود خواهد داشت یشتریب گییننقد یسکر

 کل( ییدارا یانگین)درآمد خالص به م ییبازده دارا -4-2-3-2

 هایشانیهدر استفاده از سرما پذیرانسپرده ییکارا یریگجهت اندازه یشاخص استحکام مال ینا

 یاستحکام مال یهاا شاخصب یبممکن است در ترک یاستحکام مال یشاخص ها ینشده است. ا یینتع

 .(,International Monetary Fund 2006) شود یرشرح داده شده در بالا تفس ییمربوط به بازده دارا

مشابه  یکل در دوره زمان هایییارزش دارا یانگیندرآمد خالص بر م یمتقس یلهبوس ییدارا بازده

 ییو انتها ییابتدا هاییتوضع یانگینبدست آوردن م یقاز طر توانی. مخرج کسر را مشودیمحاسبه م
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 یناز پرتکرارتر تفادهماه( محاسبه نمود، اما گردآورندگان به اس یک یمثال، در ابتدا و انتها ی)برا

 .(,International Monetary Fund 2006) شوندیم یقتشو یانگینمشاهدات موجود جهت محاسبه م

 هاوام ناخالص کل به الوصولمطالبات مشکوک -5-2-3-2

وام  یپرتفو در ییدارا یفیتمشکلات مربوط به ک ییجهت شناسا یشاخص استحکام مال ینا

 یهمطالبات مشکوک الوصول با نسبت سرما یربا ذخا یبممکن است در ترک شاخص ینشده است. ا یینتع

باشد، مطالبات  یاعتبار یپرتفو یفیتنشان دهنده کاهش ک ی،شینسبت افزا یک. ممکن است شود یرتفس

نسبت  ینا ینکهکه مشکل بوجود آمده باشد. به منظور ا شوندیم ییشناسا یلوصول زمانامشکوک

 یمال یتوضع یک کها است. از آنج ضروری الوصولمناسب مطالبات مشکوک یصسودمند باشد، تشخ

 توانیشاخص را م یننسبت نمود داشته باشد، ا یندر ا استممکن  یمال یهاشرکت ینازل بخصوص برا

 International 2006) نمود یبررس یزن یرمالیغ یهامربوط به بخش شرکت یهاشاخص در کنار

Monetary Fund,). 

 صورت عنوان به الوصولبا در نظر گرفتن ارزش مطالبات مشکوک یشاخص استحکام مال این

 یانز یژهو یراز کم کردن ذخا یشوام )شامل مطالبات مشکوک الوصول، و پ پرتفوی کل ارزش و کسر

 .(,International Monetary Fund 2006) وام( به عنوان مخرج کسر محاسبه نمود

 هاها به کل واموام یبخش یعتوز -6-2-3-2

 یشها )شامل مطالبات مشکوک الوصول،  پوام یعدرباره توز یاطلاعات یشاخص استحکام مال ینا

از اعتبار  ییتراکم بالا .دهدیارائه م یرآنمسکن و غ یهاوام( به بخش یانز یژهو یراز کم کردن ذخا

 ییرندهبخشِ گ پذیرییبخاص ممکن است به شاخص آس یبخش اقتصاد یا یتفعال یکانباشته در 

 2006) اشاره داشته باشد یتفعال یادر آن بخش  یو سودآور هایمتق یت،سپرده، نسبت به سطح فعال

International Monetary Fund,). 
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 هابه کل وام یاملاک مسکون یهاوام -7-2-3-2

سپرده نسبت به بخش املاک  یرندگانضمانت گ ییشناسا یبرا یشاخص استحکام مال ینا

از  یاریشده است. تجربه نشان داده است که در بس یینتع یرنده،وام گ یبا تمرکز بر خانوارها ی،مسکون

 یرونق اعتبار بانک شود،یاملاک شناخته م یمتق یعسر یشموارد، رونق بخش املاک که بواسطه افزا

 یپول هاییاستس یلهبا آن همراه بوده است، که ممکن است بوس یارا به دنبال داشته،  یبخش خصوص

 یبازار هاییمتسقوط ق یا و ها،یاستس ینوابسته به ا یتشده باشد. به دنبال محدود یتتقو یانبساط

 هایبدهیت در بازپرداخ ،که معمولاً بدهکاران است وجود داشته یبخش مال در مشکل مورد ینچند

افت تا  ینا یکهبخصوص زمان ی،املاک مسکون یقه. بعلاوه، افت ارزش وثخوردندیخود به مشکل برم

سپرده  یرندهضمانت بخش گ یینتع ی. براکندیرا بدتر م یتها ادامه داشته باشد، وضعکمتر از ارزش وام

شده توسط  ینتضم یاعتبار یهادرباره اندازه ضمانت یداشتن اطلاعات ینسبت به بازار املاک مسکون

 یتاهم املاک هاییمتق یگیریپ یقمثلاً از طر ینتضم پذیرییسکر یزانو نظارت بر م یاملاک مسکون

 .(,International Monetary Fund 2006) کندیم یداپ یادیز

 هابه کل وام یاملاک تجار یهاوام -8-2-3-2

. کندیم یریگرا اندازه یتجارضمانت بانک نسبت به بازار املاک  ی،شاخص استحکام مال ینا

 یاقتصاد یرکاربرد دارد، اگرچه تأث یزن یاملاک تجار یبرا ی،املاک مسکون یاز ملاحظات برا یاریبس

در  یرندگانگتعداد وام طوریکهممکن است متفاوت باشند، ب یدر املاک تجار هایها و ورشکستگرونق

 یریگها در وامکه رونق یطیشرا یگر،ت. از طرف دکمتر اس یرندهوام گ یحوزه، نسبت به خانوارها ینا

 شوند یاملاک تجار یریگاز حد وام یشب یتممکن است باعث تقو کنند،یم یترا تقو یاملاک مسکون

(2006 International Monetary Fund,). 
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 هاها به کل واموام یاییجغراف یعتوز -9-2-3-2

 یعدرباره توز یکشورها، اطلاعات یامنطقه یبندگروه یقاز طر ی،شاخص استحکام مال ینا

 یسکر یشنظارت بر افزا یاستحکام مال یشاخص ها ین. ادهدیناخالص ارائه م یهاوام یاییجغراف

کشورها بر اساس  ینناگوار در ا یدادهایرو یرتأث یابیساخته و به ارز یسراز کشورها را م یگروه یاعتبار

 یکاز  اییرناحیهز یاوام به هر کشور واحد  یطااع یکه. در صورتکندیکمک م یمحل یمال یستمس یک

 2006) است یکار مطلوب یرناحیهز یاآن کشور  ییو شناسا یشترب یکتفک کشور مشخصاً قابل توجه باشد

International Monetary Fund,). 

 هابه کل وام یواحد پول خارج یرتحت تأث یهاوام -10-2-3-2

ناخالص را  یهانسبت به وام یول خارجپ یهاوام یاندازه نسب ی،شاخص استحکام مال ینا

به  مجاز است یبصورت واحد پول خارج یداخل یدهکه وام یی. بخصوص در کشورهاکندیم یریگاندازه

تحت  هاییجهت بازپرداخت بده یداخل یرندگانگمرتبط با استطاعت وام یاعتبار یسکر یشافزا یلدل

 ی،واحد پول خارج ینبود سود برا یاش ارزش پول کاه ینهمخصوصاً در زم خود یواحد پول خارج تأثیر

 یتشهروندان حائز اهم یناخالص برا یهابر وام یواحد پول خارج یرتحت تأث یهانظارت بر نسبت وام

 .(,International Monetary Fund 2006) است

 هایبه کل بده یواحد پول خارج یرتحت تأث هاییبده -11-2-3-2

نسبت به کل  یبا واحد پول خارج گذارییهسرما ینسب یتاهم یشاخص استحکام مال ینا

 یشینپ یاستحکام مال هایبه همراه ارزش شاخص یدنسبت با ین. مقدار اکندیم یریگرا اندازه هایبده

له پول یاز حد بوس یشب یها. وامیردمدنظر قرار گ هابه کل وام یواحد پول خارج یرتحت تأث یهاوام

به  تواندیم شودیم ینتأم یبا همان واحد پول یپول خارج یریگموا یقآن از طر یهکه سرما یخارج

 یرندگانگبه وام یدهوام یکهدر صورت سپرده کمک کند )اگرچه یرندگانگ یرکاهش ضمانت نرخ تسع
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سپرده عملاً در  یرندهگ ها دچار مشکل شوندبازپرداخت وامدر  یرندگانگوام ینانجام شود و ا یداخل

 ید)بخصوص با سررس یواحد پول خارج یکبا  یریگبه وام یادز ءد ماند(. اما اتکاخواه یمعرض خطر باق

در معرض  یریقرارگ یشافزا یقسپرده، از طر یرندگانباشد که گ ینمدت( ممکن است نشانه اکوتاه

 2006) اندیرفتهرا پذ یترک بزرگیسر یارز خارج یهسرما ینتأم یهاو برگشت یرنرخ تسع ییراتتغ

International Monetary Fund,). 

 ینهبر درآمد و هز یمبتن یاستحکام مال یشاخص ها -3-3-2

 سود به درآمد ناخالص یهحاش -1-3-3-2

 ینههز یسود بهره خالص )سود بهره منها یسهم نسب یبرا یاریمع یشاخص استحکام مال ینا

پرده س یرندگانگ یهنسبت سرما یرنسبت ممکن است تحت تأث ینبهره( نسبت به درآمد ناخالص است. ا

از به یبه ن یشترب یهسرما ها،ییاز دارا یسطح مشخص یبرا کهیبطور ،یردگها قرار آن هایییبه دارا

 دهدیم یشبهره را کاهش و درآمد بهره خالص را افزا هایینههز ینکمتر منجر شده، و بنابرا یریگوام

(2006 International Monetary Fund,). 

 درآمد معاملات به درآمد کل -2-3-3-2

بازار  هاییتسپرده از فعال یرندگانبدست آوردن سهم درآمد گ یبرا یشاخص استحکام مال نیا

 2006) کندیکمک م یسودآور یداریپا یابیبه ارز ینشده است و بنابرا یینتع ی،شامل معامله ارز یمال

International Monetary Fund,). 
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 به درآمد ناخالص ایبهره یرغ هایینههز -3-3-3-2

درآمد  یهنسبت به درآمد ناخالص )حاش ییاجرا هایینهاندازه هز یام مالشاخص استحک ینا

 یرغ هایینهفاده از هزبا است یشاخص استحکام مال این .کندیم یریگاز بهره( را اندازه یربعلاوه درآمد غ

 2006) شودیاز بهره به عنوان صورت کسر و درآمد ناخالص به عنوان مخرج کسر محاسبه م

International Monetary Fund,). 

 از بهره یرغ هایینهبه هز یپرسنل هایینههز -4-3-3-2

 یریگاندازه را ییاجرا هایینهدر کل هز یپرسنل هایینهوقوع هز ی،شاخص استحکام مال ینا

از بهره به  یرغ هایینهبه عنوان صورت کسر و هز یپرسنل هایینهبا استفاده از هز ین. همچنکندیم

 .(,International Monetary Fund 2006) شودیم عنوان مخرج کسر محاسبه

 نیاز مهمتر یکی سودآوری که دارد وجود هاعملکرد بانک یابیارز یبرا یاریبس هایشاخص

 هایخصبا شا نیز را هابانک سودآوری بانک است. یک یتو سنجش فعال یستگیشا یینتع یبرا یارهامع

نها است. آ ینو بازده حقوق صاحبان سهام از مهمتر هاییکه بازده دارا کنند،یم گیریاندازه یمختلف

 ساتمؤس عنوان به هااست. بانک یثبات اقتصاد یبرا یو ضرور کنندهیینتع امری هابانک یسودآور

 هایلاشبا توجه به ت ؛دارند را و ثروت جامعه شدر گردپول  هایکننده ییننقش تع یو خدمات مالی

 یکام مالاستح یرا در مسهبانک حرکت گرفتن قرار و هانظارت بر بانک یفیتارتقاء ک ینهدر زم یجهان

 تبرخوردار اس اییژهو اهمیت از هاو عملکرد بانک یاستحکام مال هایپرداختن به موضوع شاخص

(2006 International Monetary Fund,). 

از  یادیتعداد ز .توجه شده است یمختلف یبه عوامل موثر بر سودآور ،یقتحق یتجرب یاتادب در

از آنها به  ی. برخکنندیم ارزیابی هابانک یاقتصاد کلان را بر سودآور یطمح یراتمطالعات تاث ینا
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، 1ایوزینگکانت و ه یرگویچ،دم) پردازندیم یخصوص هایبانک یکلان موثر بر سودآور یهاشاخص

 یش دوم مطالعات به بررس(. بخ2008، 3؛ آثاناسگلو و همکاران2007، 2یمدوو کاس یوس؛ پاسار1999

 یخارج هایو حضور بانک یتمانند تمرکز صنعت، اصلاحات، رقابت، مالک یبخش بانک هایاثر مشخصه

، 7مانولو  یگوریان؛ گر2003، 6و حسن یسیک؛ ا1997، 5ی؛ برگر و هومفر1979، 4پردازد)شورتیم

را  یموثر بر سودآور یوامل داخلکه ع یقاتگروه از تحق ین(. و آخر2007، 8و همکاران یانوتا؛ ا2006

(، 2012، 10و همکاران یس؛ لوز2002، 9ینامعوقه )سالاس و ساور هایمانند وام عواملی. کندیم یبررس

(. 1984،  13یلکولیننرخ بهره )هموک و ک یسکر یا( 1997، 12یگرو؛ ژاکوئس و ن1995، 11)برگر یهسرما

اقتصاد کلان،  هایشاخص یرنظ یعوامل وجود دارند، که یقاتاز تحق ینوع متفاوت یک ینهمچن

و  یوس)پاسار گیرندیرا کنارهم در نظر م یاستحکام مال هایو شاخص یصنعت بانکدار هایخصشا

انجام شده اشاره  یقاتاز تحق ای(. در ادامه به مجموعه2008؛ آثاناسگلو و همکاران 2007 یمدو،کاس

 هاییسنجهبه عنوان  هاییصاحبان سهام و بازده دارا از دو شاخص بازده حقوق یقتحق ینخواهد شد. اما ا

 عملکرد بانک استفاده کرده است. یبرا

                                                 
 1 Demirgüç-Kunt and Huizinga 

 2 Pasiouras and Kosmidou 

 3 Athanasoglou et al 

 1 Short 

 2 Berger and Humphrey 

 3 Isik and Hassan 

 4 Grigorian and Manole 

 5 Iannotta et al 

 6 Salas and Saurina 

 7 Louzis et al 

 8 Berger 

 9 Jacques and Nigro 

 10 Hmweck and Kilcollin 
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 کلان یاسدر مق یژهبو ینقاط قوت و ضعف بخش مال یابیبا هدف ارز یثبات مال هایشاخص

( نسبت 1عبارتند از : ) پذیر موسسات سپرده یمزبور برا هایشاخص اصلی مجموعه. اندشده یطراح

 هاییی( نسبت دارا4و سودآور بودن موسسات، ) یی( درآمدزا3) ها،ییدارا یفیت( ک2، )1یهسرما یتکفا

عدم  یثبازار، از ح یسکموسسه به ر یتحساس یزان( م5) ینکوتاه مدت، و همچن هایینقد به بده

ص در به طور خا یثبات مال ی. شاخص هایباز ارز یتموقع یزو ن هایو بده هاییدارا یدتطابق سر رس

 (1390نیلی ف،  .)گیرندیمورد استفاده قرار م یبخش مال یابیبرنامه جامع ارز

 پژوهش یشینهپ -4-2

وده ب یو متخصصان مال یراناز مد یاریدغدغه بس پیوسته هاعملکرد بانک یاز آنجا که بررس

 مختلف صورت هایشاخص و هاعملکرد بانک ینرابطه ب یبررس ینهدر زم یاریبس یاست، پژوهش ها

 .شودیها اشاره ماز آن یبه بخش یلگرفته است که در ذ

 یداخل یشینهپ -1-4-2

هدف  با یبر سودآور یاهرم بانک یرتاث"با عنوان  یقیدر تحق( 1397) زادهیو ول غیشاهچرا

 یپانل هایداده با استفاده از یرهچند متغ یونرگرس یاز الگو "کشور یدر شبکه بانک ینظام اعتبار یتتقو

 یللتح یجنتا استفاده کردند. یافتهیمتعم هایبر روش گشتاور ی، مبتن1395یال 1385 یهاسال یط

 جود داردکشور و یشبکه بانک یاهرم بانک و سودآور ینب دارییو معن خطی رابطه که داد نشان هاداده

 .(1397همکاران، شاهچراغی م و )

 یگذار بر سودآور یرتاثعوامل  یبررس"با عنوان  یپژوهش( در 1396و همکاران ) پورمهربان

. نمونه پژوهش انداستفاده کرده یسودآور یاربازده حقوق صاحبان سهام به عنوان مع متغیر از "هابانک

                                                 
 11 Capital Adequacy Ratio 
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به  طیخ یونیاز مدل رگرس ینباشد. همچنیم 1393تا  1384ساله از  10دوره  یبانک برا 15شامل 

 به هابانک سودآوری بر مؤثر عوامل شدهانجام یقاتبهره گرفته شده است. بر اساس تحق یبیصورت ترک

 یارهامختص به هر بانک است و گروه دوم مع یارهای: گروه اول شامل معشوندیم تقسیم عمده گروه دو

 یقتحق یهج آزمون فرضی. نتاباشدیم یکلان اقتصاد یطمربوط به ساختار صنعت و مح یشامل فاکتورها

 مثبت رابطه هابانک یو تورم با سودآور یرشد اقتصاد ی،تنوع درآمد ها،ییساختار دارا دهدینشان م

دارد. در  یرابطه منف یو نرخ بهره با سودآور یاندازه، رقابت بانک ی،ساختار مال سرمایه، و است داشته

 پورمهربان) بانک ها مشاهده نشد یسودآور عواملو  ییو کارا هاییدارا یفیتک ینب یارتباط یچه یتنها

 .(1396 ،و همکاران م

 یموثر بر سودآور هایمولفه یبررس"تحت عنوان  ی( در پژوهش1395) همکارانو  نجفی

 سودآوری بر موثر هایمولفه یبه بررس " ARDLپنل  یبا استفاده از الگو یرانا یتجار هایبانک

 8شامل  یق. قلمرو تحقاندو الگوسازی پرداخته 1392 -1388 یدوره زمان یط ایران تجاری هایبانک

 ین،کارآفر یان،پارس اقتصادنوین، هایشده در بورس اوراق بهادار تهران شامل بانک یرفتهبانک تجاری پذ

به اهداف مورد نظر  یدنمطالعه جهت رس یندرا یناست. همچن یناپاسارگاد، ملت، تجارت، صادرات و س

نسبت حقوق  هاییرمتغ ینداد که ب شانحاصل از مطالعه ن یجاستفاده شد. نتا ARDLاز الگوی پنل 

 مثبت ارتباط هااندازه و تورم با سودآوری بانک ها،یبه دارائ یلاتنسبت تسه ها،یصاحبان سهام به دارائ

 منفی ارتباط هااعتباری و شاخص سودآوری بانک یسکر یرمتغ ینب ینوجود دارد. و همچن مستقیم و

 .(1395 همکارانو  ،ش نجفی) و معکوس وجود دارد

 یاسلام یهابانک یعوامل موثر بر سودآور "با عنوان  یقیدر تحق( 1395) رانم و همکا عزتى

سود  یهبر حاش یرگذارتاث هایشاخص ینمهمتر یبه بررس "( یعضو سازمان کنفرانس اسلام ی)کشورها

 29 دادتع 2011تا  2004 هایسال یپژوهش در بازه زمان ینپرداختند، ا یبه عنوان شاخص سودآور

 یرمتغ ینپژوهش نشان داد که ب یجکشور عضور را مورد مطالعه قرارداده است. نتا 10 هایبانک از بانک
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 دارییو معن یسود ارتباط مثبت، قو حاشیه با هاو سپرده یلاتسالانه نرخ ارز و نسبت تسه یانگینم

 .(1395و همکاران،  م عزتى) وجود دارد

شعب در  یموثر بر سودآور یامل داخلعو"با عنوان  یقیتحق( در 1393و همکاران ) رادچاوشی

عوامل  یرگذارینحوه تاث یبه مطالعه و بررس "استان تهران( یان: شعب بانک پارسیبانک )مطالعه مورد

در  ستفادهمورد ا یقاند روش تحقدر استان تهران پرداخته یانشعب بانک پارس یمؤثر بر سودآور یداخل

پژوهش حاضر از نوع  یرها،متغ یناست. به لحاظ ارتباط ببوده  یلیتحل یفیپژوهش از نوع روش توص ینا

شعبه  60 یپژوهش شامل تمام ینا یباشد. جامعه آماریم 2یونرگرس یلتحل یرشاخهو ز 1یهمبستگ

مورد  یهاباشد. دادهمی 1391یتلغا 1387 هایسال یزآن ن یاستان تهران و قلمرو زمان یانبانک پارس

استان تهران استخراج  یانشعب بانک پارس یمال یهاامه و صورتپرسشن یقپژوهش از طر ینا یازن

پسران و  یم،( و آزمون ا3LICچو ) ین،ل یون،آزمون ل یمورد استفاده برا یآمار یهااست. روش یدهگرد

اجرا و محاسبه  EVIEWSافزار  رمن یقبوده که از طر یونو رگرس یهمبستگ یل( و تحل4IPS)یمش

 ها،سپرده یزان: ممستقل عبارتند از یرهایاست و متغ یوابسته، سودآور یرغپژوهش مت این در. اندشده

 .هاینههز یریت، مدینگینقد یریتمد های، شاخصییاعطا یلاتتسه میزان

 یسهادر مق ییاعطا یلاتوتسه ها،ینههز یریت: مدهمچون متغیرهایی ،پژوهش ینا یجطبق نتا 

باشند. در یمبرخوردار  یسودآور یربا متغ یقو یاردار بس یارتباط مثبت و معن یکاز  یرهامتغ یربا سا

الخصوص یعل هابانک یسودآور یشافزا یبرا یعمل یراهکارها یسر یکحاصله،  یجبا توجه به نتا یتنها

 .(1393 ،و همکاران ر ،رادیچاوش)است یدهگرد یشنهادپ یانبانک پارس

                                                 
1 Correlation  

 2 Regression 

 3 Levin–Lin–Chu 

 4 Im–Pasaran–Shin 
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عوامل  یرتمرکز و سا یرتاث یبررس"با عنوان  یپژوهش( در 1389)ی و همکاران بروجرد نوری

موارد در  یرتمرکز و سا یبه بررس یقتحق یندر ا "یدولت یهابانک یبر سودآور یدر صنعت بانکدار

سه بعد  زا یمنظور تمرکز در صنعت بانکدار ینها پرداختند . بدبانک یبر سودآور یصنعت بانکدار

 یبانک دولت 10 یبرا یرشمنه-یندالاز شاخص هرف ها با استفادهو سپرده ییاعطا یلات، تسه هاییدارا

اندازه،  یکنترل یرعوامل به همراه شش متغ ینا یرشد و تاث یریگاندازه 1387-1370 یهاسال یط

 یر، به عنوان متغهاییدارا ازدهو نرخ بهره بر ب یسطح درآمد مل یه،بانک، سطح بازار سرما یهسرما یی،کارا

و ساختار  یرهچند متغ یونیرگرس هایاز مدل یقتحق هاییهزمون فرضآ ی. برایدوابسته آزمون گرد

 یتمرکز و سودآور ینب ینشان داد که رابطه معکوس و معنادار یجاستفاده شد. نتا 1یپانل هایداده

و نرخ بهره رابطه  یسطح درآمد مل یه،سرما یی،کارا یزعوامل ن سایر خصوص در. دارد وجود هابانک

دارد.  یبا سودآور یکه اندازه بانک رابطه معکوس یدارند. در حال یدولت هایبانک یبا سودآور یمیمستق

نوری ) نشد یافت هابانک یو سودآور یهسطح بازار سرما ینبر وجود رابطه ب یمبن یشواهد یانم یندر ا

 .(1389 و همکاران بروجردی پ

)مطالعه  یتجار هایبانک یعوامل موثر بر سودآور یلتحل"با عنوان  یقیتحق( در 1385) باقری

 عوامل و کنترل قابل عوامل گروه دو به را هابانک یکننده سودآور یینعوامل تع" بانک رفاه ( یمورد

 یاتادب اعوامل مذکور و مطابقت آن ب یبترک یکرده است. برا یکبانک تفک یریتفراتر از مد بیرونی

با  ین. بنابراکنندیم یشنهادپ خطی فرم را هابانک یسودآور یلتحل یمناسب برا یشکل تابع ی،سودآور

کننده  یین( عوامل موثر و تع1380تا  1362) یدوره زمان یبرا یونیرگرس یمدل خط یکاستفاده از 

 یقتحق ینا هاییافتهقرار گرفته است.  یلو تحل یهو مورد تجز ینبانک رفاه کارگران تخم یسودآور

بانک  یبالا یسود آور یبرا یبا معن گرهاییعاز توز کیی هاینههز ییکارا یریتکه مد دهدینشان م

 یاندارند. در م یدر سودآور دارییمعن یرتعهدات تاث یریتو مد یکنترل هاییی. علاوه بر آن داراباشدیم

                                                 
 1 Panel data 
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 یکنرخ تورم با  یگربانک دارد و از طرف د ریبر سودآو یاثر مثبت یزن یرشد اقتصاد یرونیعوامل ب

 .(1385 ،ح باقری) داشته است یمعکوس بر سودآور اثر یینپا دارییمعن

و  یعوامل داخل یبررس"ارشد خود با عنوان  یکارشناسنامه  یان( در پا1395) گواهطاهری

اندازه  ی،موثر بر سودآور داخلی عوامل درحوزه "هابانک بندیرتبه و هابانک یموثر بر سودآور یخارج

سود  یهحاش) درآمد –و ساختار مخارج  ییدارا یفیته، کحجم سپرد ینگی،نقد یه،سرما یتبانک، کفا

 یاقتصاد یتبه موضوع فعال یزن یدر حوزه عوامل خارج قرار داده است. یمورد بررس خالص و ناخالص(

پژوهش از نظر روش  یندر نظر گرفته شد. ا ینرخ سود بانک ینتورم و همچن یزان( مGDPنرخ رشد )

قرار  یلتحل دو مور یهته یدادی،د که اطلاعات آن از نوع پس روبو یهمبستگ -یفیاز نوع توص یقتحق

شده در بورس اوراق بهادار  یرفتهبانک پذ 22یمال هایصورت یمنظور نسبت به بررس ینا یگرفت. برا

)نرخ  یاقتصاد یتاطلاعات مربوط به فعال ینهمچن .یداقدام گرد 1394 یال 1390 یتهران در بازه زمان

فراهم  یبانک مرکز یتدر سا شدهاز اطلاعات ارائه  ی،نرخ سود بانک ینم و همچنتور یزان( مGDPرشد 

 هابانک یبنددر رتبه همچنین و شد گرفته بهره EViewsاز نرم افزار  یونرگرس یلشد. به منظور تحل

بهره  MATLAB افزار( در نرمDEAداده ها ) یپوشش یلاز روش تحل نیز هاآن ییکارا میزان براساس

سود  یهحاش یرهای( متغROA) ییدارا بازدهنشان داد که در بخش  یونرگرس یلتحل یجشد. نتا گرفته

شناخته  ییگذار بر بازده دارا یرتاث یرهایو نرخ سود به عنوان متغ یهسرما یتکفا یی،دارا یفیتخالص، ک

بانک و سود ناخالص، اندازه  یهسود خالص، حاش یه( حاشROEشدند. در بازده حقوق صاحبان سهام )

 5را  DEAمدل  یهایاساس مجموع ورود ینبر هم .گردیدگزارش  یموثر بر سودآور ینرخ سود عوامل

نرخ رشد و نرخ سود که  یه،سرما یتسود خالص، حجم سپرده، کفا یهبه خود اختصاص داد: حاش یورود

توسعه، بانک  یاعتبار هاینشان داد که بانک یجقرار گرفت. نتا یلمورد تحل ROAو  ROEبر   یمبتن

 یانهبانک خاورم ی،بانک د یرانیان،بانک پاسارگاد، بانک حکمت ا رسیان،بانک پا ین،زم یرانانصار، بانک ا

 .(1395، ر گواه یطاهر) مطرح هستند یبه سودآور دستیابی در هابانک ینبه عنوان کاراتر یندهو بانک آ
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 دآوریسو بر موثر عوامل بررسی"ن ارشد خود با عنوا یکارشناس نامهیان( در پا1395)پروهان

 1392- 1384ن طی دورهمنتخب ایرا هایبه بررسی عوامل موثر بر سودآوری بانک "یرانا هایبانک

 14 زیان و سود هایحساب گزارش و هاترازنامه اطلاعات و هامنظور از داده ینا ی. براپرداخته است

 عدن،م و صنعت رفاه، کشاورزی، ملت، تجارت، صادرات، سپه، ملی، هایبانک داخلی کشور شامل بانک

 هایبانک از ترکیبی هاین استفاده شده است. این بانکنو اقتصاد و پارسیان صادرات، توسعه کارآفرین،

 انایر منتخب هایبانک سودآوری بر موثر عوامل. باشندمی خصوصی و دولتی-تخصصی دولتی،-یتجار

 سودآوری گیریاندازه هایشاخص .است شده برآورد ترکیبی هایدهدا کاربرد با و مدل سه از استفاده با

 تحقیق این رد بررسی مورد عوامل. است اییی، بازده سرمایه و درآمد خالص بهرهدارا بازده شامل هابانک

 سرمایه، کفایت شامل بانکی درون عوامل. اندشده گزارش کلان و صنعتی درون بانکی، درون سطح سه در

 صنعتی ندرو عوامل ،(وکارکسب) تجاری ترکیب کارایی، بانک، اندازه اعتباری، ریسک گی،نقدین ریسک

د مدل برای مل تمرکز بانک و متغیرهای کلان شامل رشد اقتصادی و تورم است. نتایج حاصل از برآورشا

. رداد برسودآوری منفی اثری برآوردی هایلبانک در همه مد اندازه که دهدبانک کشور نشان می 14

ر بازده رایی بکا مدیریت منفی اثر. است نشده تأیید هامدل از یک هیچ در نقدینگی ریسک منفی اثر

 ایآمد بهرهاثر منفی کفایت سرمایه بر خالص در حقوق صاحبان سهام و بازده دارایی مشاهده شده است.

 سودآوری رب اقتصادی درش تورم و بانک تمرکز و تجاری ترکیب مثبت اثر و سهام صاحبان حقوق بازده و

 .(1395، آ پروهان) است شده تأیید

 یخارج یشینهپ -2-4-2

 موثر عوامل پویا، ترکیبی هایداده روش از استفاده با ایمقالهدر  (2004) و همکاران 1گودارد

 نشان آمده دست به نتایج. اندکرده بررسی 1998- 1992 دوره طی را اروپا در هابانک سودآوری بر

نسبت  همچنین. دارد بالایی بسیار همبستگی قبل دوره با دوره هر در هابانک سودآوری که دهدمی

                                                 
 1 Goddard. 
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 متغیرها سایر اثر که حالی در. دارد داریمعنی و مثبت رابطه هاسرمایه به دارایی نیز با سودآوری بانک

 .(Goddard,J et.all 2004)است آمده دست به معنیبی

 هایبانک یسودآور کننده یینعوامل تع یه بررسب یقیتحق( در 2008) 1و چونگ یانسوف

بانک اثر  یعومل داخل یهپرداختند. شواهد نشان دادند که کل 2005-1990 هایدر سال یلیپینف

اثر مثبت دارند، در  ایبهره یرو درآمد غ یاثر منف یاعتبار یسکدارند. اندازه و ر یبر سودآور دارییمعن

 یبر سودآور دارییاثر معن یهدر بازار سرما گذارییهسرما عرضه پول و ی،که رشد اقتصاد یحال

 . ندادندنشان

 یعوامل موثر بر سودآور یبه بررس یپژوهش( در 2008) 2یسو دل یسیمیسبر آثناسگلو،

 یک یهنشان داد که سرما یقتحق هاییافتهپرداختند.  2001 - 1985 هایدر سال یونان هایبانک

. شودیبانک م یباعث کاهش سودآور یاعتبار یسکر یشت و افزااس یدهنده خوب سودآور یحتوض

اندازه بانک و  ینب ایرابطه یدارد از طرف یبا سودآور دارییمعن یرابطه منف یاتیعمل هایینههز

 .(,Athanasoglou, P et.all 2008) نشد یافت یسودآور

 یونان در "هابانک وریسودآ کننده تعیین عوامل" عنوان تحت ایدر مطالعه( 2008) 3کاسمیدو

 یونان در بانک 23 سود بر مؤثر عوامل بررسی به آن در که اروپا اتحادیه مالی یکپارچگی دوره طی در

 داریمعنی و مثبت تأثیر سرمایه کیفیت عامل که داد نشان. است پرداخته 2002 - 1990 دوره طی در

ص بانک، عامل اندازه نیز اثر مشابهی را بانک دارد و در صورت وارد کردن متغیرهای مخت بر سودآوری

به همراه داشته است و مطالبات مشکوک الوصول، نقدینگی و نسبت هزینه به درآمد دارای اثر منفی و 

 ناخالص تولید سالیانه تغییرات کلان، اقتصاد متغیرهای میان در. باشندمی هابانک سودآوری در دارمعنی

                                                 
 1 Fadzlan Sufian, and Royfaizal Razali Chong 

 2 Panayiotis P. Athgganasoglou a,  Sophocles N. Brissimis, Matthaios D. Delis 

 3 Kosmidou 
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 متغیر سه هر و بانک سودآوری در دارمعنی و منفی اثر دارای تورم و دارمعنی و مثبت اثر دارای داخلی

 .(.2008Kosmidou, K) باشندمی بانک سودآوری در دارمعنی و منفی اثر دارای مالی بازار ساختار

 عوامل" عنوان با ایمطالعه در( 2007 – 2002) هایسال هایداده( براساس 2009) 1راملال

 داد، نشان "تایوان بانکداری سیستم سودآوری در اقتصادی کلان و صنعت ویژه ،بانک ویژه کننده تعیین

 باشدمی قوی دارمعنی منفی ارتباط دارای الوصول مشکوک مطالبات و اعتباری ریسک با سودآوری معیار

 کندمی تغییر درصد94% میزان به سودآوری اعتباری ریسک در تغییرات درصد یک هر ازای به و

 توان از ناشی این که دارد سودآوری بر دارمعنی و مثبت اثر سرمایه دهدمی نشان تحقیق یجنتا همچنین

 ضریب به توجه با اما باشدسود می کسب نهایت در و اعتباردهی قدرت افزایش جهت در هابانک بیشتر

 .(,Ramlall 2009)دارد سودآوری در کمتری تأثیر اعتباری ریسک به نسبت سرمایه همبستگی،

 ینیچ هایبانک یینپا یسودآور یزیچه چ"با عنوان  یدر پژوهش (2009) 2و همکاران روره

پرداختند. شواهد  2004-1994 یدر بازه زمان ینچ هایبانک یسودآور یبه بررس "دهد؟یم یحرا توض

 تمیسس یندارند و همچن یبالاتر یسودآور یشترب هایو سپرده یهبا سرما هایبانک دهدینشان م یتجرب

 .(Herrero, A. 2009) شودیم یشترب یکمتر متمرکز منجر به سودآور یبانک

–2000 در دوره یونان هایبانک یسودآور کنندهیینتع( عوامل 2009) 3یسو سوفوکل یوآلکس

اقتصاد کلان مورد  هایبانک و شاخص یعوامل داخل یقتحق ینقراردادند، در ا بررسی مورد را 2007

 یطرف زدارد، ا یبا سودآور دارییرابطه مثبت و معن ینشان داد مصرف خصوص یجنتا توجه قرار گرفتند.

 یبا سودآور داریینشد. اندازه بانک رابطه مثبت و معن یافت یناخالص داخل یدبا تول یدار یرابطه معن

                                                 
 1 Ramlall 

 2 Alicia Garcia-Herrero , Sergio Gavila, Daniel Santabarbara 

 3 Constantinos Alexiou and Voyazas Sofoklis 
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به درآمد، نسبت وام ها به  ینهبه پرسنل، نسبت هز یینسبت دارا ی،اعتبار یسکر هایدارد. شاخص

 .(.Alexiou, C 2009) دارد یبا سودآور دارییو معن منفی رابطه هاسپرده

 یستمرا بر عملکرد س Iبال 15تا  6مقاله خود اثر مقررات و اصول در  (2010) 1و واتسون سوراج

 هایشاخص. انداستفاده کرده ییتابلو هایمنظور از روش اثرات ثابت داده ینا ی. برااندیدهسنج یبانک

در نظر گرفته  یبانک یستمعملکرد س هایشاخص عنوان به یسودبانک یهبازده سهام و حاش یی،ارابازده د

جلب و حفظ  یبرا ییمبنا ی،احتمال نیازهای رفع و جذب ابزار عنوانبه یهمقاله، سرما یناند. دراشده

تعارف است م هایدارایی داشتن هااز مشکلات بانک یکی. گرددیبه بانک محسوب م یاناعتماد مشتر

که  شودیدر سراسر جهان باعث م کبان هایییعرضه در بازار را ندارند، متنوع ساختن دارا یتکه قابل

و حقوق صاحبان  هادارایی بازده و هابانک یسودآور یجهو در نت یابد بهبود هادر بانک یسکر یریتمد

سود  یهقررات بال باعث بهبود حاشاست که استفاده از م یناز ا یحاک یبررس یج. نتایابد یشسهام افزا

. در واقع مقررات بال با ممانعت از گرددیم یتم بانکیسعملکرد س یاز شاخصها یکی عنوانبه یبانک

 .( .2010Seuraj, S) گردد یبانک یستمباعث بهبود عملکرد س تواندیم یبانک یستمس یورشکستگ

دآوری بانک های سریلانکایی مورد مطالعه را بر کارایی و سو( تاثیر ساختار بازار 2010) 2سلنتیا

ای با تمرکز بازار یا قدرت بازار های سریلانکایی رابطهقرار داد. نتایج تحقیق نشان داد که عملکرد بانک

گیری ندارد با این وجود هنگامی که تاثیر ساختار بازار و تمرکز بر سطح کارایی واحد های بانکی اندازه

 (..Seelanatha, L 2010) شودمثبت تایید می، وجود این رابطه می شود

چند گانه عوامل موثر بار  یخط ونیمدل رگرس کی ریی( با به کارگ2011) 3پویو ش یاولون

قرار دادند. در  یمورد بررس 2008تا  2002 یدوره زمان یرا ط ایهای تجاری کشور کنسودآوری بانک

 میو عوامل ساختار بازار تقس تیریقابل کنترل مد ،یمطالعه عوامل موثر بر سودآوری به عوامل داخل نیا

                                                 
 1 Seuraj, S. & P. Watson 

 2 Seelanatha 

 1 Olweny and Shipo. 
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مهم بر  اریو بس داریپا ریبانک تاث کی هاییژگینشان داد که و قیتحق نیحاصل از ا جیبندی شد. نتا

 بر سودآوری ندارد رییچشمگ ریعوامل ساختار بازار تاث یدارد ول ایهای تجاری کشور کنسودآوری بانک

(2011 Olweny, T.). 

 هیجریهای تجاری نکننده سودآوری بانک نییعوامل تع نیی(، به تب2012) 1مکارانو ه یآن

 2012تا  2001از سال  یعنیسال  10بانک تجاری برای مدت  15شامل  قیتحق نیپرداختند. قلمرو ا

 ونیاز نوع مدل رگرس قتحقی هایداده لیو تحل اتیمطالعه برای آزمون فرض نیدر ا دل استفاده شدهو م

 شیباعث افزا تواندیاندازه نم ریحاصل از مطالعه فوق نشان داد که متغ جیند گانه بوده است. نتاچ یخط

 ریاز عوامل تاث هادارایی به هاهای تجاری شود . در نقطه مقابل نسبت مالکانه و نسبت وامسودآوری بانک

 .(Ani, W.U. et.all 2012) باشدیم هیجرنی تجاری هایگذار قوی بر سودآوری بانک

 برای دوره اسپانیایی هایبانک سودآوری موثر عوامل بررسی به تحقیقی ( در3201) 2پونز

، (هادارایی دارایی )ترکیب کل از هاوام سهم با بانک سودآوری داد نشان نتایج. ( پرداخت1999-2009)

 عوامل تاثیر از هدیشوا گونهو هیچ دارد داریمعنی رابطه هادارایی کیفیت و کارایی ها،سپرده نسبت

 .( .2013Antonio, T.P) مشاهده نگردید اسپانیایی بانکداری صنعت در اقتصادی کلان

های اتحادیه اروپا در ای عوامل موثر بر سودآوری بانکدر مقاله( 5201)3پتریا، کاپرارو و ایهناتو

نعت و اقتصاد کلان بررسی کردند. عوامل به صورت دوگروه داخلی بانک و عوامل ص 2004-2011دوره 

شدند. نتایج نشان داد که ریسک اعتباری و نقدینگی، کارایی مدیریت، تنوع کسب وکار، در نظر گرفته

                                                 
 2 Ani, W.U., Ugwunta, D.O., Ezeudu, I. J. & Ugwuanyi. 

 3 Antonio. T.Ponz 

 1 Nicolae Petria, Bogdan Capraru, Iulian Ihnatov  
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 تاثیر دارند ROAو  ROEتمرکز صنعت، رقابت در صنعت و رشد اقتصادی بر روی هردو عامل سودآوری 

(2015 Petria, N. et all.). 

آیا ساختار بازار تاثیری در سودآوری و ثبات "ای باعنوان لعهمطا(، در 2013)1میرزایی، مور و لیو

و  2SCP هایاقتصاد نوظهور و پیشرفته بر اساس تئوری 40بانک از  1929به بررسی  "ها دارند؟بانک

3RMP دهد که در اقتصادهای پیشرفته سهم بازار بیشتر منجر به اند. نتایج تحقیق نشان میپرداخته

ها در حالی که در اقتصادهای نوظهور هیچکدام از تئوری RMPشود که به تئوری افزایش سودآوری می

دهد سودآوری و ثبات با افزایش درآمد حاشیه بهره در کند. همچنین شواهد نشان میرا پشتیبانی نمی

 .(.Ali, M. et all 2013) یابدهای نوظهور افزایش مییک محیط کمتر رقابتی در بازار

معوقه  ینسبت وام هاهای استحکام مالی مانند : پژوهشی تاثیر شاخصدر  (2015)4آلبولسکو

 یهانهیهز نسبت، هاییبه کل دارا یجار یهاییدارا نسبت کفایت سرمایه،  نسبتا، هبه کل ناخالص وام

 هایرا با استفاده از روش داده یبهره به درآمد ناخالص بر سودآور یهبه درآمد ناخالص و حاش یاربهرهیغ

 هابانک یبر سودآور داریمعن یمنف یرمعوقه تاث هاینشان داد وام یقتحق ینا یجهنمود، نت یبررس یپانل

 یاثر ایبهره یرغ هایهینهز همچنین و دارد هابانک یبر سودآور داریبهره اثر مثبت و معن حاشیه دارد،

 .(.Albulescu, C,T 2015) دارد هابانک یبر سودآور داریو معن یمنف

 

  

                                                 
 2 Ali Mirzaei, Tomoe Moore ,Guy Liu 
 3 Structure-Conduct-Performance 

 4 Relative-Market-Power 

5 Albulescu. 
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 فصل سوم

 پژوهش یشناس روش .3
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 مقدمه -1-3

استفاده  رویدادیپس یقپژوهش از روش تحق ینشد در ا بیان اول فصل در که گونههمان

 ین،مورد نظر است؛ بنابرا یدهپد یا یدادرو یکعوامل بروز  یا کشف علت یقاتتحق گونهیندر ا شود،یم

 .شودیآن شروع م ۀدربار یقداد، تحق یرو ایپس از آنکه واقعه

از تکرار  یریجلوگ یآنها برا یجهستند و نتا یمعمولاً از نوع کاربرد رویدادیپس تحقیقات

 .گیردیو حوادث مطلوب مورد استفاده قرار م یعوقا ۀتوسع یانامطلوب،  یعحوادث و وقا

 یتنمب یبه روش شناخت یهر علم ینروش شناخت آن است و اعتبار و ارزش قوان یهر علم پایه

 ینکنند ا یم یدسته بند یمختلف یارهایرا با مع یقتحق یرود. روش ها یاست که در آن علم به کار م

 نوعو روش، از  یتماه یبرمبنا یو در طبقه بند یهدف از نوع کاربرد یبرمبنا بندیپژوهش در طبقه

 .باشدیم رویدادیپس

 ها و اطلاعات داده یورآروش و ابزار گرد -2-3

دست دوم منتشر شده توسط سازمان بورس اوراق بهادار  یاکتابخانه یاده هاپژوهش از د ینا

 شود. می استخراج هابانک یمال یاطلاعات از صورت ها کند،یاستفاده م

 یقو نمونه تحق یجامعه آمار -3-3

و فعال در بازار  1392شده قبل از سال  یرفتهپذ یخصوص هایبانک یهشامل کل یجامعه آمار

 یدر سامانه اطلاع رسان 1395تا  1392 یها از سال مالآن یهران که اطلاعات مالبورس و فرابورس ت

بعد  الس یختار ینو نهم اسفند ماه هر سال تا هم یستب یخهمه آنها ازتار یکدال موجود باشد، سال مال

 یرکل جامعه آما یقبسته نشده باشد، نمونه تحق یدوره زمان ینبانک ها در ا یننماد ا ینباشد و همچن

 .شودیدر نظر گرفته م
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 یرهامتغ یفانتخاب و تعر -4-3

 (2-3)و ( 1-3رابطه )که به ترتیب در  و بازده حقوق صاحبان سهام هاییبازده دارا یرهایمتغ

در نظر گرفته  یروابسته به صورت ز یرعملکرد بانک و متغ هایبه عنوان شاخص اندنشان داده شده

 :شودیم

 (3-1)  
ROA= 

 درآمد ناخالص

جمع کل داراییها
 

 (3-2) 
ROE =  

سود خالص

حقوق صاحبان سهام
 

 یفتعر (7-3)تا  (3-3)های به ترتیب در رابطهمستقل  یرهایو متغ یاستحکام مال هایشاخص

 :شوندیم

(3-3) 
NPLGL =  

ذخیره مطالبات مشکوک الوصول

کل ناخالص وامها
 

(3-4) 
RCRWA =

سرمایه پایه

داراییهای موزون شده بر حسب ریسک
 

(3-5) 
LATA= 

دارایی های جاری

کل داراییها
 

(3-6) 
NIEGI = 

هزینههای غیره بهرهای

درآمد ناخالص
 

(3-7) 
IMGI =  

حاشیه بهره

درآمد ناخالص
 

 هاهای تجزیه و تحلیل دادهروش -5-3

د دارد وجو یگرد یرهایبا متغ یرچند متغ یا یک ینرابطه ب یبه بررس یازکه ن یدر موضوعات

به  یانواع مختلف یکه هرکدام دارا شودیاستفاده م یونرگرس یا یهمبستگ یلتحل هایمعمولا از روش

 :هستند یرشرح ز
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 یهمبستگ یلتحل -1-5-3

 xو  y ییمبگو اگر کند،یم یابیها را ارزآن ینب یدرجه رابطه خط یردو متغ ینب یهمبستگ

 یستاما به مفهوم آن ن کنند،یم ییرارن تغاست که آن دو به صورت متق یمعن ینهمبسته هستند، بد

 کندیم یاناست بلکه صرفا ب x ییراتتغ یلدل y ییراتتغ ینکها یااست و  y ییراتتغ یلدل x ییراتکه تغ

به طور متوسط به اندازه  یردو متغ ییراتوجود دارد و تغ یردو متغ ینب یدال بر رابطه خط یکه شواهد

 (1389ع،  یا، عبدالباق یت. )بدرآنها مربوط اس ینب یهمبستگ یبضر

 یونرگرس یلتحل -2-5-3

برگشت و  ی،پسرو یدر فرهنگ لغت به معن ی( را از لحاظ لغوRegression)یونواژه رگرس

. رودیکارمبه یانگینم یامقدار متوسط  یکبه مفهوم بازگشت به  یاضیاتآمار و ر یدبازگشت است. اما از د

 نند.کیم یلمقدار متوسط م یکبه طرف  یان از نظر کمبه مرور زم هایدهپد یکه برخ یمعن ینبد

احتمال برخوردار است و  یعتوز یککه از  شودیفرض م یتصادف یرمتغ y یرمتغ یون،در رگرس

ابزار  یوندر مجموع رگرس شود،می تکرار هااست که در نمونه یثابت مقادیر و هاارزش یدارا xیرمتغ

 (1389ع،  یا، عبدالباق یست.)بدرا یهمبستگ از قدرتمندتر و ترمنعطف

 یرهامتغ ینروابط ب ینتخم یبرا یآمار آیندفر یک یونرگرس یلتحل ی،آمار یهامدل در

خاص و منحصر بفرد،  یرهایمتغ یلو تحل یمدل ساز یبرا یادیز هاییکروش شامل تکن ین. اباشدیم

خصوصاً  یونرگرس یلباشد. تحل یمستقل م یرچند متغ یا یکوابسته و  یرمتغ ینبا تمرکز بر رابطه ب

مستقل و با ثابت  یرهایهرکدام از متغ ییروابسته با تغ یرچگونه مقدار متغ ینکهدر فهم ا کندیکمک م

مستقل است که تابع  یرهایتابع از متغ یک ین. هدف تخمکندیم ییرمستقل تغ یرهایمتغ یگربودن د

 یونوابسته اطراف تابع رگرس یرمتغ یراکندگپ یینتع یونرگرس یلشده است. در تحل یدهنام یونرگرس

 داده شود. یحاحتمال توض یعتوز یکتوسط  تواندیمورد توجه است که م
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 یونرگرس یلاستفاده شده است. تحل ینیب یشپ یبه صورت گسترده برا یونرگرس تحلیل

ت. در اسروابط استفاده شده  ینمستقل و وابسته و شکل ا یرمتغ یانشناخت ارتباط م یبرا ینهمچن

استفاده  تواندیمستقل و وابسته م یرهایمتغ ینب یاستنتاج روابط عال یبرا یلتحل ینا یخاص یطشرا

 .استفاده شود یاطحتابهتر است با  ینباطل شود بنابرا یاموجب روابط اشتباه  تواندیم ینا هرچندشود. 

آشنا همچون  یهاشتوسعه داده شده است. رو یونرگرس یلانجام تحل یبرا یادیز هایتکنیک

 تعداد تحت یونهستند، درواقع در آن تابع رگرس یو حداقل مربعات که پارامتر یخط یونرگرس

 ییهابه روش یمترپارا یرغ یون. رگرسشودمیزده  ینها تخمناشناخته از داده یاز پارامترها یمحدود

با احتمال  ص از توابعمجموعه مشخ یکتا در  دهدیاجازه م یونکه به توابع رگرس کندیاشاره م

 یبررس یراب یآمار یکیفن و تکن یازشیوا یلتحل یا یونیرگرس یل. تحلیرندنامحدود قرار گ یپارامترها

 یزیک،ف دسی،ناز جمله مه ایینهدر هر زم تقریباً یونرگرس .یرها استمتغ ینارتباط ب یسازو مدل

 .شوداستفاده می بینییشبرآورد و پ یبرا یو علوم اجتماع یولوژیب یستی،علوم ز یریت،اقتصاد، مد

 1چند گانه یخط یونساده و رگرس یخط یونرگرس -1-2-5-3

مستقل   یرمتغ یکرابطه  یبررساست که در آن به  یابزار آمار یک یساده خط یونرگرس

 یرابطه خط نیمستقل در ا یرهایمتغ . حال اگر تعدادشودیپرداخته م وابسته یرمتغ یکو  (بینیش)پ

( به 9-3( و )8-3های )رابطه .شودیم یدهنام چندگانه یخط یون،د شود، مدل رگرسعد یکاز  یشب

 دهند.رگرسیون خطی چند متغیره را نشان میو  خطی سادهترتیب معادله رگرسون 

(3-8) Y=α+βx+ut 

(3-9) y=α+βx+u 

 و اجزا خطا هستند. ایرهاز متغ یسیماتر یهمگ uو  x ،y( 9-3در رابطه )

                                                 
1 Simple&Multiple leanear regression 
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 یپانل هایداده یونرگرس -2-2-5-3

 بحث مورد گروه سه در شوند،می برده کار به تجربی هایتحلیل برای عموماً که هاییانواع داده

 :گیرندمی قرار بررسی و

 یزمان یسر هایداده .1

 مقطعی هایداده .2

 مقطعی و زمانی سری تلفیقی هایداده .3

 کنیممی مشاهده زمانی هدور یک طی را متغیر چند یا یک مقادیر زمانی سری هایداده در

 برای متغیر چند یا یک مقادیر مقطعی، هایطی چند فصل یا چند سال(. در داده GDP مثال برای)

 جنایت و جرم هاینرخ مثال برای) شودمی آوریجمع یکسان زمان یک در اینمونه مورد یا واحد چند

 یزمان یو سر یمقطع هایاز داده یبیترک ییتابلو هایداده رای سی استان ایران در یک سال معین(.ب

که  صورتین. بدشودیدر طول زمان مشاهده م یمقطع هایاطلاعات مربوط به داده یعنی باشد،یم

 یمختلف در هر مقطع زمان یبعد آن مربوط به واحدها یکباشند که  یدو بعد م یدارا هاییداده ینچن

 هایستفاده از تکنیک اقتصادسنجی با رویکرد دادهباشد. ایبه زمان م طآن مربو یگرخاص است و بعد د

 :از عبارتند آنها مهمترین از برخی که باشند می مزایایی دارای پانلی

 ممکن لذا ،کنندداده های مقطعی یا سری زمانی صرف، ناهمسانی فردی را لحاظ نمی 

اظ تورش دارای به دست دهند، درحالیکه در روش پانل می توان با لح تخمین که است

 کردن متغیرهای مخصوص انفرادی این ناهمسانی را لحاظ کرد.

 خطی کمتر، درجه آزادی داده های تابلویی اطلاعات بیشتر، انعطاف پذیری بیشتر، هم

 .کنندبیشتر و کارایی بالاتری را ارائه می



45 

 

 های تابلویی به منظور مطالعه پویای تغییرات، با مطالعه مشاهدات مقطعی تکراری، داده

 تر و بهترند.اسبمن

 های پانلی در تشخیص و اندازه گیری اثراتی که به راحتی در مطالعات روش داده

 اجازه و دارد بهتری توانایی نیستند، بینیمقطعی و سری زمانی خاص قابل پیش

 تر تبیین شوند.تر و پیشرفتهچیدهپی رفتاری هایمدل تا دهدمی

 تغیرها در هر مقطع و در هر زمان به صورت در این روش با در نظر گرفتن تغییرات م

شود و بنابراین خطای مشاهدات های در دسترس استفاده میمشترک، از تمامی داده

 شود. کمتر می

 حل مشکل تورش برآوردهای معادلات  ی،های پانلهای کاربرد دادهاز دیگر مزیت

از متغیرهای  باشد. تورش معادلات مقطعی به دلیل لحاظ نکردن بسیاریمقطعی می

توضیح دهنده مدل و خطای اندازه گیری متغیرها پدیدار می شود. استفاده از این 

زیاد، افزایش درجه ی آزادی و بررسی  ایروش به دلیل فراهم آوردن تعداد داده ه

 یمتغیرها در طول زمان، می تواند تورش معادلات را کاهش داده یا از بین ببرد. )بدر

 (1389ع،  یا، عبدالباق

 یپانل هایداده یلو تحل یهمراحل انجام تجز -3-2-5-3

های مانایی ها آزمونآوری دادهروش کار به صورت خلاصه بدین صورت است که بعد از جمع

شوند سپس برای تعیین ها مانا می، دادهگیریشود که در صورت مانا نبودن با تفاضلها انجام میداده

گردد و در مرحله بعد در لیمر )چاو( اجرا می Fی( آزمون های تلفیقی یا پانلمدل )داده روش تخمین

گردد که از طریق رویکرد اثرات های پانلی از طریق آزمون هاسمن تعیین میصورت انتخاب روش داده

های فرضهای تشخیصی پیشدر پایان نیز آزمون .ثابت یا اثرات تصادفی مدل تخمیین زده شود

 گردد.مراحل فوق در ادامه تشریح می هرکدام از شود.رگرسیون انجام می
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 اهداده ییمانا هایآزمون -1-3-2-5-3

که  یورتصمتغیرهای استفاده شده در الگـو بررسی شود. در  ییقبل از برآورد الگو باید مانا

. شود جلوگیری بکاذ رگرسیون وقوع از تا نمود مانا را آن گیریمتغیری مانا نباشد، با استفاده از تفاضل

 سالهای بین متغیرها کوواریانس و زمان طول در متغیرها واریانس و میانگین که است یمعن بدین پایایی

 .(1397 ،ع ی)افلاطون است ثابت مختلف

 هایونوجود دارند، به تناسب آنها آزم یمختلف هایدر ساختار یپانل یاز آنجا که داده ها

 .کنیمیم بررسی را هازمونآ ینتر یجشده است. در ادامه را یطراح ییمانا یبرس یبرا یمتفاوت

واحد هر واحد پارامتر  یشهآزمون ر یشود که در اجرایفرض م یشردر آزمون ف: 1آزمون فیشر

 نهایتیبه سمت ب یدبا Tآزمون  ینباشد. در ا یزتواند نامتوازن نیخاص خود را دارد و پنل م یواتورگرس

 .(1397 ،ع ی)افلاطون نامحدود باشد یاتوان محدود یم Nکند و  یلم

تواند یم نامتوازن بوده و هر مقطع یهاخاص پنل یزآزمون ن ینا: ینش -پسران -یمآزمون ا

هر دو به  یا نامحدود باشند و یاتوانند ثابت  یم Tو  Nخاص خود را داشته باشد.  یوپارامتر اتورگرس

 یشهآزمون ر هر واحد یراباشد که بتوان ب یزانیبه م یدبا یکنند. بهرحال دوره زمان یلم نهایتیسمت ب

 .(1397 ،ع ی)افلاطون داد انجامواحد را 

د و ردا اساسی تفاوت هاآزمون یربا سا یمحاسبات یاز نظر مبنا یآزمون هادر: 2آزمون هادری

 Nو  Tشده و  ینامتوازن طراح هایپنل یبرا یزآزمون ن یناست. ا نشده بنا یوبر اساس پارامتر اتورگرس

ها که فرض وجود آزمون یرآزمون برخلاف سا ینکنند. ا یلم نهایتبی به سمت یلبه صورت متوا یدبا

 .(1397 ،ع ی)افلاطون کندیرا آزمون م یرمتغ ییبر مانا یکنند فرض صفر مبنیواحد را آزمون م یشهر

                                                 
1 Fisher 
1 Hardi 
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از  یکی این آزمون که در این پژوهش مورد استفاده قرار گرفته است :و چو ینل ین،آزمون لو

که  باشدی( مLLCوچو ) ینل ین،واحد لو یشهآزمون ر یدرمطالعات کاربرد یجرا یستاییا هایآزمون

 یزمان یهایواحد سر یشهباشد. آزمون ریم یگراز همد یمقطع یآن مستقل بودن واحدها یفرض اساس

 ینل ین،وکند.  لیم ررسیمعادله ب یکرا با استفاده از  یرهامتغ یستاییناا یا یستاییاست که ا یابه گونه

 دارای هاداده یبترک یواحد برا یشهاستفاده از آزمون ر ی،پانل یهاکنند که در دادهیو چو استدلال م

صفر  یههر مقطع بصورت جداگانه است. فرض یواحد برا یشهنسبت به استفاده از آزمون ر یشتریقدرت ب

 یسر یستاییمخالف ا یهفرض واحد بوده و یشهر یدارا یزمان یاست که سر ینا یانگرآزمون ب یندر ا

 . بطور خلاصه :(1397 ،ع ی)افلاطون دهدیرا نشان م یزمان

 H0:  هاداده ییواحد و نامانا یشهوجود ر                         H1ها : داده ییواحد و مانا یشهعدم وجود ر

 

 (یپانل یا یقیتلف هایمدل )داده ینتخم یالگو یینتع -2-3-2-5-3

برآورد مشخص  ینوع الگو یدست ابتدا باا یبیآن از نوع ترک یهادهمدل که دا یکدر برآورد 

قرار  یپانل یا یقیدر کدام طبقه تلف یشود که مدل مورد بررس یبررس یدابتدا با یگرشود. به عبارت د

 ینتخم یوه)آزمون چاو( به منظور انتخاب ش یمرل Fابتدا آزمون  یبیترک یها. در مورد دادهیردگیم

 .(1397 ،ع ی)افلاطون شودیانجام م Panelو Pooling و راهکارد ینمدل از ب

 یسنج وارد شده بر مدل اقتصاد یودنمودن ق یینتع یپانل هایداده یهاینگام در تخم اولین

عرض از  یدارا یدر نمونه مورد بررس یونیکه رابطه رگرس یممشخص کن یدابتدا با یگراست. به عبارت د

مشترک در  یبمشترک و ش یعرض از مبدأها یهفرض ینکها یااست  همگن یبناهمگن و ش یمبدأها

. یردگیمورد استفاده قرار م Fمنظور آزمون  ینشود. بدیم یرفتهپذ (یقیتلف هاین مقاطع )مدل دادهیب

 یبمشترک و ش یبا عرض از مبدأها یو در حالت کل یدآزمون ابتدا مدل را به صورت نامق ینبر اساس ا

را به صورت  مدلسپس  یم،کنیرا محاسبه م یونرگرس ینموده و مقدار پسماندها مشترک برآورد یها
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 یرو مقاد یمزنیم ینمشترک تخم یها یبمقاطع و ش ینناهمگن در ب یو با فرض عرض از مبدأها یدّمق

 . (1397 ،ع ی)افلاطون آوریمیرا بدست م یدپسماند مق

مشخص شده بزرگتر باشد  یات آزادبا درج Fمحاسبه شده از جدول  Fمقدار  یکهصورت در

 یرفتهو لذا اثرات گروه پذ شودیرد م یکسان یمقاطع و عرض از مبدأها یبر همگن یمبن 0H یهفرض

از روش پانل  توانیم یجهرا در برآورد لحاظ نمود در نت یمختلف یعرض از مبدأها بایستییشده و م

 هایببودن ش یکسان یشود به معن یرفتهذپ 0H یهکه فرض یدر صورت یبرآورد استفاده کرد ول تجه

 ییدمورد تأ یقیتلف یهاها و استفاده مدل از دادهشدن داده یبترک یتمقاطع مختلف بوده و قابل یبرا

 یهاروش داده یبررس وردم یهامدل یتمام ی، براFآزمون با توجه به آماره  ین. در ایردگیقرار م یآمار

 .(1397 ،ع ی)افلاطون احتمال صفر شده است یندر مدل مورد نظر ا یراه زقرار گرفت یرشمورد پذ ییتابلو

 0Hتلفیقی( :  هایداده) هستند برابر مقاطع تمام در مبدأ از عرض

 1H: ( تابلویی هایداده) نیستند برابر مقاطع تمام در مبدأ از عرض

 یپانل هایمدل در داده ینتخم یکردرو یینتع -3-3-2-5-3

انتخاب روش آزمون  یبرا ی)چاو(و انتخاب مدل اثرات ثابت مقطعیمرل Fبعد از انجام آزمون 

، ع ی)افلاطون شودیهاسمن استفاده م از آزمون یدو روش اثرات ثابت و اثرات تصادف ینها از بداده

1397). 

قابل لحاظ کردن  یفرد یهادر مقاطع وجود دارد و تفاوت یکه مشخص شد ناهمگن یناز ا بعد

تر ( جهت برآورد مناسبیاثرات تصادف یامشخص گردد کدام روش )اثرات ثابت و  کهیناست به منظور ا

شود. در ی( از آزمون هاسمن استفاده میمقطع یبودن تفاوت واحدها یتصادف یاثابت  یصاست )تشخ

جزء اخلال مربوط به عرض از مبدأ و  ینب یاست که ارتباط ینا یبه معن صفر یهآزمون هاسمن، فرض

 ینمقابل به ا یهکه فرض یمستقل هستند در حال یکدیگرها از وجود ندارد و آن یحیوضت یرهایمتغ
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 همواج یبا مشکل تورش و ناسازگار یحیتوض یرهایجزء اخلال مورد نظر و متغ یناست که ب یمعن

. تحت یماز روش اثرات ثابت استفاده کن 1H شدن فرض یرفتهبهتر است در صورت پذ ین. بنابراشویمیم

 ی)افلاطون روش اثرات ثابت ناکارا است یسازگار هستند ول هر دو ی، اثرات ثابت و اثرات تصادف 0H یهفرض

 خواهد بود: یرآزمون هاسمن به صورت ز یه. فرض(1397 ،ع

  0H: یاثرات تصادف

 1Hثابت :  اثرات

 ضیهفر و تصادفی روش از استفاده به توصیه هاسمن، آزمون در صفر فرضیه خلاصه طور به لذا

 .دارد ثابت اثرات روش از استفاده یک،

 از بیش آزمون آماره احتمال که صورتی در کندمی استفاده دو-کای معیار از هاسمن آزمون

 غیر داد در ترجیح ثابت اثرات به را تصادفی اثرات توانمی درصد 90 داری معنی سطح در باشد 0.1

 .(1397 ،ع ی)افلاطون شودمی انتخاب ثابت اثرات صورت این

 یونرگرس یکفروض کلاس یصیتشخ هایآزمون -4-3-2-5-3

 ینبنا شده است. با ا یکتمام فروض کلاس یبر اساس برقرار OLSتوجه داشت که روش  یدبا

 ی. هرچند که برقراریستن یابیچندان قابل دست یواقع یطدر شرا یکتمام فروض کلاس یحال برقرار

ژه یمدل برآورد شده را )به و یجاز آنها، نتا یبرخ یعدم برقرار یهمواره مطلوب است، ول یکفروض کلاس

به  یک. آزمون فروض کلاس(1397 ،ع ی)افلاطون کندیبزرگ( به طور کامل خدشه دارنم هایدر نمونه

 :باشدیم یرشرح ز

 خطاها برابر صفر است. یانگیناول: م آزمون 

خطاها  یانگیندار مهدف مذکور که صفر بودن مق یمداشته باش یونجمله ثابت در رگرس یک اگر

 .(1397عباس  ی)افلاطون فرض هرگز نقض نخواهد شد ینو ا شودیحاصل م یباشد به راحتیم
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 است. یثابت و متناه یخطاها مقدار یانسدوم: وار آزمون 

که به عنوان  باشد،یجملات پسماند م یانسثابت بودن وار یون،از مفروضات معادله رگرس یکی

نداشته باشند  یثابت یانسجملات پسماند، وار یکه. در صورتشودیه مشناخت یانسوار یفرض همسان

 یکی. شودیم یدهد یمقطع هایدر داده یشترمشکل ب ینوجود دارد. ا یناهمسان یانسوار شودیگفته م

. (1397 ،ع ی)افلاطون باشدیم یآزمون بروش پاگان گادفر یانسوار یناهمسان یصتشخ یهااز آزمون

 :گرددیم ینتدو یلفرض ذ یر؟خ یاثابت است  یانسوار یاآ ینکها یبررس یبرا

 0H باشد: می ثابت پسماند جملات واریانس

 1Hباشد: نمی ثابت پسماند جملات واریانس

 .شودنمی انجام اندشده یویزکه به صورت پانل وارد ا هاییداده یآزمون برا ینالبته ا

 (یالیسر یند )خودهمبستگدار یاستقلال خط یکدیگرسوم: خطاها از  آزمون 

 یقرار دارند، فرض عدم خود همبستگ یزمان هاییسر یکه برمبنا یمطالعات اقتصادسنج در

لازم  ینشوند، بنابرا یاست، اغلب نقض م یکجملات پسماند که از فروض مهم مدل کلاس ینب یالیسر

جملات پسماند  ینب یالیسر یخود همبستگ یدهپد یحاصل، به بررس یجنتا یرکه قبل از تفس است

 یگرد OLS هایگریناجزاء اخلال، تخم ینب یالیسر یهمبستگ در صورت وجود خود یراشود؛ ز اختهپرد

 یجهو در نت باشندینم یانسحداقل وار یدارا یعنی یستندبدون تورش، کارا ن هاگرینتمام تخم یندر ب

 ی. براشودیم یدهد یزمان یسر هایدر داده یشترمشکل ب ینقابل اعتماد نخواهد بودا ی،استنباط آمار

. در (1397 ،ع ی)افلاطون شودیواتسون استفاده م ینمرتبه اول از آزمون دورب یکشف خود همبستگ

 :است یرها به شکل زیهآزمون فرض ینا

 0H: یستندن یالیسر یخودهمبستگ یجملات پسماند دارا

 1Hهستند:  یالیسر یخودهمبستگ یپسماند دارا جملات

 استقلال دارند. یکدیگراز  یحیتوض یرهاین چهارم: خطاها و متغآزمو 
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 یبازهم کارا و بدون تورش است به شرط ی،تصادف ینگرهایتخمبا وجود  OLS تخمینگرهای

 یا یکاگر  یگرنداشته باشند. به عبارت د یبا جمله اخلال معادله برآورد شده، همبستگ ینگرهاتخمکه 

 ینگرتخمهمبسته باشند،  یونبه طور همزمان با جمله اخلال رگرس حییتوض یرهایاز متغ یشتریتعداد ب

OLS یرهایهمان متغ یاها ینگرتخم) یحیتوض یرهایکه متغ ییکارا نخواهد بود. اما از آنجا یگرد 

مواقع رد  یشترچهارم در ب یکفرض کلاس شوند،یم یدتول یتصادف یرمستقل( معمولا به صورت غ

 .(1397 ،ع ی)افلاطون شودینم

 نرمال برخوردار هستند. یعپنجم: جملات خطا از توز فرض 

 یتنرمال بودن جملات پسماند در مدل برازش شده از اهم یون،هنگام استفاده از روش رگرس در

که نرمال بودن جملات پسماند را مورد آزمون قرار  ییهااز آزمون یکی. باشدیبرخوردار م ییبه سزا

 ینتدو یلذ یهاآزمون، فرض یندر ا ین. بنابرا(1397 ،ع یفلاطون)ا برا است-آزمون جارک دهدیم

 :شودیم

  0Hنرمال است:  یعتوز یجملات پسماند دارا

 1H:یستنرمال ن یعتوز یپسماند دارا جملات

بزرگتر نباشد، نرمال  دویجدول کا ی( از مقدار بحرانJ-Bبرا )-آماره جارک یمحاسبات یراگر مقاد

 یربزرگ باشد و سا یکاف یزانکه اندازه نمونه به م ی. اما زمانشودیماند رد نمجملات پس یعبودن توز

 یزآن ناچ یامدهایو پ اهمیتیبرقرار باشند، انحراف از فرض نرمال بودن معمولا ب یزن یکفروض کلاس

 .(1397 ،ع ی)افلاطون است
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 فصل چهارم
 هاداده یلو تحل  یهتجز .4
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 مقدمه -1-4

 یونبوده و از روش رگرس یکاربرد هایپژوهش از جمله پژوهش ینفته شد اهمان طور که گ

 استفاده آنها عملکرد و هابانک یاستحکام مال هایشاخص یبرخ ینروابط ب یبررس یبرا یپانل هایداده

 یهایرپول به عنوان متغ یالملل ینشده از طرف صندوق ب معرفی معتبر شاخص 5 تعداد است، شده

وابسته استفاده شده است که در ادامه به  یربه عنوان متغ یزن یآوردو شاخص سود نیمستقل و همچن

 .شودیروابط آنها پرداخته م یلو تحل یهتجز

 هایلتحل یجنتا -2-4

. شودیانجام م Eviews افزارنرم یطپژوهش در مح یناطلاعات در ا هاییلو تحل یهتجز یهکل

 ینهدر زم یتخصص یاز نرم افزارها یکی( Econometric Views)مخفف عبارت  EViewsنرم افزار 

 .باشدیآن م یدجد هایروش یژهبه و یاقتصادسنج یهاروش یریبکارگ

 طی مختلف مراحل شد، عنوان هاداده یلو تحل یهآنچه در فصل سوم بخش تجز یببه ترت بنا

 ته شد.گرف زیر شرح به هاداده یکل یتاز وضع گزارشی هااز واردکردن داده پس .شودیم

 یهمبستگ یلتحل -3-4

 یکدیگرکننده از  یونرگرس یرهایاز مستقل بودن متغ یهمبستگ یلدر ابتدا با استفاده از تحل

هر دو  ROEو  ROAاز آنجا که  است. آمده (1 -4)جدول  درآن  یجکه نتا شودیحاصل م یناناطم

 یجورد انتظار است اما نتاوابسته م یردو متغ ینا ینب ییمثبت بالا یاز درآمد هستند، همبستگ یتابع

مستقل با  یرهایاز متغ یچکدامه یهمبستگ یباز آنجا که ضر .کندینم ییدرا تا ینا یآزمون همبستگ

 ینا توانیم ینندارند بنابرا یگدیگربا  یقو یپس همبستگ یستن 7/0از  یشترمستقل ب یرهایمتغ یگرد
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 کننده یونرگرس یرهایمتغ یهو کل شودیمستقل رد م یرهایمتغ یاستدلال کرد که فرض همخط ینچن

 هستند. یمستقل خط یکدیگر از

 یقتحق یرهایمتغ یهمبستگ: 1 -4جدول 

 ROA ROE NPLGL RCRWA LATA NIEGI IMGI متغیر

ROA 0000/1        

ROE 0/1670-  0000/1       

NPLGL 1004/0  0578/0  0000/1      

RCRWA 6905/0  0463/0-  190/0-  0000/1     

LATA 0444/0  1347/0  0297/0  1597/0-  0000/1    

NIEGI 3907/0-  0032/0  0432/0-  2920/0-  0553/0-  0000/1   

IMGI 0470/0  2084/0  0508/0-  4611/0  2529/0  2104/0-  0000/1  

ROAها،: بازده دارایی ROE :بازده حقوق صاحبان سهام، NPLGLالوصول به کل ککو: نسبت ذخیره مطالبات مش

: نسبت NIEGI ،هاهای جاری به کل دارایی: نسبت داراییLATA ،: نسبت کفایت سرمایهRCRWA ،ناخالص وام

 نسبت حاشیه بهره به درآمد ناخالص :IMGI ،ای به درآمد ناخالصهای غیر بهرههزینه

 داده شده است. مشاهده  2-4در جدول  یقتحق یرهایمتغ یفیآمار توصنتایج 

 یقتحق یرهایمتغ یفیآمار توص :2 -4جدول 

 ROA ROE NPLGL RCRWA LATA NIEGI IMGI متغیرآماره

 2129/0 648/0 8698/0 0933/0 3238/0 1589/0 0099/0 میانگین

 2419/0 6386/0 8844/0 0799/0 0368/0 1297/0 0087/0 میانه

 8893/0 8209/1 9554/0 3700/0 158/17 3157/2 0420/0 ماکزیمم

 -5784/1 -3083/0 6560/0 0.0000 0108/0 -5959/0 -0512/0 مینیمم

 4675/0 2772/0 0634/0 0703/0 1411/2 3262/0 0150/0 انحراف معیار

 -0156/1 5308/0 -1189/1 76071/1 77361/7 4749/4 -6466/0 چولگی

 7071/4 1615/8 2922/4 81476/6 6173/61 628/31 6347/6 کشیدگی
-آماره جارک

 برا
690/39 17/2399 2/9807 874/71 808/17 050/74 774/18 

 احتمال آماره

 برا-جارک
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0001/0 0.0000 0.0000 
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درصد  1 تقریبا هابانک هایییبازده دارا یانگینم گرددیمشاهده م (2-4)همانطور که در جدول 

به  یبازده قابل قبول دهدیم یلتشک بدهی را هابانک هایییقسمت اعظم دارا ینکهااست، با توجه به 

سود ساخته شده  یالر 8/15 یقاز حقوق صاحبان سهام در دوره تحق یالر 100هر  یرسد. به ازاینظر م

ل درصد از ک 86.98 یجار هایدارایی و هادرصد از کل وام 38/32معوقه  هایوام یانگیناست و بطور م

در  یهسرما یتکفا یبضر رسد،یبه نظر م توجهی قابل رقم که استرا به خود اختصاص داده هاییدارا

شده  ییندرصد تع 8بالاتر از استاندارد  یمقدار کهدرصد بوده است  33/9 یانگینبطور م یقدوره تحق

درصد از  8/64بر برا یمقدار اییربهرهغ هایینههز یانگینم یاز طرف باشد،یم یاز طرف بانک مرکز

 .شودیدرصد از درآمد ناخالص را شامل م 29/21بهره  یهحاش یتدرآمد ناخالص را دارد و در نها

 اهداده ییآزمون مانا -4-4

 آمده است:( 3-4در جدول ) نیز هاداده ییآزمون مانا یجنتا

 یرهامتغ ییآزمون مانا یجنتا: 3 -4جدول 

 

 

 

 

 

درصد بدست آمده  5کمتر از  یرهاهمه متغ یاحتمال آماره آزمون برا (3-4)با توجه به جدول 

 درصد مانا هستند. 95در سطح  یرهاهمه متغ یاز نظر آمار ینست، بنابراا

 مقدار آماره لوین، لین وچو تمال آماره لوین، لین وچواح متغیر آزمون

ROA 0 6638/10-  

ROE 0 7533/5-  

NPLGL 0 1758/11-  

RCRWA 0 7198/8-  

LATA 0 2716/5-  

NIEGI 0 6634/9-  

IMGI 0 2761/9-  
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 یمرل Fآزمون -5-4

 .آمده است (4-4در جدول ) یمرل Fآزمون  یجنتا

 یمرل Fآزمون آزمون یجنتا :4 -4جدول 

 دیآزادرجه  لیمر Fاحتمال آماره آزمون  لیمر Fمقدار آماره آزمون  متغیر نوع آزمون

ROA 
3016/3  0011/0  15/43  

ROE 
2200/2  0209/0  15/43  

احتمال  ینو همچن یبزرگتر از مقدار بحران یمرل Fمقدار آماره آزمون  (4-4) باتوجه به جدول

مقاطع رد  یعرض از مبدا تمام یبر برابر یفرض صفر مبن یندرصد است بنابرا 5آماره آزمون کمتر از 

آزمون  یجنتا زدر ادامه ا شود،یاستفاده م یپانل هایداده یکردو از رو شودیم یرفتهپذ 1Hو فرض  شودیم

به  هامدل ی. حالت کلکنیمیانتخاب م یمدل اثرات ثابت و مدل اثرات تصادف ینانتخاب ب یهاسمن برا

 است :( 2-4( و )1-4رابطه )صورت 

 مدل اثرات ثابت : 

(4-1) i,t+eiα+i,tX1𝛃+ 0𝛃=i,tY 

 که:

i,tY0، ریس متغیرهای وابسته: مات𝛃1، : ماتریس مقادیر عرض از مبدا𝛃ماتریس ضرایب : ،i,tX :

 : ماتریس مقادیر خطاi,te، : ماتریس مقادیر ثابتiα، ماتریس متغیرهای مستقل

 یمدل اثرات تصادف: 

(4-2) i,tε+i,tμ+iα+i,tX1𝛃+ 0𝛃=i,tY 

 هستند. خطا ریمقاد سیماتر i,tμو  i,tεکه: 
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 نآزمون هاسم -6-4

 ( آمده است.5-4در جدول )وابسته  یرهایمتغ یحاصل از آزمون هاسمن بررو یجنتا یلتحل

 ROEو  ROAنتایج آزمون هاسمن برای : 5 -4جدول 

 ROE ROA متغیر

خلاصه آزمون 

 هاسمن

مقدار آماره 

 دو-کای

درجه آزادی 

 دو-آماره کای

مقدار آماره  احتمال آماره

 ود-کای

درجه آزادی 

 دو-آماره کای

 احتمال آماره

 336261/27 5 0.0000 530753/13 5 0189/0 

و بزرگتر از مقدار  53/13برابر  ROAدو برای متغیر -مقدار آماره کای (5-4)با توجه به جدول 

درصد است بنابراین فرض صفر مبنی بر انتخاب مدل اثرات  5و احتمال آماره کمتر از  07/11بحرانی 

شود. گردد و تخمین مدل به روش اثرات ثابت انجام میصادفی رد شده و مدل اثرات ثابت انتخاب میت

بزرگتر از مقدار بحرانی  33/27مقدار آماره آزمون برابر  (5-4) نیز باتوجه به جدول ROEبرای متغیر 

یز فرض صفر رد درصد است بنابراین در مورد این متغیر ن 5و احتمال آماره آزمون کمتر از  07/11

 شود.شود و از مدل اثرات ثابت برای تخمین مدل استفاده میمی

 مدل با استفاده از روش اثرات ثابت ینتخم -7-4

 است. ( آمده6-4در جدول )مدل با استفاده از روش اثرات ثابت  ینتخم یلتحل

 ROA یت برابا استفاده از مدل اثرات ثاب ینتخم یجنتا: 6 -4جدول 

 ضریب خطای استاندارد t مقدار آماره tاحتمال آماره  متغیر آزمون

C 3276/0 990299/0- 527241/1 512425/-1 

NPLGL 1785/0 367837/1 001563/0 002138/0 

RCRWA 0001/0 420284/4 024855/0 109865/0 

LATA 1822/0 355987/1 015664/0 021240/0 
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 ROA یبا استفاده از مدل اثرات ثابت برا ینتخم یجنتا 6-4ادامه جدول 

NIEGI 0450/0 064998/-2 003666/0 007571/-0 

IMGI 1829/0 53701/1 001813/0 002454/0 

 2R 854789/0ضریب تعیین  854273/1 واتسون -آماره دوربین 

 F 000000/0احتمال آماره  F 65606/12مقدار آماره 

 ینتخم ینا یندرصد است بنابرا 5برابر صفر و کمتر از  Fل آماره احتما (6-4)باتوجه به جدول 

برابر  یواتسون مقدار-ینآماره دورب ینتخم یناست. درا داریمعن ROAوابسته  یرمتغ یمدل برا

 زااج یگفت که فاقد همبستگ توانیم ینبنابرا باشدیم 2به مقدار  یکنزد یاردارد که بس 854273/1

وابسته را  یرمتغ ییراتدرصد از تغ 85 یباکه تقر دهدینشان م 2R یینتع یبضر یاخلال است، از طرف

 .دهندیم یحتوض وررگرس یرهایمتغ

 ROEبا استفاده از مدل اثرات ثابت  ینتخم یجنتا :7 -4جدول 

 ضریب خطای استاندارد t مقدار آماره tاحتمال آماره  متغیر آزمون

C 0641/0 9004/1 2102/4 3193/78 

NPLGL 4729/0 7240/0- 0422/0 0306/0- 

RCRWA 1739/0 3825/1- 4828/0 6675/0- 

LATA 2528/0 1590/1- 4255/0 4932/0- 

NIEGI 0157/0 5150/-2 0857/0 2158/-0 

IMGI 1774/0 3714/1 0575/0 0789/0 

 2R 5444/0ضریب تعیین  1696/2 واتسون -آماره دوربین 

 F 0047/0احتمال آماره  F 5696/2ر آماره مقدا

 ینا یندرصد است بنابرا 5و کمتر از  004749/0برابر  Fاحتمال آماره  (7-4)باتوجه به جدول 

برابر  یواتسون مقدار-ینآماره دورب ینتخم یناست. درا داریمعن ROEوابسته  یرمتغ یمدل برا ینتخم

اجزا  گیگفت که فاقد همبست توانیم ینبنابرا باشدیم 2به مقدار  یکنزد یاردارد که بس 169624/2
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وابسته را  یرمتغ ییراتدرصد از تغ 54 یباکه تقر دهدینشان م 2R یینتع یبضر یاخلال است، از طرف

 .دهندیم یحرگرسور توض یرهایمتغ

 یککلاس هایدر مورد فرض توانیمختلف بدست آمد م هایکه از آزمون یجیتوجه به نتا با

 مقدار وجود به توجه با هاصورت که فرض صفر بودن مجموع پسماند یناظهار نظر کرد.بد یزن ونیرگرس

 برآورد شده برقرار است. مدل در مبدا از عرض

که  16/2 و 85/1 یرواتسون با مقاد-ینبا توجه به آماره دورب یزن یوجود خودهمبستگ فرض

 .شودیرد م یزدارد ن 2با مقدار  یاختلاف اندک

برا از جدول -احتمال و آماره جارک یربا توجه به مقاد یزن یرهامتغ یعرمال نبودن توزن فرض

 .شودیرد م (4-5)

گونه عمل شد که با استفاده از روش  ینبد ین، در تخمهایانسوار یدر مورد فرض همسان واما

GLS رفع شود.یدر صورت وجود ناهمسان ، 
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 فصل پنجم

 یشنهاداتو پ  یریگ  یجهنت  .5

 



62 

 

 مدل با استفاده از روش اثرات ثابت ینحاصل از تخم یجنتا -1-5

شرح است که مدل برآورد شده با توجه به احتمال  ینبد آیدیبرم ینتخم یجآنچه که از نتا

 یکیاحتمال آماره مذکور در  یراز رسدیبه نظر م یقابل قبول ینوابسته تخم یردر هر دو متغ Fآماره 

 بدیناست،  داریدرصد معن 5محاسبه شده است که در سطح  004/0ر براب یگریو در د 0000/0برابر

  رد خواهد شد. یبش یپارامترها یبر صفر بودن تمام یفرض صفر مبن یبترت

 یصورت اظهار نظر کرد، از آنجا که مقدار آن برا ینبد توانیم یزن  R2 یینتع یبدر مورد ضر

 یرمتغ یو البته برا دهدیارائه م ROA یرمتغ یبرا یاست، برازش قابل قبول 87/0برابر ROA یرمتغ

ROE رسدیدارد که به نظر قابل قبول م 54/0برابر  یآماره مقدار کمتر ینا. 

(، 2015آلبولسکو ) یقاتتحق یجبا نتا هاییبازده دارا یاول برا یفرع یهحاصل از آزمون فرض نتایج

دوم و  یفرع یاتندارد اما، آزمون فرض یهمخوان داریی( از نظر معن2008) یدو(، کاسم2009راملال )

 هایییبا دارا هاییبازده دارا ین. لذا بکندینم یید( را کاملا تا2015آلبوسکو ) یقاتتحق یجنتا یزسوم ن

در داخل  ینهزم ینمشابه در ا یقیوجود ندارد. از آنجا که تحق دارییبهره رابطه معن یهو حاش یجار

 وجود ندارد. یآن با نمونه داخل ایسهمق امکان است،کشور انجام نشده

که  دهدیبازده حقوق صاحبان سهام نشان م یبرا یقتحق یفرع یاتحاصل از آزمون فرض نتایج

بازده حقوق صاحبان  ینندارد، لذا ب یشینپ یقاتتحق یجبا نتا یهمخوان یچگونهاول و دوم ه یاتفرض

نشد.  یافت دارییرابطه معن هیچگونه لالوصومطالبات مشکوک یرهو ذخ یجار هایییسهام با دارا

بازده حقوق صاحبان  ینندارد، لذا ب ی(، همخوان2015آلبولسکو ) یقاتتحق یجبا نتا یزسوم ن یفرع یهفرض

در داخل  ینهزم ینمشابه در ا یقیوجود دارد. از آنجا که تحق داریینرخ بهره رابطه معن یهسهام و حاش

 وجود ندارد. یآن با نمونه داخل همقایس امکان است،کشور انجام نشده

 قابل توجه است :  یزن یربر آنچه ذکر شد، موارد ز علاوه
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عملکرد  یردرصد( با هر دو متغ 5)در سطح  یو معنادار یمنف ایرابطه ایبهره یرغ یها هزینه

 دارد. ی(، کاملا همخوان2015آلبولسکو ) یقتحق یجدارد. که با نتا

درصد(  5)درسطح  داریمعن یمثبت و از نظر آمار ایرابطه ROA ریبا متغ یهسرما یتکفا یبضر

 دارد. ی(، همخوان2015آلبولسکو ) یقتحق یجبا نتا یزن یندارد که ا

 یقتحق هاییتمحدود -2-5

کاملا  یا یخصوص -یدولت ی،را بدون توجه به تجار یجامعه آمار هایبانک یهپژوهش کل ینا

 الذکرفوق یبانک هایاز گروه یکدر تعداد هر یتوجه به محدودبا ت کند،یم یبودن آنها بررس یخصوص

 جداگانه وجود ندارد. هایدر گروه بررسی امکان

 هاو به بانک یینتع یدر کشور ما به صورت دستور ینرخ بهره بانک ینکهبا توجه به ا همچنین

به  یجبگذارد و نتا یرا تاثهبانک هایاز شاخص یاریبس یرو تواندیم یکل یاستس ینشود، امی ابلاغ

 شود. یدهجهت ینوع

 یشنهاداتپ -3-5

 توصیه هابانک مدیران به لذا دارد هابا عملکرد بانک دارییمثبت و معن ایبهره رابطه یهحاش

با بهره مناسب اقدام  یلاتتسه یآنها در جهت اعطا هدایت به نسبت هاکه با توجه به سپرده شودیم

 کنند.

دارد به بانکدارن و فعالان  یهسرما یتکفا یببا ضر قوی معنادار و بتمث رابطه هابانک عملکرد

 یهسرما یتکفا یبداشته باشند. ضر یتوجه خاص یپارامترها ینکه به ا شودمی یهبازار بورس توص

از  یناش یسکر یقطر ینبانک باشد بد هاییتفعال یبرا یخوب یسکپوشش ر تواندیمناسب م

 .شد خواهد منقل گذارانبه سپرده یقلبانک به صورت حدا هایلیتفعا
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در بهبود عملکرد  یشتریاقبال ب اییربهرهغ هایهزینه کاهش با هابانک رسدیبه نظر م یطرف از

 خود خواهند داشت.

 هایپژوهش یاقتصاد کلان در نظر گرفته نشد، برا یرهایمتغ یرتاث یقتحق ینآنجا که در ا از

 یاقتصاد کلان کشور برا یرکود و تورم موجود درفضا یتبه وضعکه با توجه  شودیم یشنهادپ یندهآ

 .شود رفتهبکار گ یاستحکام مال هاییراقتصاد کلان و متغ هاییراز متغ ترکیبی هاعملکرد بانک یبررس
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 EVEIWS افزارنرم هاییخروج

 یرهامتغ یهمبستگ جدول

 ROA ROE IMGI LATA NIEGI NPLGL RCRWA 

ROA  1.000000 -0.167055  0.417016  0.044408 -0.390783  0.100447  0.690585 

ROE -0.167055  1.000000  0.208486  0.134711  0.003278  0.057865 -0.046308 

IMGI  0.417016  0.208486  1.000000  0.252955 -0.210474 -0.050844  0.461165 

LATA  0.044408  0.134711  0.252955  1.000000 -0.055317 -0.029733 -0.159740 

NIEGI -0.390783  0.003278 -0.210474 -0.055317  1.000000 -0.043217 -0.292025 

NPLGL  0.100447  0.057865 -0.050844 -0.029733 -0.043217  1.000000 -0.019076 

RCRWA  0.690585 -0.046308  0.461165 -0.159740 -0.292025 -0.019076  1.000000 

 یرهامتغ یفیجدول آمار توص

 ROA? ROE? IMGI? LATA? NIEGI? NPLGL? RCRWA

? 

 Mean  0.009916  0.158904  0.323860  0.093367  0.869891  0.648367  0.212904 

 Median  0.008790  0.129750  0.036840  0.079950  0.884485  0.638680  0.241930 

 Maximum  0.042030  2.315750  17.15836  0.370000  0.955450  1.820990  0.889390 

 Minimum -

0.051250 

-

0.595990 

 0.010820  0.000000  0.656040 -

0.308340 

-

1.578420 

 Std. Dev.  0.015075  0.326259  2.141164  0.070366  0.063455  0.277221  0.467550 

 Skewness -

0.646658 

 4.474933  7.773617  1.760717 -

1.118947 

 0.530890 -

1.015627 

 Kurtosis  6.634711  31.62855  61.61739  6.814766  4.292200  8.161550  4.707185 

 Jarque-

Bera 

 39.69011  2399.184  9807.239  71.87451  17.80787  74.05059  18.77460 

 Probability  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000136  0.000000  0.000084 

 Sum  0.634640  10.16983  20.72706  5.975500  55.67300  41.49550  13.62585 

 Sum Sq. 

Dev. 

 0.014317  6.706011  288.8287  0.311941  0.253669  4.841647  13.77198 

 Observatio

ns 

64 64 64 64 64 64 64 

 Cross 

sections 

16 16 16 16 16 16 16 

 یرهامتغ ییجدول آزمون مانا

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  ROA       

Date: 01/04/19   Time: 19:41     

Sample: 12/01/1392 12/01/1395     

Exogenous variables: Individual effects    

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  
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Total (balanced) observations: 48     

Cross-sections included: 16     

Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -10.6638   0.0000  

** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on ROA     

Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficie

nt 

of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

ansr  0.52551  4.E-06  5.E-06  0  0  0.0  3 

hkmt -1.14150  3.E-05  0.0001  0  0  0.0  3 

irnz -1.31808  8.E-06  0.0001  0  0  0.0  3 

samn -0.56328  5.E-08  5.E-06  0  0  0.0  3 

shhr -0.95455  3.E-06  2.E-06  0  0  2.0  3 

dey  4.40018  9.E-05  0.0007  0  0  0.0  3 

mllat  0.39055  6.E-06  6.E-06  0  0  1.0  3 

prsn -1.08859  2.E-06  2.E-05  0  0  2.0  3 

pstb -1.50879  0.0001  0.0002  0  0  2.0  3 

tjrt -1.40718  5.E-06  2.E-06  0  0  2.0  3 

khvr -1.48202  4.E-06  1.E-05  0  0  2.0  3 

rslt -0.40441  4.E-07  2.E-07  0  0  2.0  3 

sina -0.79429  2.E-06  8.E-05  0  0  1.0  3 

eght -0.27139  1.E-07  3.E-06  0  0  0.0  3 

krfr  0.54078  2.E-05  3.E-05  0  0  0.0  3 

ayan -1.53873  4.E-06  1.E-05  0  0  2.0  3 

        

 Coefficie

nt 

t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.48358 -10.508  2.137 -

0.554 

 0.919   48 
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Abstract 

After the global financial crisis, there is a danger to all countries. Which warns against 

the management and oversight of the financial system of countries, including the 

operation of banks. Since the study of the performance of the banks in the researches 

conducted to date has been carried out continuously with factors other than financial 

soundness indicators. it is also due to the novelty of these indicators in the financial and 

economic literature, can be considered important. 

In this study, the relationship between performance and financial soundness indicators of 

banks is investigated using the data panel method. For performance measurement we used 

the return on assets and return on equity and the ratios as The ratio of non-performing 

loans to total gross loans, the ratio of regularory capital to risk weithged assets, the ratio 

of liquid assets to total assets, the ratio of non-interest expenses to gross income and the 

interest margin to gross income as Financial soundness indicators were considered. 

This research is categorized based on the nature of retrospective study method and 

categorized as an applied target. For data analysis, the panel data regression technique 

has been used. The domain of the research is from 1392 to 1395 and it is in terms of the 

realm of the banks listed in the Tehran Stock Exchange (Ansar Bank, Hekmat, Iran 

Zamin, Saman, Shahr, Dey, Mellat, Parsian, Post Bank, Tejarat, Keshavarzi, Resalat, 

Eghtesad-e Novin, Sina, Karafarin and Ayandeh). The results of the research hypothesis 

test indicate that between the returns on assets with the non-performing loans, liquid 

assets and interest margin There is a positive and meaningful relationship. and there is a 

positive and meaningful relationship between return on equity with interest margin. On 

the other hand, there is not any meaningful relationship between return on equity with 

non-performing loans and current assets. 

keywords: Financial Soundness Indicators, Bank Profitability, Panel Data 
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