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 گذاری سپبط

ٛٞاضحٌ٘زؾذبؼٝؾشب٧فٗطذسا٥خعٝخلا٠ً٠ٓآثبضهسضراٝثطچ٢طٟضٝظضٝقٚ،سبثبٙاؾزٝا

ث٠ٗبقٜبؾبٛسٝزض١ب٥ػٖٔضا ٗبُكٞزٝثطاٝزضزّقتسبض،زضككبٙ.آكط٧سُبض٠ً٥ذ٧ٞكشٚضا

ػ٘ط٥ٝكطنش٦ػغبكطٗٞزسبثساٙ،ثٜسٟضؼ٨قذ٧ٞفضازضعط٧نػٖٔٝٗؼطكزث٨بظٗب٧س.

٠ًٖٛزضس٘بٕقب٧ؿش٠اؾزاظدسضٝٗبزض٢ٗطثب"٧ٖٓٚٗكٌطآ٘رٔٞم٧ٖٓكٌطآربٓن"ث٠ٗهسام

نجٞضا٠ٛٗطاػطن١٠ب٥ظٛس١٦ُ٘طاٟٝضا١ٜ٘ب٥ٗٚثٞز١ٟٝؿشٜسهسضزا٦ًٜٖٛ.ٝاظ١٘ؿط٠ًٕ

 ًٜٖ.٧بض٥ٛ٘ٞزٟسكٌط

ث٠دب٧بٙضؾبٛس١ٟٖ ِٛبضـا٧ٚسحو٨نضا زاٖٛاظإثطذٞزلاظ٦ٕٗا٠ًًٜٙٞث٠ٓغقٝسٞك٨نا٦٢ٓ،

٠ًزضس٘ب٦ٗٗطاحًْبضثبنجطٝحٞن٠ٔظ٠ٜ٨ٗاٛدبٕاؾشبزثعضُٞاضخٜبةآهب٥زًشطػ٦ٔز١وب٦ٛ

 ُصاض٥ًٜٖ.سحو٨نا٧ٜدبٛتضاكطا١ٖٛ٘ٞزٛسؾذبؼ
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 ا٧ٜدبٛت اؾشبز٥ ظ٠٨ً ضقش٠ اضقس ًبضقٜبؾ٦ زٝضٟ ّبی التصبدیریشی سیستنبزًبهِزاٛكد٥ٞ

زرسی تأثیز خصَصی بٛب٠ٗزاٛكِبٟنٜؼش٦قب١طٝز٧ٞٛؿٜسٟدب٧بٙهٌْذسی صٌبیغ ٍ هذیزیتزاٛكٌسٟ

سحز( 2889-99ّبی )عی سبلّب بز سَدآٍری آى ّب در صٌبیغ هَاد غذایی ٍ آضبهیذًی بَدى بٌگبُ

قٕٞ.ٗشؼ٢س٦ٗزًشطػ٦ٔز١وب٦ٛضا١ٜ٘بئ٦

 .سحو٨وبرزضا٧ٚدب٧بٙٛب٠ٗسٞؾظا٧ٜدبٛتاٛدبٕقسٟاؾزٝاظنحزٝانبٓزثطذٞضزاضاؾز

 ب٥ٗحووبٙز٧ِطث٠ٗطخغٗٞضزاؾشلبزٟاؾشٜبزقسٟاؾز.زضاؾشلبزٟاظٛشب٧حدػ١ٝك٢ 

 ٗغبٓتٜٗسضجزضدب٧بٙٛب٠ٗسبًٜٞٙسٞؾظذٞز٧بكطزز٧ِط٥ثطا٥زض٧بكز٨١چٛٞعٗسضى٧اباٗش٨ابظ٥زض١ا٨چخاباضائا٠

 ٛكسٟاؾز.

 ٕ٧ٝاب«كاِبٟقاب١طٝززاٛ»٠٨ًٔحوٞمٗؼ٥ٜٞا٧ٚاثطٗشؼٔنث٠زاٛكِبٟقب١طٝز٦ٗثبقسٝٗوابلارٗؿاشرطجثابٛاب«

University  of  Shahrood».ث٠چبحذٞا١سضؾ٨س 

 دب٧ابٙٛبٗا٠حوٞمٗؼ٥ٜٞس٘بٕاكطاز٠ً٥زضث٠زؾزآٗسٙٛشب٧حان٦ٔدب٧بٙٛب٠ٗسإث٨طُصاضثٞزٟاٛسزضٗوبلارٗؿشرطجاظ

 ضػب٧ز٦ُٗطزز.

 ٛسٟ)٧بثبكش٢ب٥آ٢ٛب(اؾشلبزٟقاسٟاؾازضاٞاثظٝاناّٞزض٠٨ًٔٗطاحْاٛدبٕا٧ٚدب٧بٙٛب٠ٗ،زضٗٞاضز٠ً٥اظٗٞخٞزظ

 اذلاه٦ضػب٧زقسٟاؾز.

در کلیِ هزاحل اًجبم ایي پبیبى ًبهِ، در هَاردی کِ بِ حَسُ اعلاػبت ضخصی افزاد دستزسی یبفتِ یب استفبدُ ضذُ استت اصتل   

 راسداری ، ضَابظ ٍ اصَل اخلاق اًسبًی رػبیت ضذُ است 

 تاریخ:      

ی دانشجوامضا  

  

 مالکیت نتایج و حق نشر

 ٝ٠٨ًٔحوٞمٗؼ٥ٜٞا٧ٚاثطٝٗحهٞلارآٙ)ٗوبلارٗؿشرطج،ًشبة،ثطٛب١٠ٗب٥ضا٧ب٠ٛا٥،ٛطٕاكعاض١ب

زضسد٨٢عارؾبذش٠قسٟاؾز(ٗشؼٔنث٠زاٛكِبٟقب١طٝز٦ٗثبقس.ا٧ٚٗغٔتثب٧سث٠ٛحٞٗوشض٦

 س٨ٓٞسارػ٦٘ٔٗطثٞع٠شًطقٞز.

 ٟثسٝٙشًطٗطخغٗدبظ٦٘ٛثبقساظاعلاػبرٝٛشب٧حٗٞخٞززضدب٧بٙٛب٠ٗاؾشلبز. 
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 چکیذُ 

ٗغبٓؼ٠حبضطث٠ثطضؾ٦سبث٨طقسرٗب٨ٌٓزذهٞن٦ثطؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛ

زضا٧ٚسحو٨نزضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙدطزاذش٠اؾز.ISICزض١طًسچ٢بضضه٦٘

ؾ٠ سؼط٧قػٜبنط ثب ُطكش٠اثشسا ثطضؾ٦هطاض ٗٞضز ثبظاض ثبظاض، ٌٗبستُب٠ٛ ؾذؽز٧سُبٟ اؾز. قسٟ

ػٌ٘ٔطزاضائ٠قسٟاؾز.زضازا٠ٗٗطٝض٥ثطٗغبٓؼبراٛدبٕ-ضكشبض-ٗٞخٞززضضاثغ٠ثبا٥ِٞٓؾبذشبض

-ؾٜد٦ؾط٥ظٗب٦ٛ،دْٜز٧شب،ٝزاز٠ًٟثباؾشلبزٟاظٗشس١ب٥اهشهبزًكٞضُطكش٠زضذبضجٝزاذْ

.اٛس،نٞضرُطكش٠اؾز١ب٥سط٨ًج٦د٧ٞبًبضقسٟ

ث٠ٜٗظٞضا٧ٚثطضؾ٦زاز١ٟب٥ٝاعلاػبرٗطثٞطث٠نٜب٧غزٟٛلطًبضًٚٝث٨كشطث٠نٞضرسط٨ًج٦

ع٦ؾب١ّب٥ خبٗؼ٠آٗبض1382٥-1392ضا هطاضُطكشISIC٠ًسچ٢بضضه23٦٘ثب ٗٞضزاؾشلبزٟ

٨ـبرقسٟاؾز.ٗشـ٨ط١ب٥ٗٞضزاؾشلبزٟؾٞزآٝض٥ث٠ػٜٞاٙٗشـ٨طٝاثؿش٠ٝقسرٗب٨ٌٓز،قسرسجٔ

ٗشـ٨ط١ب٥ ػٜٞاٙ ث٠  ثبظاض ؾ٢ٖ ٝ نبزضار قسر ُصاض٥، ؾطٗب٠٧ قسر سٞؾؼ٠، ٝ سحو٨ن ،قسر

ثبٛسّثٞٛس)دْٜز٧شب٥د٧ٞبزٝٗطح٠ٔا٥(-آضلاٛٞثبٝضGMMسٞض٨ح٦ٗ٦ثبقس.ٗسّثباؾشلبزٟاظ

ب٦ٗز١سٝسر٨٘ٚظزٟقسٟاؾز.اؾشلبزٟاظٗسّدْٜٝزاز١ٟب٥سط٨ًج٦اٌٗبٙد٧ٞب٦٧ٗسّضاث٠ٗ

ثعضٍسط٧ٚٗكٌْسر٨٘ٚ قسٟ ضٝـسر٨٘ٚاضائ٠ ٗٞضز١ب ٠ٛٞ٘ٛ سؼساز ١ب٥آٗبض٠ً٥ ٠ٛٞ٘ٛ زض

ثطضؾ٦ٌٗ٘ٚاؾزٛؿجزث٠ًًْٖثبقسضاثطعطفؾبذش٠ٝاٛحطاكبرضاًب١ف٦ٗز١سٝٛشب٧حضا

ؾٞزآٝض٦ٗ٥ثبقسث٠ٝاهؼ٨زٛعز٧ي٦ٗؾبظز.ٛشب٧ححب٦ًاظضاثغ٠ٗثجزٝٗؼٜبزاضقسرٗب٨ٌٓزثب

اكعا٧فسحو٨نٝسٞؾؼ٠،نبزضارٝؾطٗب٠٧ُصاض٥ؾٞزآٝض٨ٛ٥عاكعا٧ف٧٦ٗبثسٝثب ١ٝ٘چ٨ٜٚثب

اكعا٧فؾ٢ٖثبظاضٝسج٨ٔـبر،ؾٞزآٝض٥ًب١ف٧٦ٗبثس.

 اكعا٧فسؼسازثِٜبٟ كطض٠٨ان٦ٔٗج٦ٜثطا٧ٚٗٞضٞع٠ًا٧ٚٗغبٓؼ٠زض ١ب٥ذهٞن٦زضنٜب٧غثب

٧بثس،ٗٞضزسإ٨٧سٝاهغقس.كطض٠٨زٕٝٗج٦ٜثطا٠ٌٜ٧،ثبب٨ٗس٦ٛؾٞزآٝض٥اكعا٧ف٦ٗٗٞازؿصا٦٧ٝآق

٧بثس،سإ٨٧سٛكس.كطض٠٨ؾٕٞٗج٦ٜاكعا٧ف٦ٗنٜب٧غاكعا٧فقسرسج٨ٔـبر،قسرؾٞزآٝض٥زضا٧ٚ

غ٧بثس،ٗٞضزسإ٨٧سٝاهثطا٠ٌٜ٧،ثباكعا٧فقسرؾ٢ٖثبظاض،قسرؾٞزآٝض٥زضا٧ٚنٜب٧غاكعا٧ف٦ٗ



 ح
 

زضا٧ٚنٜب٧غ ٛكس.كطض٠٨چ٢بضٕٗج٦ٜثطا٠ٌٜ٧،قسر١ع٠ٜ٧سحو٨نٝسٞؾؼ٠،قسرؾٞزآٝض٥ضا

اكعا٧فقسرؾطٗب٠٧ُصاض٥،اكعا٧ف٦ٗ ا٠ٌٜ٧، كطض٠٨دٜدٖٗج٦ٜثط سإ٨٧سٝاهغقسٝ ٗٞضز ز١س،

٧ف٨ٗعاٙٝآذط٧ٚكطض٠٨:اكعاز١س،ٗٞضزسإ٨٧سٝاهغقسقسرؾٞزآٝض٥ضازضا٧ٚنٜب٧غاكعا٧ف٦ٗ

نبزضارقسرؾٞزآٝض٥ضااكعا٧ف٦ٗز١سٗٞضزدص٧طـهطاض٨ُ٦ٗطز.

 ٍاصگبى کلیذی:

١ب٥سبث٦٧ٞٔد٧ٞب،ضٝـُكشبٝضزقسرؾٞزآٝض٥،ٝضغٗب٨ٌٓز،نٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛ،زازٟ

ثبٛسّثٞٛس-(،آضلاٛٞثبٝضGMM)سؼ٧ٖ٨٘بكش٠
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 س پبیبى ًبهِهمبلات استخزاج ضذُ ا

1 ثط. كهٜٔب٠ٗؾثطضؾ٦سبث٨طذهٞن٦ثٞزٙثِٜب١ٟب ٞزآٝض٥نٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙ،

اهشهبزنٜؼش٦زاٛكِبٟد٨بٕٛٞض،زضحبّزاٝض٦ٗ٥ثبقس.

2. study the effects  of private firms on their profitability in Iran food and 

beverage industry, international Iranian journal,زضحبّزاٝض٥ 

3 ؾ٨ؿشٖ. ض٧ٌٝطز ثب ٝآقب٨ٗس٦ٛ ؿصا٦٧ ٗٞاز نٜب٧غ ؾٞزآٝض٥ ثط سٞؾؼ٠ ٝ سحو٨ن سبث٨ط ثطضؾ٦

دص٧طكش٠ٝزاضا٥ُٞا1395٦ٗ٦١آشضٗب26ٟز٧ٜب٦ٌ٨ٗ،ز٨ًٜٗٝٚلطاٛؽث٨ٚا٦ٔٔ٘ٓاهشهبزٗوبٝٗش٦

اظعطفًٜلطاٛؽكطؾشبزٟقسٟاؾز.ٝثطا٥زاٝض٥ث٠ٗد٠ٔاهشهبزٗوبٝس٨ٛ٦عثبقس.
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 همذهِ 2-2

٢ٖٗاظ١٦ٌ٧٘ٞاضٟثبظاض،ػٜبنط٧طؾبثبآٙاضسجبطٝثبظاضػٌ٘ٔطز٥ٗشـ٨ط٧يػٜٞاٙث٠ؾٞزآٝض٥

ز١س٦ٗسك٨ٌْضانٜؼش٦اهشهبزٗغبٓؼبس١٦ب٥حٞظٟسط٧ٚ ؾبذشبضد٨طاٗٞٙسدطث٦ٗغبٓؼبرزض.

٦ٗاؾشلبزٟؾٞزآٝض٥قبذماظٗؼ٘ٞلاثبظاض،١طزضػٌ٘ٔطزٗٞضززضهضبٝرثطا٥ثبظاض١بٝنٜب٧غ

اهشهبز٥ثطٝراكعا٧فٝٗسرًٞسبٟزضٞزؾًؿت،اهشهبز١٥ب٥ثِٜبٟا١سافسط٢ٗٚ٧ٖاظقٞز.

٦ٗدص٧طاٌٗبُٙصاض٥ؾطٗب٠٧كطآ٧ٜسزضٜٗغو٦سه٨ٖ٘اسربشثب٢ٖٗا٧ٚ.اؾزثٜٔسٗسرزضٗبٌٓبٙ

قٞز اضظ٧بث٦ٝزاضزاهشهبز٥ثِٜبٟػٌ٘ٔطزاضظ٧بث٦ثبٗؿشو٥ٖ٨ضاثغ٠ٜٗغو٦سه٨٘٘براسربش.

 اؾز.١بقبذمٝٗؼ٨بض١بزقٜبذ٨ٛبظٜٗس٨ٛعاهشهبز١٥ب٥ثِٜبٟػٌ٘ٔطز

 عزح تحمیك  9-2

ػٌ٘ٔطزسٞض٨حزازٟقٞزٝث٠عجغآٙث٠ٗشـ٨ط١ب٥-ضكشبض-قٞزا٥ِٞٓؾبذشبضزضا٧ٚسحو٨نؾؼ٦ٗ٦

-١بثشٞاٙزضىنح٨حؾبذشبض٥،ضكشبض٥ٝػٌ٘ٔطز٥ثبظاضدطزاذش٠قٞزٝزض٢ٛب٧زثب٦ً٘ٛ٘ٞزٙآٙ

ا٧ٚ سإ٨ًس ث٠زؾزآٝضز. ثبظاض ػٌ٘ٔطز نٜب٧غسط٥اظ ثبظاض ػٌ٘ٔطز ثط ٧بكشٚػٞاْٗٗؤثط سحو٨نثط

اظ٧يٗسّاهشهبزؾٜد٦ٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛ اؾشلبزٟ ٝاهغًٞقفقسٟاؾزثب زض ا٧طاٙاؾز.

ثبظاضثطضؾ٦قٞز.ا٧ٚسإث٨طچٜسٗشـ٨طؾبذشبض٥ٝچٜسٗشـ٨طضكشبض٥،ثطٗشـ٨طاٛشربث٦ػٌ٘ٔطز

ٗب٨ٌٓزٝؾ٢ٖثبظاضٛٞعاظز٨ّػٔثبقسثٜبثطا٧ٚخ٢زطا٦ٗ٦٧ٗجش٦ٜثطٌٗشتؾبذشبضُا٧ٚٗغبٓؼ٠

ثبظاض،ٗشـ٨طُب٠ٛؾ٠ػٞاْٗثبقس،اظث٨ٚٗشـ٨ط١ب٥نٜؼز)ػٌ٘ٔطز(٦ٗؾٞزآٝض٥)ؾبذشبض(ث٠ؾ٘ز

)ؾبذشبض(،قسرسج٨ٔـبر،قسرٛٞعٗب٨ٌٓزٝؾ٢ٖثبظاض٥ط١ب٨ٗشـٗشـ٨طٝاثؿش٠ٝػٜٞاٙث٠ؾٞزآٝض٥

ٗشـ٨ط١ب٥سٞض٨ح٦ػٜٞاٙث٠بض(،قسرنبزضارٝقسرؾطٗب٠٧ُصاض٥)ػٌ٘ٔطز(سحو٨نٝسٞؾؼ٠)ضكش

زضىضٝاثظ٨ٗبٙٗشـ٨ط١ب٥ثب١سف.ا٧ٚٗغبٓؼ٠زاضا٧٥يض٧ٌٝطزز٧ٜب٨ٗيطز٦ٗ٦ُ٨هطاضثطضؾ ٗٞضز

ٛٞعٗب٨ٌٓزث٠ػٜٞاٙٗشـ٨طسٞض٨ح٦ان٦ٔزضا٧ٚسحو٨نثطق٘طزٟسٞض٨ح٦ٝٗشـ٨طٝاثؿش٠اؾز.

٦ٗقٞز.
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 بیبى هسئلِ 8-2

ٗب٨ٌٓز١ب٥ سحزؾبذشبض حبُّصاض ١ب٥زض اهشهبز زض د٧ٞب٦٧آ١ٙب ٝ ٛؿج٦قطًز١ب ػٌ٘ٔطز

٦ٗ زؾش٠ زٝ ٠ً اؾز ػٌ٘ٔطز زض اذشلاف اٛس٦ً ثب زٝٓش٦ ٝ ذهٞن٦ ١ب٥ ثِٜبٟ اؾز. ٗرشٔق

(19971قٞٛس.)خٞظف٨ًِٜٛٞع

ثِٜب١ٟبث٠نٞضرذهٞن٦اٗطٝظٟزضًكٞض١ب٥د٨كطكش٠زٝٓز١بٗساذ٠ٔثؿ٨بض٦ً٘زاضٛ سٝاًثطا

كؼب٨ٓز٦ًٜٜٗس.ذهٞن٦ثٞزٙزاضا٥خٜج١٠ب٥ٗثجزٗشلبٝراؾز،ثبػثا٧دبزضهبثزٝاكعا٧ف

آ٦ُٗٙطزز،ضهبثزً٘ي٦ًٜٗسسبثِٜبًٟبضا٨ًٝ٦٧ل٨زٝث٢جٞزػ٨ٔ٘براهشهبز٥ذٞزضااكعا٧ف

ٞزاؾز٠ًٗٞسٞضث٠ضهبثزدطزاذشٚثِٜبٟز١س.٢ٖٗسط٧ٝٚ٧ػ٧٦ُيثِٜبٟذهٞن٦ثسؾزآٝضزٙؾ

٦ٟٗقٞز،ثطزاظؾٜدفؾٞزآٙد٨ٗ٦عاٙٗٞكو٨زٝزضخ٠ًبضا٦٧ثِٜب٦١زاٛؿشٚٝثطا٦ٗ٥ثبقس

ث٠ػجبضرز٧ِط٦ٗسٞاُٙلز١سفثِٜبٟذهٞن٦ًبٗلاٗكرماؾزٝثطا٥ًب٨ٗبث٦ث٠آ٥٠٘١ٙ

٠خصةٗكشط٥ٝؾٞزآٝض٥ً٘ي٧ٝػ٦ٟٗٛ٘ب٧س.ٝا٧ٚضكشبضآٛبٙث٦ٗقٞٛساكطازٗؿئ٨ٓٞزدص٧ط

٥ذبضخ٦بضخ٦ٗ٦دطزاظٛسٝٝاضزثبظاض١بثِٜب١ٟب٥ذهٞن٦ث٠ضهبثز١ٝ٘ذب٦٧ثبز٧ِطٗحهٞلارذ

ز.ثبسٞخ٠ث٠ا٠ٌٜ٧اٛشظبض٦ٗضٝزثبػثُؿشطـثبظاضؾطٗب٦ٗ٠٧ُطز٨ٛع٦ٗقٞٛس٠ًا٧ٚكؼب٨ٓز١ب

١ٙبضازضٗوب٧ؿ٠ثبثِٜب١ٟب٥زٝٓش٦ث٢جٞزثركس،ا٧ٚٗغبٓؼ٠ٗب٨ٌٓزذهٞن٦ثِٜب١ٟب،ػٌ٘ٔطزآ

زضنٜب٧غؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙثطؾٞزآٝض٥آ١ٙبدطزاذش٠ؾ٦سبث٨طٛحٟٞٗب٨ٌٓزثِٜب١ٟبث٠ثطض

اؾز.

ث٠عٞض٦ًْٗسٞاُٙلزس٘طًعثطػٌ٘ٔطززضقطًز١ب٥ذهٞن٦ٝد٧ٞب٦٧آ١ٙبزضا٧دبزاقشـبّ

اؾز. ١ ث٨كشط ا٨ِٛعٟ زض ؾ٨بؾ٦ ٗحسٝز٧ز١ب٥ زاضا٥ زٝٓش٦ ١ب٥ قطًز قبٙاٗب ٗس٧ط٧ش٦ ب٥

١ؿشٜس.)خٞظف٨ًٜٛٞ ٗس٧طا1997ِٙع اؾشولاّ ) ًبك٦ثبػث٦ٗقٞز ػٌ٘ٔطز ٛظبضرٝ ٗحون٠ً

.ُطزز

                                                           
1
 Jozef Konings 



4 
 

 اظ ث٠ٜ٨٢ اؾشلبزٟ ٝ ٨ٛبظ ٗٞضز آٝضزٙؾطٗب٠٧ زؾز ث٠ زضچ٦ِِٛٞ ضهبثز ١بثبػثثِٜبٟ ثٞزٙذهٞن٦

 ؾ٥ٞ اظ زاز. ذٞا١س ًب١ف ضا س٨ٓٞس ػٞاْٗ ٝ ٜٗبثغ اظ ٝؾٞءاؾشلبزٟ قس ذٞا١س ٜٗدط ١بثِٜبٟ زض ؾطٗب٠٧

 ؾٞز ضؾبٛسٙ ث٠حساًثط ثطا٥ ث٨كشط٥ ا٨ِٛعٟ ثب ذهٞن٦ ١ب٥ثِٜبٟ ٠ًٗس٧طاٙ قٞز٦ٗ ٗٞخت ز٧ِط،

 ٝ قٞٛس٦ٗ ٛبًبضا٦٧ ٗكٌْ ضكشٚ ث٨ٚ ٧باظ ٝ ًب١ف ٗٞخت ٗصًٞض، ػٞاْٗ ثٜبثطا٧ٚ ًٜٜس. سلاـ ١بثِٜبٟ

(.٧2،1993بثس)آش٧ٚٗٚٝا٧ؿبضز٦ٗ اكعا٧ف ثِٜبٟ س٨ٓٞس٥ ًبضا٦٧ آٙ د٦ زض

٨ًٜٜٚسٟٗٞازا٠٨ٓٝنٜب٧غرٗشٜٞعًكبٝضظ٥ضا٠ًسبٗقطا٧ظاه٦٘٨ٔا٧طاٙٗٞخجبركطآٝض٥ٗحهٞلا

كطا١ًٖطزٟاؾز،اظا٧ٚضٝا٧ٚنٜؼزخعنٜب٧غثعضٍا٧طاٙٗحؿٞة٦ٗقٞزٝ ؿصا١٦٧ؿشٜسضا

ٜٞعٝسؼسازٗحهٞلارزضآٙكطاٝاٙاؾزٝث٠سجغآٙثِٜب١ٟب٥ظ٧بز٥اػٖاظذهٞن٦ٝزٝٓش٦زضس

ثطا٥ سٞاٛب٦٧ ٧ينٜؼز٧ؼ٦ٜ زض ا٠٨ٓٝ ٗٞاز زاقشٚ ٝ ثعضٍثٞزٙ كؼب٨ٓز١ؿشٜس. ث٠ ٗكـّٞ آٙ

اْٗٗٞثطسحو٨وبرثؿ٨بض٥زضضاثغ٠ثبؾٞزٝػٞاكعا٧فس٨ٓٞسٝضقساهشهبز٥زضآٙٝسٞؾؼ٧٠بكشٚ.

نٜب٧ زض آٙ ٝثط اٗب اؾز دص٧طكش٠ اٛدبٕ ٗرشٔق زضغ ٗٞثط ػبْٗ ػٜٞاٙ ث٠ ثٞزٙ ذهٞن٦ ٧ػ٦ُ

سٞخ٠ث٠سٞض٨حبركٞمٗؿئ٠ٔا٠ًٚ٧ؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غا٧طاٙاٛدبٕٛذص٧طكش٠اؾز. زض٢ٛب٧زثب

زاضٛس؟زضحبّثِٜب١ٟب٥ذهٞن٦زضحبّضقس١ؿشٜسآ٧ب١٘بٙػٌ٘ٔطز٥ضا٠ًاٛشظبض٦ٗضٝزضا

نٜب٧غدبؾدزازٟ زض آ١ٙب ػٌ٘ٔطز ٗؿئ٠ٔ ؾٞزآٝض٥ث٠ ٗب٨ٌٓزذهٞن٦ثط ثطضؾ٦سبث٨ط ثب ازا٠ٗ

قس.ذٞا١س

 ضزٍرت تحمیك 4-2

هبٛٞٙاؾبؾ٦زاٛؿز.٦ٗ44سٞاٙث٠ضاحش٦ٌ٧٦اظضطٝض٧براٛدبٕا٧ٚدػ١ٝفضاس٨ًٌْٜٜ٘سٟانْ

ثؿ٨بض٥اظثِٜبٟقسٟاؾزث٠ؾ٥ٞذهٞن٦ًطزٙحطًز ٗب٨ٌٓزقبٙسـ٨٨ط٧بكش٠اؾزحبّ، ١ب

ثٜبثطا٧ٚاؾز،زاٛؿشٚػٌ٘ٔطزآ١ٙبثؿ٨بضحبئعا٨٘١ز٦ٗثبقس.ا٧طاٙخعءًكٞض١ب٥زضحبّسٞؾؼ٠

سحٞلارثرفنٜؼز ٝ ثطضؾ٦ثطا٥ً٘يث٠ضقساهشهبز٢ٗ٥ٖسٔو٦ٗ٦ُطززسـ٨٨ط ٛش٨د٠ زض .

.سٞؾؼ٠ٝثطٛب١٠ٗب٥آس٦زٝٓز٦ًٜٗسثِٜب١ٟب٥نٜؼش٠ً٦ٗب٨ٌٓزذهٞن٦زاضٛسً٘يث٠ضقسٝ

                                                           
2
. Aizenman and Isard 
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 ّذاف ٍ فزضیبت اسبسیا 1-2

 ث٨ٚ ثطضؾ٦د٧ٞب٥ضاثغ٠ ا٧ٚٗغبٓؼ٠ ٗٞاز١سفاظ نٜب٧غ زض ؾٞز ٗب٨ٌٓزثط ؾبذشبض٥ٛٞع ٗشـ٨ط

ث٨ٚ ثطضؾ٦ضاثغ٠ خ٠ٔ٘ ١سفان٦ٔا١سافكطػ٦ز٧ِط٥اظ ًٜبض زض آقب٨ٗس٦ٗ٦ٛثبقس، ؿصا٦٧ٝ

ثبظا ١ب٥ؾبذشبض٥ؾ٢ٖ ٗشـ٨طٗشـ٨ط ثط  سٞؾؼ٠ سحو٨نٝ ١ع٠ٜ٧ ٗشـ٨ط١ب٥ضكشبض٥سج٨ٔـبرٝ ٝ ض،

ػٌ٘ٔطز٥ؾٞزآٝض٦ٗ٥سٞاٙٛبٕثطز.

ث٠عٞضًْا١سافسحو٨نػجبضسٜساظ:

 ّذف اصلی

ثطضؾ٦سبث٨طذهٞن٦ثٞزٙثِٜب١ٟبثطؾٞزآٝض٥زضنٜؼزٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙ.

 اّذاف فزػی

ثطضؾ٦سبث٨ط١ع١1ٜ٧سفكطػ٦ ٠سج٨ٔـبرثِٜب١ٟبثطؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛ:

ا٧طاٙ.

:ثطضؾ٦سبث٨طؾ٢ٖثبظاضثِٜب١ٟبثطؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙ.١2سفكطػ٦

ؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس١3٦ٛسفكطػ٦ نٜب٧غٗٞاز ثطؾٞزآٝض٥زض سٞؾؼ٠ سحو٨نٝ ١ع٠ٜ٧ ثطضؾ٦سبث٨ط :

ا٧طاٙ.

:ثطضؾ٦سبث٨طؾطٗب٠٧ُصاض٥ثطؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙ.4كطػ١٦سف

:ثطضؾ٦سبث٨ط٨ٗطاٙنبزضارثطؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙ.١5سفكطػ٦

 فزضیِ اصلی

.٧بثسااكعا٧ف٦ٗثباكعا٧فسؼسازثِٜب١ٟب٥ذهٞن٦،ؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙض

 فزضیبت فزػی

آقب٨ٗس1:٦ٛكطض٠٨كطػ٦ ؿصا٦٧ٝ نٜب٧غٗٞاز ؾٞزآٝض٥زض ١ب، ثِٜبٟ اكعا٧ف١ع٠ٜ٧سج٨ٔـبرزض ثب

اكعا٧ف٧٦ٗبثس.ا٧طاٙ
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آقب٨ٗس2٦ٛكطض٠٨كطػ٦ ؿصا٦٧ٝ نٜب٧غٗٞاز آٝض٥زض ؾٞز ١ب، ثِٜبٟ اكعا٧فؾ٢ٖثبظاض ثب ا٧طاٙ:

اكعا٧ف٧٦ٗبثس.

ا٧طاٙ:ثباكعا٧ف١ع٠ٜ٧سحو٨نٝسٞؾؼ٠،ؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦3٦ٛكطض٠٨كطػ

اكعا٧ف٧٦ٗبز.

كطػ٦ آقب٨ٗس٦ٛا٧طا4ٙكطض٠٨ ؿصا٦٧ٝ نٜب٧غٗٞاز ؾٞزآٝض٥زض اكعا٧ف٨ٗعاٙؾطٗب٠٧ُصاض٥، ثب :

اكعا٧ف٧٦ٗبثس.

ٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙاكعا٧ف:ثباكعا٧ف٨ٗعاٙنبزضار،ؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غ5ٗكطض٠٨كطػ٦

٧٦ٗبثس.

 ًَآٍری، ارسش ٍ اّویت تحمیك 6-2

ٝا٧ٚاٗطثب٦ٗثبقسض١ب٦٧اظضًٞز٨ٛبظٜٗساكعا٧فس٨ٓٞس،ثبسٞخ٠ث٠ضًٞزسٞض٦ٗٗٞخٞززضًكٞض

ثٜبثطا٧ٚٛوفٝٛحٟٞسبث٨طُصاض٥ػٞاْٗٗٞثطثطؾٞزآٝض٥ثؿ٨بض.سحون٧٦ٗبثسٝخٞزؾٞززضس٨ٓٞس

ثطا٥ض١ب٦٧اظضًٞزٗل٨سٗس٧ط٧زٝثطٛب٠ٗض٧ع٥ا٧ٚسحو٨ن٦ٗسٞاٛسثطا٥ؾبظٗبٙحبئعا٨٘١زاؾز.

ًبضثطز٥ثبقس. ٝ ٛشب٧حسحو٨نقبْٗ: ًٜٜسُبٙاظ ؾبظٗبٙقٞضا٥ضهبثزاؾشلبزٟ ثطٛب٠ٗٗس٧ط٧ز، ٝ

.١ؿشٜس،س٨ٓٞسًٜٜسُبٙنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛ،ؾبظٗبٙذهٞن٦ؾبظ٥ض٧ع٥

ثبٛسّثٞٛس٧٠ًيٗسّخس٧سٝسٞؾؼ٠-حٟٞسر٨٘ٚٗس٠ًّثباؾشلبزٟاظدْٜز٧شب٥د٧ٞبآضلاٛٞثبٝضٛ

.ٝز٧ِطخٜج٠ٛٞآٝض٥ا٧ٚٗغبٓؼ٦ٗ٠ثبقس٧بكش٦ٗ٠ثبقس

 رٍش اًجبم تحمیك 7-2

٨ُط٥ث٠اظخ٢زٗسّ ٛش٨د٠ ٝسح٨ْٔٝ ١ٖچ٨ٜٚثطا٥ضٝـسدع٠٧ سح٦ٔ٨ٔٝ ؾبظ٥ا٧ٚٗغبٓؼ٠،

٦ٗثبقس.نٞضرسٞن٨ل٦

.اؾزضٝـخ٘غآٝض٥آٗبضٝاعلاػبرٗسّا٧ٚدػ١ٝف،اظٛٞعسحو٨وبرًشبثرب٠ٛا٥
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نٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛٗطثٞطثISIC٠خبٗؼ٠آٗبض٥ا٧ٚٗغبٓؼ٠قبًْٗس١ب٥چ٢بضضه٦٘

ظ٧طثرفاؾززضع23٦ٛلطًبضًٚٝث٨كشطا٧طاٙاؾز٠ًسؼساز10ؾطق٘بض٥ًبضُب١ٟب٥نٜؼش٦

ؾ ١ب٥ اؾز1392-1382بّ ُطكش٠ هطاض ثطضؾ٦ ثرف.ٗٞضز زض ٗغبٓؼ٠ ٗٞضز ٗسّ ١٘چ٨ٜٚ

اؾشل ثب ٝ ز٧ٜب٦ٌ٨ٗ زازٟاهشهبزؾٜد٦ س٨ٌٜي اظ ز٧شببزٟ دبْٛ سٞؾظ١ب٥ ٝ

.ُطز٧سٟاؾزثطآٝضز stata12ًبٗذ٨ٞسط٥اكعاضٛطٕ

 خلاصِ فصل ّب 8-2

ضش٧ْآٗسٟاؾز:اذشهبضز٠ًث٦ٗ٠ثبقسدٜحكهْظٗشكٌْاٛب٠ٗا٧ٚدب٧بٙ

كهْاّٝث٨ًٔ٠برسحو٨ناظخ٠ٔ٘عطحسحو٨نٝث٨بٙٗؿإ٠ٓ،ضطٝضراٛدبٕآٙٝا١ساك٠ً٦زٛجبّ

٦ٗ ًٜس، ث٨ب٦ٗٙزاضز، ١٘چ٨ٜٚضٝـٝكطض٨بس٠ً٦ اؾزٝ سحو٨ننٞضرُطكش٠ زض ٛٞآٝض٠ً٥

دطزاظز.چ٦ِِٛٞاٛدبٕسحون٦ٗ

ؾبذشبض،ضكشبضٝػٌ٘ٔطزٝ:٨ٌْز١ٜسٟآ٠ًٙػجبضسٜساظكهْزٕٝث٠ٗؼطك٦ثبظاضٝػٞاْٗؾ٠ُب٠ٛسك

سك٨ٌْ آٙاخعا٥ اؾزز١ٜسٟ زازٟ سٞض٨ح ضا ؾبذشبضُطا٦٧ ض٧ٌٝطز ٝ دطزاذش٠ ؾذؽ١ب ٗطٝضٝ ث٠

اؾز.دطزاذش٠ؾٞزآٝض٥ٝٗب٨ٌٓزازث٨برٝد٨ك٠ٜ٨سحو٨نزضظ٠ٜ٨ٗ

زضٝاهغضٝـ١ب٥ضؾ٨ث٠ضٝـسحو٨نؾٕٞكهْ ٠ًسٔل٨و٦اظدطزاذش٠قسٟاؾز. سٙث١٠سفضا

اهشهبزؾٜد٦ٝآٗبضٝض٧بض٨بر٦ٗثبقسضاث٨ب٦ٗٙزاضز.

١ب٥اؾشلبزٟقسٟثطا٥ضؾ٨سٙث١٠سفدب٧بٙٛب٠ً٠ٗسؼ٨٨ٚػٞاْٗث٨بٙٗسّٝآظٗٞٙكهْچ٢بضٕ

نٜب٧غٗٞازؿصا1382ٝ٦٧-1392ٛلطًبضًٚٝث٨كشطزضع٦ؾب١ّب١٥ب٥زٟثِٜبٟؾٞزآٝض٥ٗؤثطثط

دطزاظز.زضا٧ٚهؿ٘زٗسّاؾشلبزٟقسٟث٠ضٝق٦ٜاؾزISIC٦ًٗسچ٢بضضه23٦٘ثطا٥قب٨ٗس٦ٛآ

سٞض٨حزازٟقسٟاؾز.

چ٨ٜٚاضائ٠د٨ك٢ٜبزارثطا٥ٗغبٓؼبرآس٦زضا٧ٚدطزاظز.١ٖ١ب٦ٗكهْدٜدٖث٠ث٨بٙٛشب٧حٝسلؿ٨طآٙ

ًٜس.حٞظٟضاث٠ٗحووبٙث٨ب٦ٗٙ
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كهْزٕٝ

ثبظاض،ػٜبنطثبظاضٝد٨ك٠ٜ٨سحو٨ن
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 همذهِ 2-9

قسٗغطح1951ؾبّزض3اٛسضٝظسٞؾظثبضٛرؿش٨ٚثطا٥نٜؼش٦اهشهبزٝاغٟ اهشهبزان١٦ٔسف.

اؾزاٛحهبض٥ٝضهبثش٦ثبظاض١ب٥قطا٧ظث٨ٚٝضؼ٨ش٦نٜؼش٦سٞن٨ق ث٨كشطذطزاهشهبززضُطچ٠.

خَٜاظ١ب٥خساكؼب٨ٓزػٜٞاٙث٠ضهبثزث٠ػ٘سسبًنٜؼش٦هبزاهشاٗبثبقس،٦ٗه٨٘ش٦ثطضهبثزسٞخ٠

٢ٖٗاظخس٧س٦ٌ٧ٗحهٞلارؾٞزآٝض٥ٝس٨ٓٞس(.1389ذسازازًبق٦،)ِٛطز٦ٗسج٨ٔـبر١بٝه٨٘ز

اٛساظچكٖؾٜسا١سافث٠ثرك٨سٙسحونضاؾشب٥زض.ثبقس٦ٗنٜؼزػٌ٘ٔطز٥اثؼبز١ٝبخٜج٠سط٧ٚ

ٛرؿزخب٧ِبٟث٧٠بكشٚزؾزاهشهبز٥،ٝدطقشبةٗؿش٘طضقس١ب٠ٜ٥ظ٨ٗزض1404اكنزضا٧طاٙ

اؾزا٧ٚضطٝض٥اهساٗبراظ٦ٌ٧خ٢بٙثبٝٗؤثطؾبظٛسٟسؼبْٜٗٝٗغو٠زضكٜبٝض٥ٝػ٦٘ٔاهشهبز٥،

ثطآ٢ٛبٗؤثطػٞاْٗقٜبذزعط٧ناظٗرشٔقزضنٜب٧غؾٞزآٝض٥ًٝبضا٦٧اضسوب٥ث٠د٨فاظث٨ف٠ً

.قسٟاؾزسٞخ٠

ػٌ٘ٔطز-ضكشبض-ؾبذشبضا٥ِٞٓٗبٜٛسقسٟقٜبذش٠چبضچٞة٧يث٠اقبضٟثبضانٜب٧غاهشهبززاٛبٙ،طث٨كش

(SCP)ػٌ٘ٔطز-ضكشبض-ؾبذشبضا٥ِٞٓ.ًٜٜس٦ٗسح٨ْٔٝسدع٠٧(SCP)١ب٥سح٨ْٔٝسدع٠٧اظثطذ٦

زازاضائ٠ضانٜؼش٦ؾبظٗبٙاظدب٧ساضسدطث٦ سٞؾظثبضا٨ٓٝٚثطا٥نٜؼش٦اهشهبززضچبضچٞةا٧ٚ.

آٙسله٨ْ،ث٠ز٧ِطدػ١ٝكِطچٜس٧ٚؾذؽٝقساضائ1930٠ؾبّزض١بضٝاضززاٛكِبٟزض٨ٗؿٚازٝضاز

زازٛسقطحضا سح٨ْٔٝسدع٠٧اظاؾشٜشبج٧يٝنٜؼش٦ؾبظٗبٙٗغبٓؼ٠زضاٛولاة٧يض٧ٌٝطزا٧ٚ.

اهشهبزٗسّاظآِٞا٧ٚزضنٜؼزػٌ٘ٔطزٝنٜؼزؾبذشبضث٨ٚضاثغ٠(.2007 ,4ُٞٛٞ)ثٞزذطزاهشهبز

 (19805اؾچط،)اؾزآٗسٟزؾزث٠ضهبثش٦ًبٗلاًثبظاض١ب٥ذطز

  

                                                           
3
 Andruz 

4
 Gono 

5 Scherer 
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 ػولکزد -رفتبر -رٍیکزد سبختبر  9-9

سط٧ٚٗطًع٧زٗغبٓؼبرزضاهشهبز٧ب١٘بٙض٧ٌٝطزؾبذشبضضكشبضٝػٌ٘ٔطزث٠ػٜٞاSCPٖ٢ٗٙض٧ٌٝطز

ثطاؾبؼا٧ٚض٧ٌٝطزث٠ثطضؾ٦ثؿ٨بض٥ اظػٞاْٗٝٗغبٓتزضحٞظٟنٜؼزنٜؼش٦ث٨بٙقسٟاؾز.

زاضا٥زٝٗطح٠ٔاؾز:اّٝ،٧يٗؼ٨بضػٌ٘ٔطزٝچٜس٧ٚٗؼ٨بضSCPدطزاذش٦ٗ٠قٞز.ٗغبٓؼ٠ا٥ِٞٓ

٦ٗ زؾزآٝضزٟ ث٠ نٜب٧غ نٜؼزثطا٥ثؿ٨بض٥اظ نٜب٧غؾبذشبض ٗكب١سٟ ثب اهشهبززاٛبٙ زٕٝ، قٞز.

بض،ثطا٥سٞض٨حػٌ٘ٔطزثبظاض،زض٨ٗبٙنٜب٧غٗوغؼ٦،ػٌ٘ٔطزضاثباؾشلبزٟاظٗؼ٨بض١ب٥ٗرشٔقؾبذش

6(2007)ُٞلا١ٌٝٙ٘بضاٙ،ًٜٜس٨ُط٦ٗ٥اٛساظٟ

ٝ زاٛكٜ٘ساٙ ث٨ٚ ثؿ٨بض٥ ٛظطار اذشلاف زاض٥ ػٜهط ؾ٠ ا٧ٚ دص٧ط٥ سبث٨ط ٝ ػ٨ٔز خ٢ز آجش٠

ٛظطارٌٗبس اضسجبطث٠ػ٨ٔزٝ ازا٠ٗث٠ٗؼطك٦ػٜبنطٝسٞض٨حبرزض تاهشهبزاٛب٦ٗٙثبقس٠ًزض

هؿٖ ث٠ قطٝط٠ً ٧ٌؿط٥اظ ثب٧س اثشسا ثبظاض سك٨ٌْز١ٜسٟ ث٨بٙػٜبنط هجْاظ ٦ٗقٞز. دطزاذش٠

قطا٧ظاؾبؾ٦ زضعطفسوبضب، دطزاذز. ٝقطا٧ظعطفػطض٠سوؿ٦ٖٗ٨قٞٛس، قطا٧ظعطفسوبضب

هبثْسٞخ٠ػجبضسٜساظ:ًكفه٨٘زسوبضبزضه٨٘ز١ب٥ٗرشٔق،خب٧ِع١ٚ٧ب٥زضزؾشطؼ،ٛطخضقس

ٗحهّٞ ثبظاض ٧ٝػ١٦ُب٥ ذط٧س، زض ًبض٨ُط٥ذط٧ساضاٙ ث٠ ضٝـ١ب٥ ضٝـذط٧س، سوبضب، سٜٞع ٝ

(2007)ُٞٛٞ،كطٝذش٠قسٟ،اٛساظٟثبظاض

ضطٝض٥، ا٠٨ٓٝ ٗب٨ٌٓزٗٞاز ٝ ٗحْ اظ: ػجبضسٜس دب٠٧ ؾبذشبض ًٜٜسٟ قطا٧ظسؼ٨٨ٚ عطفػطض٠، زض

كٜبٝض٥ ٗحهٗب٨١ز ًبضُط٥، اسحبز٠٧ زضخ٠ ٗطثٞع٠، ِٛطـ١ب٥ ٝظٙ اضظـ/ ٛؿجز ٨ًل٨ز، ثب ّٞ

١ب٥ٗٞازذبٕٝزٝٓز،زضزؾشطؼثٞز١ٝٙع٠ٜ٧(2007)ًُٞٛٞؿتًٝبضٗحهّٞ،چبضچٞةهب٦ٛٞٛ

.سٌٜٞٓٞغ٥

  

                                                           
6 ( Perloff,Karp ,& Golan, 2007) 
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 ػٜبنطسك٨ٌْز١ٜسٟثبظاضػجبضسٜساظ:

 سبختبر ببسار 8-9

اخعاءغ٠ضاث٦ٗسٞاٙذهٞن٨برا٧ًٚ٘يث٠ٝاؾزثبظاضؾبظٗب٦ٛذهٞن٨برٗؼطفثبظاض،ؾبذشبض

٧ٌس٧ِط،ثب(س٨ٓٞسًٜٜسُبٙ)كطٝقٜسُبٙث٨ٚضاثغ٠ث٦ٗ٠سٞاٙخ٠ٔ٘ا٧ٚاظ٠ًٛ٘ٞزٗكرمضاثبظاض

ث٨ٚضاثغ٢ٛ٠ب٧ززضٝثبظاضزضكطٝقٜسُبٙٝذط٧ساضاٙضاثغ١٠٘چ٧ٝٚ٨ٌٜس٧ِطثبضاثغ٠ذط٧ساضاٙ

ثبظاضؾبذشبض.ٛ٘ٞزاقبضٟثبٓوٟٞ(س٨ٓٞسًٜٜسُبٙ)كطٝقٜسُبٙٝثبظاضزضكؼبّ(س٨ٓٞسًٜٜسُبٙ)كطٝقٜسُبٙ

ه٨٘زُصاض٥ٗب٨١ز٦ٗسٞاٙآ٢ٛب،قٜبؾب٦٧ثب٠ًاؾزثبظاضؾبظٗب٦ٛذهٞن٨براظآٙزؾش٠ٝاهغزض

سـ٨٨طآضا٦ٗث٠اؿٔتؾبذشبض١٥ب٧ٝ٥ػ٦ُ(1389ًبق٦،ذسازاز.)ٛ٘ٞزٗكرمزضثبظاضضاضهبثزٝ

سـ٨٨طضانٜؼزؾبذشبضسٞاٛس٦ٗزٝٓز٨بؾز١ب٥ؾ.ثبقٜسثبثزظٗبٙعّٞزضسٞاٜٛس٦ًٜٜٗٝس٦ٗ

ضا٢ٖٗؾبذشبض٥ٗشـ٨ط١ب٥سٞا٦ٖٗ٨ٛٗب(.ٝضٝزٗٞاٛغثطزٙث٨ٚاظ٧بٝٗؼطك٦ٗثبّ،ػٜٞاٙث٠)ز١س

ؾبذشبضدطاؾشلبزٟسط٧ٚقبذمكطٝقٜسٟس٘طًعنٜؼش٦،ؾبظٗبٙسدطث٦سحو٨وبرزض.٨ًٜٖقٜبؾب٦٧

زضسٞظ٧غثِٜب١ٟب٥اٛساظٟٝسؼسازاٛؼٌبؼز١ٜسٟكطٝقٜسٟ٘طًعسزضذبلٗؼ٨بض١ط.٦ٗثبقسنٜؼز

٨ٗعاٙز٧ِط،ث٠ػجبضس٦)آ٢ٛبسٞظ٧غاٛساظٟٝثِٜب١ٟبسؼسازػبْٗز١ٝط٦ٗٝثبقسضهبثزثطا٥نٜؼز

٦ٗثبقٜس.٢ٖٗ(ثِٜبٟاٛساظ١ٟب٥زضٛبثطاثط٥

زضش٧ْث٠ٗرشهط٥اظقبذم١ب٢ٗ٥ٖؾبذشبض٦ٗدطزاظ٧ٖ:

 تهبلکی  2-8-9

ثطضؾ٦ٛٞعٗب٨ٌٓزثِٜب٧ٟيٛٞعثطضؾ٦ؾبذشبض٦ٗ٥ثبقس.ث٠ٛح٠ً٥ٞٗب٨ٌٓزثِٜبٟچبضچٞةٛٞع

ضكشبضٝٛٞعػٌ٘ٔطزثِٜبٟضاٗكرم٦ٗؾبظز.

زضاٗب.ٛ٘ب٧س٦ٗػْ٘ ًبضا٦٧ػسٕسئٞض٥عجنXؾٞزًٜٜسٟحساًثطنٞضرث٠ذهٞن٦ثِٜبٟٗس٧ط

ثِٜبٟٗس٧ط.ًٜس٦٘ٛا٧دبزٗس٧طٗغٔٞث٨ز زضسـ٨٨ط٥زٝٓش٦ثِٜبٟؾٞززضسـ٨٨طارزٝٓش٦،ٗس٧طٗٞضز

ذٞا١سًٜٜسٟحساًثط زٝٓش٦ ثٞزثٞزخ٠ اهشهبز٥كؼب٨ٓزاُط٠ًاؾزثس٦٢٧.(19717)٨ٛؿٌبٛٚ،

                                                           
7
 Niskanen 
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ث٠ٜٗدط سٞاٛس٦ٗث٠ٌٔٛساقش٠،ٓع٦ٗٝزٝٓزحضٞضثبقس،ًبضآٗسنٞضرث٠ثِٜب٦١زضذهٞن٦ثرف

قٞزًبضآ٦٧ػسٕ اهشهبز١٥ب٥ثرف اؾلا٦ٗخ٢٘ٞض٥اؾبؾ٦هبٛٞٙاؾبؼثط٠ٌٜ٧اث٠سٞخ٠ثب.

ذبن٦ا٨٘١زاظٝض٥ث٢طٟ اكعا٧فزضٗب٨ٌٓزٛٞعثبقس، ٦ٗسؼب٦ٛٝٝزٝٓش٦ذهٞن٦،قبْٗ

هب44ٙٞٛان١٦ًْٔب٥ؾ٨بؾزقسٙػ٨ٔ٘بس٦ثطسب٨ًسكطاٝا٦ٛاذ٨ط١ب٥ؾبّزضٝاؾزثطذٞضزاض

ثرفث٠زٝٓش١٦ب٥ثِٜبٟاظسٞخ٦٢هبثْسؼساز١بؾ٨بؾز٧ٚاضٝٛساخطا٦٧زضٝقسٟاٛدبٕاؾبؾ٦

ذبن٦ا٨٘١زاظٝض٥ث٢طٟاكعا٧فؾٞزآٝض٥ٝزضٗب٨ٌٓزٛوفثطضؾ٦ُطزز،ٝاُصاض٦ٗذهٞن٦

.ُطزز٦ٗثطذٞضزاض

 رفتبر 4-9

ثبظاضقطا٧ظثبذٞزسغج٨نخ٢زثِٜب١ٟب٠ًاؾزا٦٧ِٞٓٝاهغزضٝثبظاضؾ٠ُب٠ٛػٜبنطاظ٦ٌ٧ضكشبض

٦ًٗبضث٠ثبظاضزضذٞزكؼب٨ٓزازا٠ٗثطا٥ثِٜب٠ًٟؾ٨بؾش٧٦بسه٨ُٖ٨٘ط١٥ط٨ُ٦ٗ.٠ُٛٞطٛسث٠ًبض

ه٨٘ش٦،ؾ٨بؾش٢ب٥:چٞٙٗٞاضز٥ث٦ٗ٠سٞاٙضكشبضٗشـ٨ط١ب٥اظ.٨ُ٦ٗطزهطاضضكشبضزضٗحسٝز٨ُٟطز

سحو٨نٝسج٨ٔـبرٗغبٓؼ٠ا٧ٚزض.ٛ٘ٞزاقبضٟسج٨ٔـبر،ازؿبٕ،سجب٦ٛ،سٞؾؼ٠ٝسحو٨نعطحٗحهّٞ،

.قسٟاٛسٛظطُطكش٠زضضكشبض٥ٗشـ٨ط١ب٥ػٜٞاٙث٠سٞؾؼ٠ٝ

 تبلیغبت 2-4-9

ٝٗحه٧ّٝٞػ١٦ُب٥زضثبضٟضاٗل٨س٥اعلاػبرضكشبض٥ٗشـ٨ط١ب٥اظز٧ِط٦ٌ٧ث٠ػٜٞاٙسج٨ٔـبر

شًطثْهب.٦ٗٛ٘ب٧سآُبٟسطذٞزاٛشربةٛؿجزث٠ضاٗهطفًٜٜسٟاٗطا٦ٗٝٚ٧آٝضزكطا١ٖذسٗبر

اعلاػبرٗهطفًٜٜسُب٠ًٙقطا٧غ٦زضاٗباؾزاؾشٞاضًبْٗاعلاػبركطوثطضهبثش٦ٗسّاؾز٠ً

.زاضزٗحه٨ًّٞل٨ززضثبضٟاعلاػبرخ٢زز٦١زض٢ٖٗٛوفسج٨ٔـبرٛبهمزاضٛس

 تَسؼِ ٍ تحمیك  9-4-9

ث٨ٚؿ٨طه٨٘ش٦ضهبثزثطا٥كطنش٦سٞؾؼ٠ٝسحو٨نزضُصاض٥ؾطٗب٠٧ثبظاض٧بث٦،ٝسج٨ٔـبرثب١٘طاٟ

آٝضز٦ٗكطا١ٖضه٨ت١ب٥ثِٜبٟ ا٧س٠ًٟؾطػش٦)اٛشكبضٛطخٝسٞؾؼ٠،ٝسحو٨نثرك٦اثط٨ٗٝعاٙ.
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زض.٦ٗثبقسسٌٜٞٓٞغ٧يضقسًٜٜسٟسؼ٨٨ٚػبْٗ(ُطزز٦ٗدص٧طكش١٠بثِٜبٟز٧ِطسٞؾظخس٧س١ب٥

ذسٗبرٝكطا٧ٜس١بر،ٗحهٞلازضثبضٟخس٧سزاٛفًكق"اظاؾزػجبضرسٞؾؼ٠سؼط٧قسحو٨نٝٝاهغ

٨ٛبظ١ب٠ً٥،اؾزسٞؾؼ٧٠بكش٠ٝخس٧سذسٗبرٝكطا٧ٜس١بٗحهٞلار،ا٧دبزثطا٥زاٛفثٌبض٨ُط٥ٝ

ٗحهّٞسٞؾؼ٠ٝسحو٨وبرآٙزض٠ًٝاحس٥نٜؼش٦ٗح٨ظ١ب٥زض".دٞقفز٦ٗ٦١ٛ٘ب٧سضاثبظاض

سٞؾؼ٠ٝسحو٨نٝاحسلؿ٨طسٝسؼط٧قزض.اؾزسٞؾؼ٠ٝسحو٨نٝاحسث٠عٞضٗؼّ٘ٞ،٨ُ٦ٗطزنٞضر

٠ًآٙث٠ثبسٞخ٠ٝاؾزًبضآكط٦ٜ٧ٝٛٞآٝض٥ذلاه٨ز،ثطٝظثطا٥ٗح٦ٜٔٗبؾتًطزث٨ب٦ٗٙسٞاٙ

ُب٧ٝ٠ٛػ١٦ُب٥ سو٧ٞزٗصًٞضؾ٠ ذلاه٨ز،ضقسثطا٥ٜٗبؾتٗح٨ظًطزٙكطا١ٖ١ؿشٜس؛هبثْ

.اؾزسٞؾؼ٠ٝٝاحسسحو٨نٗس٧طٝظب٧قاظًبضآكط٦ٜ٧ٝٛٞآٝض٥

 دػولکز  1-9

خٜج٦ٗ.٠قٞزٛبق٦اهشهبز٥كؼب٨ٓزاظ٠ًٛشب٧د٦ٝآثبضٗد٘ٞػ٠اظاؾزػجبضراهشهبز٥ػٌ٘ٔطز

ًبضا٦٧سٌٜٞٓٞغ٥،د٨كطكزذسٗبر،ًٝبلا١ب٨ًل٨زضقس،ؾٞزآٝض٥،:قبْٗثبظاضػٌ٘ٔطز١ب٥ٗرشٔق

اثؼبززاضا١٥بثِٜبٟٗرشٔقكؼب٨ٓز١ب٥ز٨ْٓث٠اهشهبز٥ػٌ٘ٔطز.٦ٗثبقسسره٨ه٦ًبضا٦٧س٨ٓٞسٝ

ثِٜب١ٟطآ٠ٌٛاّٝ:اؾزسكر٨مهبثْٗدعاظ٠ٜ٨ٗؾ٠زضاهشهبز٥ثِٜب١ٟب٥ػٌ٘ٔطز.ُٞٛب٦ُٛٞاؾز

ػٜٞاٙ ٜٗبثغث٠ ١بثبظاضزضاٛؿب٨ٛ٦ٛط٥ٝٝذط٧ساض ٦ٗٛ٘ب٧سذط٧سث٠اهسإًبض٢ٛٝبزٟ زٕٝثؼس.

١بػٌ٘ٔطز ١بؾب٧طٝاثعاضآلارٝب٨ٛ٦ٛط٥ٝاٛؿ١٘ب٦ِٜ١ٝس٨ٓٞسؾبظٗبٛس٦١اٗطث٠ثِٜبٟ ٢ٛٝبزٟ

٦ٗقٞزٗطثٞطٗب٦ٓٗؿبئْث٠ؾبٗبٙثرك٨سٙٝس٨ٓٞسضٝـٝكٜبٝض٥اٛشربة ػٌ٘ٔطزؾٕٞثؼس.

(1389ًبق٦،ذسازا)٦ٗثبقسٝذسٗبرًبلاثبظاضزضكطٝـٝذط٧ساهشهبز٥ثِٜب١ٟب٥

 سَدآٍری 2-1-9

اضسجبطآٙث ٝ ٢ٖٗؾٞزآٝض٥ث٠ػٜٞا٧ٙيٗشـ٨طػٌ٘ٔطز٥ثبظاض ٦ٌ٧اظ ١٘ٞاضٟ ثبظاض، ؾب٧طػٜبنط ب

زض سك٦ْٗ٨ٌز١س. نٜؼش٦ضا ١ب٥ٗغبٓؼبس٦اهشهبز ؾبذشبضد٨طاٗٞٙسدطث٦ٗغبٓؼبرسط٧ٚحٞظٟ

٦ٗاؾشلبزٟؾٞزآٝض٥قبذماظٗؼ٘ٞلاثبظاض،١طػٌ٘ٔطززضٗٞضززضهضبٝرثطا٥ثبظاض١بٝنٜب٧غ
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قٞز ثبظاضؾبذشبضثططٗٞثػٞا٠ًْٗٗؼشوسٛسشبضُطا٧بٙؾبذ٧ٝػٟث٠اظاهشهبززاٛبُٙط٦١ٝچ١ٚ٨ٜٖ.

.زاضزنٜب٧غزض٨ٗعاٙؾٞزآٝض٥ثطهبثْسٞخ٦٢سإث٨ط

زضٗبٌٓبٙثطٝراهشهبز٥اكعا٧فٝٗسرًٞسبٟزضؾٞزًؿتاهشهبز٥،ثِٜب١ٟب٥ا١سافسط٢ٗٚ٧ٖاظ

اسربش.قٞز٦ٗ دص٧طُٙصاض٥اٌٗبؾطٗب٠٧كطآ٧ٜسزضٜٗغو٦سه٨ٖ٘اسربشثب٢ٖٗا٧ٚ.اؾزثٜٔسٗسر

١ب٥ ثِٜبٟػٌ٘ٔطزاضظ٧بث٦ٝاهشهبز٥زاضزثِٜبٟػٌ٘ٔطزاضظ٧بث٦ثبٗؿشو٨ٖضاثغ٥٠ٜٗغو٦سه٨٘٘بر

ٝٗب٦ٓقبذم١ب٥ٗد٘ٞػ٥٠زضز٠ًٝاؾزقبذم١بٝٗؼ٨بض١بقٜبذز٨ٛبظٜٗس٨ٛعاهشهبز٥

قٞز٦ٗثٜس٥عجو٠ؿ٨طٗب٦ٓ ١ب٧ٝ٦٧ػ٦ُاظثطذٞضزاض٥ز٨ْٓػٌ٘ٔطزث٠ؾٜدفٗب٦ٓٗؼ٨بض١ب٥.

اضخح٨زؿ٨طٗب٦ٓٗؼ٨بض١ب٥ث٠آٙٛؿجزثٞزٙٗٔ٘ٞؼٝثٞزٙػ٦ٜ٨ثٞزٙ،ػ٦ٔ٘ثٞزٙ،٦ً٘ٛظ٨ط

.زاضز

١بػٌ٘ٔطزاضظ٧بث٦ٜٗظٞضث٠ٗب٦ٓٗؼ٨بض١ب٥اظثطذ٦ ث٨كشط٥ثطذٞضزاض١ؿشٜس،ا٨٘١زاظ٠ًثِٜبٟ

ROI)بٛسٟثبه٨٘ؾٞزٛطخ(،RIُصاض٥)ؾطٗب٠٧ثبظزٟٛطخ:اظػجبضسٜس اضظـٝ(ROS)كطٝـثبظزٟ،(

ثط٧ِبٕ»قٞز.٦ٗسٔو٦ػٌ٘ٔطزؾٜدفقبذمسط٢ٗٚ٧ٖاظاذ٨طٗؼ٨بض٠ً((EVA اهشهبز٥اكعٝزٟ

آٙٗكبث٠ٗل٢ٕٞٝاهشهبز٥اكعٝزٟاضظـؾبذزظ٧ط٠ًٜٗغنچٜبٙزاضٛس٦ٗاظ٢بضچ٨ٜٚ«ًذ٦ِٝ

ثبلا٦٧ًبضًطز٨ٛعاهشهبز٥ػٌ٘ٔطزؾٜدفزضٝش٠زاقٝخٞز٠ًاؾزثبظاضؾب٢ٓباكعٝزٟاضظـ٧ؼ٦ٜ؛

قطًزٝاؾشٞاضرٝاؾشطٙغٝئْٝؾ٠ٔ٨ث٠قٞز،٦ٗاؾشلبزٟقبذما٧ٚاظاٗطٝظ٠ُٛٞ٠ًآٙزاضزٝ

.اؾزقسٟٗشسا٧ّٝٝبكش٠سٞؾؼ٠آ٢ٛبا٥ٗكبٝضٟ

 جْت ػلیت بیي ػٌبصز سِ گبًِ ببسار اس دیذ هکبتب هختلف  6-9

 ٝ ػٜبنط ا٧ٚ اضسجبط ٛحٟٞ ٠ً ١ؿشٜس ٗغطح نٜؼش٦ اهشهبز ػٌ٘ٔطززضازث٨بر ضكشبض، ؾبذشبض، ٗلب٨١ٖ

 ٗغبٓؼبر اهشهبز٥اؾز. ٗرشٔق ٌٗبست ٝ اهشهبززاٛبٙ ٛظط اذشلاف ٗٞضز آ٢ٛب ٗشوبثْ چ٦ِِٛٞاثطُصاض٥

 ٌٗشت ا٧ٚ قس. ٌٗشتؾبذشبضُطا٦٧ٗغطح سٞؾظ اثشسا زض ثبظاض ُب٠ٛ ؾ٠ ػٜبنط ث٨ٚ ضاثغ٠ د٨طاٗٞٙ ا٠٨ٓٝ

 ثبظاض ؾبذشبض ا٨٘١ز ثط ١ب ثِٜبٟ اهشهبز٥ ػٌ٘ٔطز ٝ ثطضكشبض آٙ سإث٨ط ٝ ٝضٝز ٗٞاٛغ ٗل٢ٕٞ ٗؼطك٦ ثب
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 ٥ ث٨كشط ٥ ؾٞزآٝض ٛطخ زاضا٥ ٗشٞؾظ عٞض ث٠ ٗش٘طًع نٜب٧غ زض ١ب ٗؼشوسٛسثِٜبٟ ٝ ٛ٘ٞزٛس سإ٨ًس

 ٥ؾبذشبض١٥ب ٧ػ٦ُ ٝ ثب ٗثجش٦ ١٘جؿش٦ِ ٗرشٔق نٜب٧غ زض ١ب ثِٜبٟ ؾٞزآٝض٥ ٦ًٔ عٞض ٝث٠ ١ؿشٜس

 ضقس ؾٞزآٝض٥، ٗثْ ثبقبذم١ب٦٧ ٠ً ثبظاض ػٌ٘ٔطز ض٧ٌٝطز، ا٧ٚ ثطاؾبؼ زاضز. س٘طًع ؾغح ٗثْ ثبظاض

 قٌْ ثبظاض ؾبذشبض اظ ٗشإثط ٨ٛع ضكشبض ٝ ثِٜب١ٟب سإث٨طضكشبض سحز ًبٗلاً اؾز، ث٨بٙ هبثْ ك٦ٜ د٨كطكز ٝ

 ثطا٥ ثبظاض ثط حبًٖ قطا٧ظ ٨ٛع ٝ ١ب ثِٜبٟ غٔنٗ ٝ ٛؿج٦ اٛساظٟ اظ ػ٘سسبًٗشإثط ٨ٛع ثبظاض ٨ُ٦ٗطز.ؾبذشبض

 ثبظاض ه٨٘ش٦سوبضب٥ ًكف ٝ ثبظاض اظ ١ب ثِٜبٟ ١ًٖع٠ٜ٧ ٝ آؾبٙ ذطٝج اٌٗبٙ ٧ب ٝ خس٧س ١ب٥ ٝضٝزثِٜبٟ

ث٠ اظ ثبظاض ػٜبنط ٨ٗبٙ ػ٨ٔز ثطا٥ ض٧ٌٝطز ا٧ٚ ثطاؾبؼ ٦ٗثبقس. ٦ٗ ػٌ٘ٔطز ؾذؽ ٝ ضكشبض ؾبذشبض

 . ثبقس

زاٛكِبٟ زض ٨ٗلاز٥ 1950 ز٠١ اظ ٠ً زاضز هطاض  ق٨ٌبُٞ ٌٗشت ذشبضُطا٧بٙ،ؾب ٌٗشت ٗوبثْ ٛوغ٠ زض

ث٠ ػٌ٘ٔطز اظ ضا ػ٨ٔز خ٢ز ٌٗشت ا٧ٚ عطكساضاٙ ُطكز. قٌْ ق٨ٌبُٞ ٦ٗؾبذشبضٝضكشبضثبظاض

٦ٗ ٜٗؼٌؽ اقشـبّ ٝ نبزضار كطٝـ، س٨ٓٞس، ٨ٗعاٙ ؾٞزآٝض٥، ك٦ٜ،ٛطخ د٨كطكز ًبضا٦٧، زض زاٜٛس.٠ً

قٌْ زض ٗؤثط ٝ ان٦ٔ ػبْٗ ثِٜب١ٟب، ضكشبض٥ ا٥ِٞٓ اؾز ٗؼشوس  ضكشبضُطا٦٧ ٌٗشت ز٧ِط، عطفقٞز.

.٦ٗثبقس ثبظاض ػٌ٘ٔطز٨ُط٥

 هزٍر هغبلؼبت پیطیي  7-9

 هغبلؼبت اًجبم ضذُ خبرجی 2-7-9

ضاٗٞضز٧طضؾ٦هطاضزازٟاؾز.زض"سج٨ٔـبر،س٘طًعٝؾٞزآٝض٥"(ٗٞضٞػ٦ثبػٜٞا1979ٙ)8ٗبضس٨ٚ

سـ٨٨ط٦ٗز١سسبضٝاثظٗشوبثْآ١ٙبٗؼبزلارٗشلبٝس٦ٝ اضظ٧بث٦اثؿش٠ٝٗؿشوْثٞزٙٗشـ٨ط١بضا ضا

زضٝاهغ٦ٗذٞا١سضكشبضضاثطػٌ٘ٔطز١٠ً٘بٙسج٨ٔـبرثطؾٞزٝػٌ٘ٔطزضاثطضكشبض٧ؼ٦ٜؾٞزًٜس.

ٚ٨٘١ ٨ٛع ؾبذشبض ٗشـ٨ط زض سج٨ٔـبرٝ ثط ضا ضا ٧ؼ٦ٜس٘طًع ٗث٠ُٛٞ س٘طًع ثط ضا ؾٞز ٝ ؾٞز ٞضزط

اؾزظٗ زازٟ ػٜٞاٙٗشـ٨ثطضؾ٦هطاض ث٠ سج٨ٔـبرضا ٛؿجزب٠ً٦ٛ آٙضا ٨ُ٦ٗطز ٛظط زض ٝاثؿش٠ ط

اٛدب1967ٕثِٜبٟنٜؼش٦زضؾب209ّا٧ٚٗغبٓؼ٠ثطا٥سج٨ٔـبرثطػطض٠هطاض٦ٗز١س. آٗط٧ٌب زض
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٧يسج٨ٔـبرذٞةثبػثاكعا٧فٗك ٠ً ا٦ٗٚ٧ز١س اظ ٛشب٧حسر٨٘ٚٛكبٙ اؾز. شط٥ٝدص٧طكش٠

اكعا٧فس٨ٓٞسٝزضٛش٨د٠اكعا٧فس٘طًع٦ُٗطزز.

1993)9ٛبًب٧ٞ ،سج٨ٔـبر،"( ثبظاض د٨كطR&Dٝؾ٢ٖ نٜب٧غ زض ثِٜب٢١ب اظ سدطث٦ ثطضؾ٦ ؾٞزآٝض٥: ،

"غادٚ ا٧ٚثطضؾ٦اظ غاد171ٚزض 31٠ًنٜؼززض 15اٛشربةقسٟ ًبلا16٥نٜب٧غٗهطك٦ٝ

اكعا٧فزضسج٨ٔـبرثبػث-1اؾز٠ًٛشب٧ححبن٠ٔث٨بِٛط:س٨ٓٞس١٥ؿشٜس.اثطارٗشوبثْثطضؾ٦قسٟ

اكعا٧فR&Dاكعا٧فزضؾطٗب٠٧ُصاض٥ ٝR&D اُطسج٨ٔـبر-2ثبػثاكعا٧فسج٨ٔـبر٦ُٗطزز.

ضااكعا٧فز١ساٗبR&Dثبثزثبقسٝؾب٧عثِٜبٟاكعا٧ف٧بثسث٠س٢ٜب٦٘ٛ٦٧سٞاٛسؾطٗب٠٧ُصاض٥زض

ضقسسوبضب-3ثسٝٙسـ٨٨طث٘بٛس.R&Dا٧فز١سحش٦اُطؾطٗب٠٧ُصاض٥آ٦ٗٙسٞاٛسسج٨ٔـبرضااكع

ٝؾ٢ٖثبظاضسبث٨طٗثجزثط١٘س٧ِطزاضٛس.

ػٜٞا1997ٙ)10ثطاىُبٛبٓخ ثب ا٥ ٗغبٓؼ٠ زض ثبظاض،"( ؾبذشبض اظ ١٘عٗبٙ ٗؼبزلار ؾ٨ؿشٖ سح٨ْٔ

قٞا١سخس٧س٥اظنٜب٧غًبضذب٠ٛا٥ اظ"ٌبآٗط٧ا٧بلارٗشحسٟػٌ٘ٔطزٝؾٞزآٝض٥: اؾشلبزٟ 282ثب

نٜؼززضآٗط٧ٌبثغثطضؾ٦خساُب٠ٛنٜب٧غًبلا١ب٥ٗهطك٦ٝس٨ٓٞس٥دطزاذش٠اؾز.ٛشب٧حٛكب٦ٗٙ

ز١س٠ًزضنٜب٧غثبًبلا١ب٥ٗهطك٦نطك٢س١ب٥ٛبق٦اظٗو٨بؼ،ػسٕٗع٧ز١ع٠ٜ٧ا٥،ؾطٗب٠٧ٗٞضز

ضز.قسرسج٨ٔـبر،ؾطٗب٠٧ٗٞضز٨ٛبظ،٨ٛبظٝس٘طًعسبث٨طٗثجزٝٗؼٜبزاض٥ثطؾٞزآٝض٥آٙنٜب٧غزا

ٗؼٜبزاض٥ثطؾٞزآٝض٥نٜب٧غس٨ٓٞس٦ٗ٥ ٗو٨بؼزاضا٥سبث٨طٗثجزٝ س٘طًعٝنطك١٠ب٥ٛبق٦اظ

ثبقس.

اؾشبدبؾ٨س٧ؽ ؿصا٧٦٧ٞٛبٙ"(1997)11ٝلاچ٥ٞٝ نٜب٧غ ؾٞزآٝض٥زض ٝ س٘طًع ثطضؾ٦"سج٨ٔـبرٝ

ٝؾبذشبض٥ٝػٌ٘ٔطز٥ثط٧ٌس٧ِطضاثطضؾ٦ًطزٟزضا٧ٚدػ١ٝفسبث٨طٗشـ٨٨ط١ب٥ضكشبض٥ٛ٘ٞزٟاٛس.

ؾٜد٨س٠ًٟث٠ضٝاثظٗثجزٝٗؼٜبزاضاٛس. سبث٨طس٘طًعثطؾٞزٝؾذؽسبث٨طؾٞزثطس٘طًعضا اثشسا

سج٨ٔـ ثط ضا ؾذؽؾٞز ٝ ؾٞز ثط سج٨ٔـبرضا سبث٨ط ثطا٥سج٨ٔـبراثشسا ٨٘١ٚعٞض ٝ برزؾز٧بكش٠
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ا٧ٚق٨ٞ اٛس. ثشٞا٨ٖٛس٦ً٘يٟٗثطضؾ٦ٛ٘ٞزٟ اٛساظ٨ُٟط٨ًٜ٥ٖٝبًٜسسب زضؾزث٨طارٗشوبثْضا

اؾزٝزضنٜؼزٗٞازؿصا٦٧اٛدبٕدص٧طكش٠اٛس.OLSس٘ب٦ٗسر١ٚ٨٘بثطاؾبؼضٝـسه٨ٖ٘ث٨ِط٧ٖ.

سس ٗٞضٞع1999)12ٗيزٝٛبٓس، ثب ثطضؾ٦ ا٥" ( ًبضذب٠ٛ نٜب٧غ ؾٞزآٝض٥زض ًٜٜسٟ سؼ٨٨ٚ ػٞاْٗ

ع٦ؾب١ّب٥" اؾشطا٨ٓب 1996-1984زض اؾز. قسٟ اٛدبٕ ١ب٥سبث٦٧ٞٔد٧ٞب ض٨١بكززازٟ ٛشب٧حثب

ا٠ِٜٛٞ٧ث٨ب٦ٗٙزاضز٠ًٗوساضٝهل٠زاضؾٞزآٝض١ٝ٥٘چ٨ٜٚس٘طًعثِٜب١ٟباظػٞاْٗسؼ٨٨ًٜٜٚسٟ

ٗؼٜبزاض٥ثطحبق٠٨ؾٞز س٘طًعزاضا٥سبث٨طٗثجزٝ اؾزٝ ا٧ٚنٜب٧غٗحؿٞةقسٟ ؾٞزآٝض٥زض

ثِٜب١ٟب٦ٗثبقس.

180738ثباؾشلبزٟاظزاز١ٟب٥"ػٞاْٗسؼ٨٨ًٜٜٚسٟؾٞزآٝض٥"(ٗوب٠ٓا٥ثبٗٞضٞع2000)٦ٜ٨13ك

 ظٗب٦ٛ زٝضٟ ع٦ اؾشطا٨ٓب زض ٗٞضٞع1997-1994ثِٜبٟ ا٧ٚ ٛشب٧ح اؾز. ُطكش٠ هطاض ثطضؾ٦ ٗٞضز

ٝقٌْث٨ٚؾ٢ٖثبظاضٝؾٞزآٝض٥اؾزٝا٠ٌٜ٧ضاثغ٠ث٨ٚس٘طًعUثطضؾ٦قسٟٛكبٙز١ٜسٟضاثغ٠

ؾٞزآٝض٥ٗؼٜبزاضٝٗثجز٦ٗثبقس.

١ٌ٘بضاٙ ٝ ػٜٞا2002ٙ)14زٓٞضٕ ثب ٗٞضٞػ٦ زض ٗؼبزلار-ضكشبض-ؾبذشبض"( ض٧ٌٝطز ثب ػٌ٘ٔطز:

"١٘عٗبٙ ١ب٥نٜب٧غ زازٟ ٨ُط٥اظ ث٢طٟ ثب ع٦ؾب١ّب٥ا٧بلارٗشحسٟ 1982ٝ-1992آٗط٧ٌب

-٠ُٛٞٚ٧ث٨ب٦ٗٙزاضز٠ًٛظط٠٧ؾبذشبضؾ٨ؿشٖٗؼبزلار١٘عٗبٙث٠ا٧ٚثطضؾ٦دطزاذش٠اٛس.ٛشب٧حا

ػٌ٘ٔطزٗٞضزسب٨٧س٦ٗثبقسث٠ُٛٞ٠ا٠ً٥س٘طًعاضسجبع٦ث٠ؾٞزآٝض٥ٛساقش٠اٗبؾٞزآٝض٥-ضكشبض

ث٠س٘طًعٗطسجظاؾز.سج٨ٔـبرٗؿشوْثٞزٟٝسبث٨ط٥ثطؾٞزآٝض٥ٛساضز.

R&Dسبث٨طارُؿشطـ"(2002)15د٨ط-١بْٛٝاؾش٦ -1981زضؾب١ّب٥"ثطؾٞزآٝض٥ثِٜب١ٟب

ثطا1978٠ٛٞ٘ٛ٥ ثبؾب٧ط278اٛدبٕزازٟاٛس. زضٛظطُطكش٠اٛس٠ًزضآ١ٙبؾٞزآٝض٥ضا ثِٜبٟضا

 ؾطٗب٠٧ اظ اػٖ اؾبؼكبنR&D٠ٔٗشـ٨ط١ب ُؿشطـزاٛفثط اٛس. ؾٜد٨سٟ ثبظاض ؾ٢ٖ زاٛفٝ ٝ

سط٨ًتا٧ٚزٝطٝخ٦اٛحهبض٥ٝز٥ٝذسٌٜٞٓٞغ٥اؾزٝؾ٢ٖثبظاضثطاؾبؼٗبسط٧ؽٝض ٦ٗثبقس.

                                                           
12

 McDonald & Ted 
13

 Feeny 
14

 Delorme et al 
15

 Petr Hanel & Alain st-Pierre 



  19 

١ب٥ضا٧حزضٗسّٗبٜٛسؾطٗب٠٧ٝضقسكطٝـ٨ٛعثو٠٨ٗشـ٨طاؾز.R&Dدب٠٧ا٥ثطا١٥ع١٠ٜ٧ب٥

اٛساظ٨ُٟط٦ٗ٥قٞزٝؾٞزR&Dحضٞضزاضٛس.ث٨ُٚؿشطـزاٛف٠ًثباؾشلبزٟاظؾطٗب٠٧ُصاض٥

ثِٜب١ٟبضاثغ٠ٗثجزٝٗؼٜبزاض٥ثطهطاضاؾز.

سبث٨طسج٨ٔـبر"سج٨ٔـبر،ؾ٢ٖثبظاض،ؾٞزآٝض٥نٜب٧غٗهطك٧٦ٞٛبٙ"بٗٞضٞع(ث2005)16ٛئًٞؿ٨٘س٥

اٛشربةٛ٘ٞزٟ ثطؾٞزآٝض٥ثِٜبٟؾٜد٨سٟاٛس.نٜؼزٗٞازؿصا٦٧ضا ثطٛطخكطٝـٝؾ٢ٖثبظاضضا ضا

-2ا٧ٚنٜؼزد٧ٞباؾز٧ٝٝػ١٦ُب٥ثبضظاهشهبز٥ثطا٥سج٨ٔؾًطزٙزاضز.-1اؾزث٠زٝػٔز٢ٖٗ:

٠ٛٞ٘ٛٗٞضزٗغبٓؼ٠زضؾبّاضسج 36ثطا2002٥بعبرث٨ٚا٦ٔٔ٘ٓظ٧بز٥زضا٧ٚنٜؼزٝخٞززاضز.

ث٠نٞضرذغ٦سر٨٘ٚظزٟقسٟاؾز٠ًآظ١ٙٞٗب٥ ٝٗؼبز٠ٓثطاؾبؼضقسؾٞزٝ قطًزثٞزٟ

ٗرشٔل٦ثطا٥ثطاظـاٛدبُٕطكش٠اؾزٝٛشب٧حاضسجبطٗثجزث٨ٚؾٞزٝسج٨ٔـبرٝؾ٢ٖثبظاضضاث٨بٙ

٦ٗزاضز.

س٨ٓٞسٝذسٗبراضٝدب:ؾٞزآٝض٥زضٗٞثطثطػٞاْٗ"(ٗغبٓؼ٠ا٥ثبػٜٞا2006ٙ)17ُٞزاضز١ٌٝ٘بضاٙ

2001-1993ٝثباؾشلبزٟاظزاز١ٟب٥سبث٦٧ٞٔد٧ٞبزضع٦ؾب١ّب٥"قٞا١س٥اظ٧يحبٓزدْٜد٧ٞب

ٛشب٧حا٧ٚثطضؾ٦ٛكب٦ٗٙز١س٠ًث٨ٚؾ٢ٖثبظاضٝ ؾٞزآٝض٥ضاثغ٠ٗثجزٝاٛدبٕزازٟقسٟاؾز.

ٗؼٜبزاض٥ٝخٞززاضز.

ػٌ٘ٔطز:ثطضؾ٦ٗؼبزلار١٘عٗبٙثطا٥نٜؼز-ضكشبض-ؾبذشبض"(ٗغبٓؼ٠ا٥ثبػٜٞا2007ٙ)18ضؾٜسٟ

ثطظ٧ْ "س٨ٓٞس٥ ؾبّ س٘طًع،1996زض ٗؼبزلارقبْٗ: ا٧ٚ ٠ً ٗؼبز٠ٓ چ٢بض ؾ٨ؿشٖ اظ اؾشلبزٟ ثب

دبٕقسٟاؾز.ٛشب٧ححب٦ًاظسبث٨طؿ٨طذغ٦س٘طًعسج٨ٔـبر،سحو٨نٝسٞؾؼ٠ٝؾٞزآٝض٦ٗ٥ثبقساٛ

٨ٛعٝخٞزٛساضز.R&Dثطسج٨ٔـبرٝس٘طًعثطؾٞزآٝض٦ٗ٥ثبقس.اضسجبع٦ث٨ٚاٛساظٟثِٜبٟٝ

سج٨ٔـبرٝاضظـثِٜبٟ:ِٛبقزضاثغ٠ث٨ٚسج٨ٔـبرٝ"(سحو٨نزضضاثغ٠ثب2007،)19ًٞٛس١ٌٝٝ٘بضاٙ

اؾشطاسػ٥ًبضزض١ٜس -2007ثِٜبٟزضع٦ؾب١ّب172٥دبٕزازٟاؾز٠ًزضآٙاٛ"ؾٞزآٝض٥ٝ

                                                           
16

 Neokosmidi 
17

 Goddard et al 
18

 Resende 
19

 Anindita Kundu & Prashant Kulkarni & Anantha Murthy N.K.   



21 
 

سبث٨ط2000 ث٠ ٝ ثطضؾ٦ٗ٦ًٜس ضا آٙ ٝ ٧ٞٛؿس ثطحؿتسج٨ٔـبر٦ٗ آٝض٥ضا ؾٞز ٗؼبز٠ٓ اثشسا .

ٗؼٜبزاضٝٗثجزآٙزؾز٧٦ٗبثسٝؾذؽٗؼبز٠ٓاضظـثِٜبٟضاثطحؿتسج٨ٔـبر٧ٞٛ٦ٗؿس،ثِٜبٟزض

ؾؼ٠ٝاكعا٧فاضظـثِٜبًٟ٘ي٦ًٜٗس.اؾشطاسػ٥ثِٜبٟسج٨ٔـبرث٠سٞ

اضسجبطػٌ٘ٔطزٝؾبذشبضثبظاضزضثرفث٠٘٨ث٨ٚ"(زضٗوب٠ٓا٥ثبػٜٞا2008ٙ)20دبح١ٌٝ٘بضاٛف

اؾشلبزٟاظضُطؾ٨ٞٙدبْٛٝزاز١ٟب٥"ا٦ٔٔ٘ٓ ثطضؾ2003٦-1996ًكٞضزضع٦ظٗب١ٙب23٥ثب

٦ٔٗاظآظازؾبظ٥،س٘طًعثبظاضث٠٘٨ٝؾٞزآٝض٥قسٟاؾز.ٛشب٧حا٧ٚثطضؾ٦اضسجبطد٨چ٨سٟزضؾغح

ضاٛكب٦ٗٙز١س.

ضكشبضٝ"(زضٗغبٓؼ٠ا2008٥)21ُٞدشب قٞا١سػٌ٘ٔطزسدع٠٧ٝسح٨ْٔؾبذشبض، ٗؼبزلار١٘عٗبٙ: ثب

زضؾ٠نٜؼزاسٞٗج٨ْ،ٛؿبخ٦ٝنٜب٧غؿصا١٦٧ٜسزض"خس٧ساظا٧بلارٗشحسٟآٗط٧ٌبس٨ٓٞسنشب٧غ

ٗٞضزثطضؾ٦هطاضُطكش٠اؾز.ٛشب٧ححب٦ًاظآٙاؾز٠ًقسرسج٨ٔـبر2006-1997ع٦ؾب١ّب٥

ٛؿبخ٦ حب٠ً٦ٓسج٨ٔـبرثطؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غؿصا٦٧ٝ زض ث٠كطٝـ١طؾ٠نٜؼزٗثجزاؾز.

ضاثغ٠ٗؼ٦ٜزاضٜٝٗل٦زاضٛس.

ظاضثباؾشلبزٟاظ(ٗوب٠ٓا٥ثطا٧٥ٌذبضچ٠ؾبظ٥ؾبذشبض،ضكشبضٝػٌ٘ٔطزثب2014)22خ١ٝٞ٨ٌٛٞ٘بضاٙ

سدع٠٧ٝسح٨ْٔظٛد٨طٟاضظـٛٞقش٠قسٟاؾز.٠ًؾبذشبضثطضكشبضٝضكشبضثطػٌ٘ٔطزسبث٨طُصاض٦ٗ

هطاض٦ٗثبقس.ػٌ٘ٔطز٨ٛعضكشبضٝضكشبضؾبذشبضضاٗشبثط٦ٗؾبظز.ػٌ٘ٔطزؾبذشبضضا٨ٛعسحزسبث٨ط

ز١س.

زض"ٝسح٨ْٔؾبذشبض،ضكشبضٝػٌ٘ٔطززضنٜؼزسدع٠٧" (زضٗغبٓؼ٠ا٥ثبٗٞضٞع2015)٧،٦ٓ23بَٛ

زضنٜب٧غسب٧ٞاٙث٠ٜٗظٞضثطضؾ٦ؾبذشبضنٜب٧غٝضكشبضثِٜبٟٝػٌ٘ٔطز2012-1006ع٦ؾب١ّب٥

ٗحؿبثبراٛدبُٕطكش٠ثباؾشلبزٟاظضٝـاثطارثبثزٝاثطارسهبزك٦زاز١ٟب٥ دطزاذش٠قسٟاؾز.
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س.ٛشب٧حث٠ضاثغ٠ٗؿشو٨ٖضكشبضٝؾبذشبضثطػٌ٘ٔطزث٠عٞضسبث٦٧ٞٔٝسر٨٘ٚحساهْٗطثؼبر٦ٗثبق

نط٧حاقبضٟزاضز.

 هغبلؼبت اًجبم ضذُ داخلی 9-7-9

دػ١ٝك٦ثبٗٞضٞع1383ز١وب١ٝ٦ٌٛ٘بضاٛف) ثطآٝضز٦ً٘سبث٨طسج٨ٔـبرثطؾٞزآٝض٥نٜب٧غ"(

٠ًسج٨ٔـبرث٠ػٜٞا٧ٙيٗشـ٨طضكشبض٥ثطٗشـ"ؿصا٦٧ا٧طاٙ ٨طػٌ٘ٔطز٥ؾٞزآٝض٥اٛدبٕزازٟاٛس.

ٗٞضزثطضؾ٦هطاضزازٟاٛس.1375-1379نٜب٧غؿصا٦٧زضؾب١ّبISIC٥ًسچ٢بضضه22٦٘ثطا٥

ثبسج٨ٔـبرث٠كطٝـاؾز.١ع٠ٜ٧آ١ٙبٗؼ٨بضؾٜدفسج٨ٔـبرضاقسرآٙث٨ب٦ًٜٜٗٙس٠ًٛؿجز

 اكعاض ٛطٕ اظ Eviewsاؾشلبزٟ اٛس سر٨٘ٚظزٟ ضا ثبضاؾٞزضاثغ٠آٙؾبؼاثطٝضٝاثظسبثغؾٞز

ثبسٞخ٠ث٠ٛوفسج٨ٔـبرزضسجس٧ًْبلا١ب٥ًٓٞؽث٠ًٜٜٝس٦ٗسٞن٠٨ٝاٛسزاٛؿش٠ٗثجزسج٨ٔـبر

ضطٝض٥زضا٧ٚنٜب٧غ١طچ٠ثبضاعلاػبس٦سج٨ٔـبرث٨كشطثبقسا٧ٚسجس٧ْٜٗغو٦ٝثبزٝإسط٦ٗقٞز.

زٝٓزثباثعاض١ب٥ٗب٨ٓبر٧ٝبضا٠ٛثطسج٨ٔـبرٝنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧زضاٗطسج٨ٔـبرٗؿشؼسسط١ؿشٜسٝ

٦ٗسٞاٛسآٙزؾش٠ٗٞازؿصا٠ً٦٧اضظـؿصا٦٧ث٨كشط٥زاضٛسضاٗٞضزسٞخ٠ػٕ٘ٞهطاضز١س.

اثطثرك١٦ع١٠ٜ٧ب٥سحو٨نٝسٞؾؼ٠)ثطضؾ٦ٗٞضز٥"(ٗوب٠ٓا٥ثبػٜٞا1386ٙز١وب١ٝ٦ٌٛ٘بضاٙ)

"ٜب٧غا٧طاٙ(سؼب١٦ٛٝب٥س٨ٓٞس٥اؾشبٙذطاؾبٙضض٥ٞٝن ١ب٥ضا زازٟ ضٝـدبْٛٝ اظ اؾشلبزٟ ثب

آ٥ٙٗٞضزثطضؾ٦هطاضزازٟاٛس.ٛشب٧ح٧ُٞب 1381-1374زضع٦ؾب١ّبISIC٥ًسچ٢بضضه133٦٘

اكعا٧فثبظاض ضكغٗكٌلارس٨ٓٞس، ًب١فضب٧ؼبر، ثبػثاكعا٧فٛٞآٝض٥، سٞؾؼ٠ سحو٨نٝ اؾز٠ً

اكع اكعا٧ف٨ًل٨زٗحهٞلار، اكعا٧فسٞاٙضهبثش٦،ٗحهٞلار، ٝض٥، اكعا٧فث٢طٟ ا٧ف٨ًل٨زًبلا،

اكعا٧فزضآٗسٝكطٝـٝزض٢ٛب٧زاكعا٧فؾٞزآٝض٦ٗ٥قٞز.

اثطدص٧ط٥ؾٞزآٝض٥اظ١ع١٠ٜ٧ب٥سج٨ٔـ٦)ثطضؾ٦"(ٗوب٠ٓا٥ثبٗٞضٞع1386ز١وب٦ٛ،ق٦ٌ٨٢سبـ)

٧حا٧ٚثطضؾ٦ضاثغ٠ٗثجزٝٛشب"(1381-1374ٗٞضز٥نٜب٧غچ٢بضضه٦٘ؿصا٦٧ا٧طاٙزضؾب١ّب٥

ٗؼ٦ٜزاضث٨ٚسج٨ٔـبر٠ًٛ٘ب٧ٜسٟضكشبضثبظاض٦ٗثبقسضاثطؾٞزآٝض٥)ػٌ٘ٔطز(ٛكب٦ٗٙز١س.
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اضظ٧بث٦سبث٨طزضخ٠س٘طًع١ٝع١٠ٜ٧ب٥سج٨ٔـبرثطؾٞزآٝض٥زضثرف"(1389ز١وب٦ٛٝكلاح٦)

اٛدبٕزازٟاٛس."نٜؼزا٧طاٙ ١ب٥زٟٛلطًبضًٚٝث٨كشطزضؾب١ّب٥ا٧ٚاضظ٧بث٦ثطا٥ًبضُبٟضا

ا٧ٚاؾز1388-1374٠ً ٛكبٙز١ٜسٟ ٛشب٧ححبن٠ٔ اؾز. دص٧طكش٠ اٛدبٕ سبث٦٧ٞٔد٧ٞب ضُطؾ٨ٞٙ ٝ

زضخ٠س٘طًعثبظاضسبث٨طث٨كشط٥اظسج٨ٔـبرثطؾٞزآٝض٥زاضززضٛش٨د٠ؾٞززضاٛحهبضث٨كشطاظضهبثز

.ٗهطفًٜٜسُب٦ٗٙقٞزاؾزاٗباكعا٧فاٛحهبضثبػثًب١فضكبٟ

ػٜٞا1390ٙ)١ٌٝ٘بضاٙنسضائ٦خٞا١ط٥ دػ١ٝك٦ثب ثبظاضٝؾٞزآٝض٥"( ثطضؾ٦ضاثغ٨ٗ٠بٙؾبذشبض

س٘طًعثبظاضٗؼطك٦"نٜب٧غًبضذب٠ٛا٥ا٧طاٙ اٛدبٕزازٟاٛس٠ًزضآٙسبث٨طٗشـ٨طؾبذشبض٠ً٥آٙضا

آٝض٥ثطضؾ ػٌ٘ٔطز٧٥ؼ٦ٜؾٞز ٗشـ٨ط ثط اٛس اًٛطزٟ ٗؼطك٦ٗشـ٨ط٦ٛ٘ٞزٟ ثب ٗسّ ١ب٥ٗؿشوْس.

قسرسج٨ٔـبر،ٛؿجزٝاضزارث٠كطٝـ،قبذمس٘طًع،ٛؿجزنبزضارث٠كطٝـٝاثطثرك٦آ١ٙبثط

ٗسّث٠نٞضردْٜثباثطارثبثزؾٞزآٝض٥زضًس١ب٥چ٢بضضه٦٘نٜب٧غٗٞضزثطضؾ٦هطاضزازٟاٛس.

٦٢اظنٜب٧غزاضا٥ؾغحس٘طًعثبلا١ؿشٜسٗوغؼ٦اؾز.ٛشب٧ححب٦ًاظا٧ٚاؾز٠ًثرفهبثْسٞخ

ٗشـ٨ط١ب٥ؾبذشبض٥زاضا٥اثطٗؼٜبزاض٥ثطٛطخؾٞزآٝض٦ٗ٥ٝهسضرثبظاض٥ذٞث٦زاضٛسٝاًثط

ثبقٜس.ثِٜب١ٟبثباؾشلبزٟاظقطا٧ظؾبذشبض٦ٗ٥سٞاٜٛسث٠ًؿتهسضرٝؾٞززؾز٧بثٜس.

اضسجبطٗشوبثْث٨ٚسج٨ٔـبر،زضخ٠س٘طًعٝؾٞزثطضؾ٦"(ٗٞضٞػ٦ثبػٜٞا1390ٙكلاح١ٝ٦ٌ٘بضاٙ)

"آٝض٥زضنٜب٧غا٧طاٙ ًس141اضسجبطث٨ٚضكشبضٝؾبذشبضٝػٌ٘ٔطزضازضآ١ٙبثطضؾ٦ٛ٘ٞزٟاٛس.

ثطاؾبؼ1379-1386چ٢بضضه٦٘ثرفنٜؼزا٧طاٙضاع٦ؾب١ّب٥ ٗٞضزدػ١ٝفهطاضزازٟاٛس.

ظب١طٛبٗطسجظزضنٜؼززٟٛلطًبضًٚث٠ثبلاٛشب٧ححبن٠ٔسر٨٘ٚٗؼبزلارآِٞث٠ضٝـضُطؾ٨ٞٙث٠

٥ٗثجزٝزٟٝٗشـ٨طؾٞزآٝض٨ٛ٥عزاضا٥سبث٨طُصاضزلآزثطسبث٨طٗؿشو٨ٖقسرسج٨ٔـبرثطس٘طًعثٞ

ط١ب٥ٛطخضقسكطٝـ،١ع٠ٜ٧ٝػلاٟٝثطآٙسبث٨طُصاض٥ٗشـ٨ٗؼ٦ٜزاضثطقسرسج٨ٔـبر٦ٗثبقس

١٠ب٥سج٨ٔـبرٝس٘طًعثطؾٞزآٝض٥ٗثجزٝٗؼ٦ٜزاضٟثٞزٟاٛس.سحو٨نٝسٞؾؼ١ٝ٠ع٧ٜ

 ضكشبض٥ ٝ ؾبذشبض٥ قبذم١ب٥ ثطذ٦ اثط ثطضؾ٦ "ث٠ ٗغبٓؼ٠ (ا1390ٚ٧نسضا٦٧خٞا١ط١ٝ٥ٌ٘بضاٙ)

 ثب نٜؼز 22 قبْٗ ضه٦٘ چ٢بض ؾغحًس١ب٥ زض "آقب٨ٗس٦ٛ ٝ ؿصا٦٧ ٗٞاز نٜؼز زض ؾٞزآٝض٥ ثط
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 ٗغبٓؼ٠ ا٧ٚ ٛشب٧ح.٦ٗدطزاظز 1386 ؾبّ زض ٗوغؼ٦ نٞضر ث٠ عٗب١ٙ٘ ٗؼبز١٠ٓب٥ ضٝـ اظ اؾشلبزٟ

 زاضز. ثِٜب١ٟب ؾٞزآٝض٥ ثط سج٨ٔـبر قسر ٝ نٜؼش٦ س٘طًع قبذم١ب٥ ٗؼ٦ٜزاض اثط اظٝخٞز حٌب٧ز

 زض ثِٜب١ٟب ؾٞزآٝض٥ ٗشٞؾظ ثط ٗثجش٦ ٝ ٗؼ٦ٜزاض اثط قسرنبزضار ٦ٗز١س٠ً ٛكبٙ ١٘چ٨ٜٚ ٛشب٧ح

٦ٗ ثطُع٧سٟ ثبظاض ؾبذشبض ث٢جٞز ٠ًثطا٥ ؾ٨بؾز١ب٦٧ ٠ً ٦ٗز١س ٛكبٙ ٗغبٓؼ٠ ا٧ٚ زاضز. نٜب٧غ ا٧ٚ

 ٗؼٜبزاض٥ ٦ٗسٞاٛسث٠عٞض نٜؼش٦، س٘طًع ًب١ف ٝ ثبظاض ث٠ ٝضٝز ٗٞاٛغ ًب١ف ؾ٨بؾز١ب٥ قبْٗ قٞز،

 ٢ٛب٧ز زض ؾ٨بؾز١ب ا٧ٚ ثبقس. اثطُصاض آقب٨ٗس٦ٛ ٝ ؿصا٦٧ ٗٞاز نٜؼز زض ثِٜب١ٟب ػٌ٘ٔطز ٝ ضكشبض ثط

 اكعا٧ف قب١س ٦ٗسٞاٙ سره٨ه٦ ًبضا٦٧ ث٢جٞز ثب ٠ً ٦ٗقٞز، ثبظاض زض ضهبثش٦ كضب٥ ث٢جٞز دطث٠ٜٗ

.ثٞز ٗهطفًٜٜسُبٙ ضكبٟ اضبك٠

( شث٨ح٦زاٙ 1391نسضا٦٧خٞا١ط٥ٝ ٗٞضٞع ا٥ثب ٗغبٓؼ٠ ثط"( سٞؾؼ٠ ٝ سحو٨ن سبث٨ط ثطضؾ٦

اٛدبٕزازٟ"ػٌ٘ٔطز(-ضكشبض-زؾبذشبضػٌ٘ٔطزثِٜب١ٟبزضنٜب٧غًبضذب٠ٛا٥ا٧طاٙ)ثطاؾبؼض٧ٌٝط

ٗطثٞطث٠ًبضُب١ٟب٥زٟٛلطًبضًٚٝث٨كشطزض٦1386ؾبّ.زضا٧ٚٗغبٓؼ٠اظزاز١ٟب٥ٗوغؼاٛس

(اؾشلبزٟقسٟاؾز.چ٢بضٗؼبز٠ٓث٠ًبضُطكش٠قسٟزضISICؾغحًس١ب٥چ٢بضضه٦٘)عجو٠ثٜس٥

CSPحو٨نٝسٞؾؼ٠ٝؾٞزآٝض٠ً،٥ثبسٞخ٠ث٠ض٧ٌٝطزا٧ٚسحو٨نػجبضراؾزاظ:س٘طًع،سج٨ٔـبر،س

ث٠ثطضؾ٦سبث٨طسحو٨نٝسٞؾؼ٠ث٠ػٜٞا3SLSٙٝاؾشلبزٟاظضٝـحساهْٗطثؼبرؾ٠ٗطح٠ٔا٥) )

ٛشب٧ح ٦ٌ٧اظٗشـ٨ط١ب٥ضكشبض٥ثطؾٞزآٝض٠ً٥ذٞزٗشـ٨طػٌ٘ٔطز٦ٗ٥ثبقس،دطزاذش٠قسٟاؾز.

ينٜؼزث٨كشطقٞز،ؾٞزآٝض٥زضآٙنٜؼزًب١ف٧٦ٗبثسٛكب٦ٗٙز١س٠ًسحو٨نٝسٞؾؼ٠زض٧

ث٠ػٔزاكعا٧ف١ع١٠ٜ٧ب٥ثِٜبٟاؾزٝث٨٘١٠ٚز٨ْٓا٨ِٛعٟنطف١ع٠ٜ٧ثطا٥سحو٨نٝسٞؾؼ٠ًٖ

٦ٗثبقس.

١ٌ٘بضاٛف) ا1391٥نسضا٦٧خٞا١ط٥ٝ ٗوب٠ٓ اٛدبٕ ثب اؾبؾ٦زٝ"( ثطا٥ٗب٨١زؾٞزآٝض٥كطض٠٨

 زض ١ب ث٠٘٨ثِٜبٟ زازضا"نٜؼز هطاض ثطضؾ٦ اٗٞضز ؾبذشبضٟ ث٠ ٗطثٞط اّٝ كطض٠٨ -ضكشبض-ٛس.

(اؾز.ESH(٦ٗثبقس٠ًكطض٠٨ؾٜش٦ٛبٕزاضزٝكطض٠٨زٕٝٗطثٞطث٠ؾبذشبضًبضا)SCPػٌ٘ٔطز)

١ب٥ زازٟ اظ اؾشلبزٟ ثب 15ا٧ٚٗوب٠ٓ ا٧طاٙع٦زٝضٟ ضا1388-1382قطًزث٠٘٨ كطض٠٨ ا٧ٚزٝ
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ٛشب٧حك ث٨ب٦ٗٙزاضز٠ً-ضكشبض-طض٠٨ؾبذشبضآظًٗٞٙطزٟاؾز. ٝ زازٟ ٗٞضزسب٨٧سهطاض ػٌ٘ٔطزضا

س٘طًعثبلاٜٗدطث٠ؾٞزآٝض٥ٝؾ٢ٖثبظاضثبلاٜٗدطث٠ًب١فؾٞزآٝض٦ٗ٥قٞز.

قٜبؾب٦٧اضسجبعبرػٜبنطثبظاضزضنٜب٧غًبضذب٠ٛا٥"(ٗوب٠ٓا٥ثبػٜٞا1392ٙق٢ٜبظ٥،شث٨ح٦زاٙ)

ػٌ٘ٔطززضنٜب٧ؿغا٧طاٙ-ضكشبض-١٠ًسفا٧ٚٗوب٠ٓثطضؾ٦اضسجبعبرؾبذشبضاٛدبٕزازٟاٛس"ا٧طاٙ

ثطا٠٘١٥اؾشب١ٙب٥ًكٞضزضؾبّ اعلاػبرا٧ٚػٜبنطضا خ٘غآٝض٥ٝقبذم٦ٗ1388ثبقس.

ثطا٥ ٝ سٞؾؼ٠ ٝ سحو٨ن سج٨ٔـبرٝ ثطا٥ضكشبض س٘طًع، ثطا٥ؾبذشبض ٠ً ػٜبنط ا٧ٚ ث٠ ٗطثٞط ١ب٥

ثباؾشلبزٟاظؾ٨ؿشٖٗؼبزلار١٘عٗبٙثبضٝـػٌ٘ٔطزؾٞزآٝض٥ٗ سر3SLSٚ٨٘حبؾج٠قسٟاؾز.

١ٝب٥ سج٨ٔـبر ثط ؾٞزآٝض٥ س٘طًع، ثط سج٨ٔـبر ٗؼٜبزاض ٗثجز ضاثغ٠ ٛشب٧ح اؾز. دص٧طكش٠ اٛدبٕ

١٘چ٨ٜٚس٘طًعثطؾٞزآٝض٥ضاٛكب٦ٗٙز١سٝضاثغ٠ٜٗل٦سحو٨نٝسٞؾؼ٠ضا٨ٛعث٨ب٦ٗٙزاضز.

آث٧ٞؾل٦ ًبق٦)حبخ٦ ذسازاز 1392بز، ا٥( ػٜٞاٙٗغبٓؼ٠ ثب"ثب نٜب٧غ اضسجبطػٌ٘ٔطز ثطضؾ٦

ٝزاز١ٟب٥كه٦ًٔس١بPVAR٥ثباؾشلبزٟاظٗسّضُطؾ٦ٛٞ٨"ؾغحس٘طًعٝٛٞآٝض٥نٜؼزا٧طاٙ

ٗٞضزثطضؾ٦هطاضزازٟاٛس.ٗد٘ٞعٛشب٧حٛكب٦ٗٙز١س1386-1375ع٦ؾب١ّبISIC٥ضضه٦٘بچ٢

ٛٞآٝضا٠ًٝ٠ٛػٌ٘ٔطزثر ضكشبض دب٧ساض٥ثطؾغحس٘طًعثبظاضزاقش٠اؾز. ٝ فنٜؼزاثطارٗؼٜبزاض

ؾٞزآٝضحدٖهبثْسٞخ٦٢اظسـ٨٨طارؾغحس٘طًعثبظاضضازضثٜٔسٗسرٛكب٦ٗٙز١س.زضثٜٔسٗسر

ؾٞزآٝض٥ٛؿجزث٠س٘طًعثبظاضؾ٢ٖث٨كشط٥ضازضسٞض٨حٛٞؾبٛبرضكشبضٛٞآٝضا٠ٛثرفنٜؼززاضز.

ؾٞزآٝض"(1393)ز١وب٦ٛ سج٨ٔـبرثط ٗربضج سبث٨ط ٨ًقٝ دٞقبى، نٜب٧غٛؿبخ٦، ا٧طا٥ٙزض چطٕ

ثباؾشلبزٟاظضٝـاٛشوبّٗلا1374ٖ٧-1386ع٦ؾب١ّب٥ثطضؾ٦ا٧ٚ"(LSTR)ض٧ٌٝطزؿ٨طذغ٦

ش٠اٛدبٕدص٧طكث٨كشطزٟٛلطًبضًٚٝزضنٜب٧غدٞقبىLSTRذٞزضُطؾ٨ٞٙٓدؿش٧٦ٌ٨ب١٘بٙ

ا ضا ١ب ث٨ٚٗشـ٨ط ضاثغ٠ ذغ٦ثUٚ٨ؾز٠ً ؿ٨ط ٛشب٧حاضسجبطٗؿشو٨ٖٝ ٗؼٌٞؼث٨ب٦ٗٙزاضز.

ٝ ٦ًٜٗس سب٨ًس ذغ٦ٗسّ ؿ٨ط ثرفذغ٦ٝ زض ا٧ٚنٜب٧غ زض ؾٞزآٝض٥ضا سج٨ٔـبرٝ ٗربضج

خبض٥ٗثجزٝ هجْثطؾٞزآٝض٥زٝضٟ زٝضٟ خبض٥ٝ زٝضٟ سبث٨طٗربضجسج٨ٔـبرزض ١٘چ٨ٜٚثطآ٧ٜس

اضاؾز.ٗؼ٦ٜز
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ٛٞضٝظ٥) ػٜٞا1393ٙق٦ٌ٨٢سبـ، ٗغبٓؼ٠ا٥ثب ثبظاضنٜب٧غًبضذب٠ٛا٥ا٧طاٙ"( ثطثطضؾ٦ؾبذشبض

ؿ٨طؾبذشبض٥ "اؾبؼٗس١ّب٥ؾبذشبض٥ٝ ثبظاض١ب٥نٜؼش٦ا٧طاٙزضضا سح٨ْٔؾبذشبض ث٠ٜٗظٞض

اؾبؼقبذماٛدبٕزازٟاٛس.٧بكش١٠ب٥سحو٨نثط1387-1375ع٦زٝضISICًٟسچ٢بضضه131٦٘

١ب٥ٓطٛط،ث١ٝٙٞطك٨ٜساّٛكب٦ٗٙز١س٠ًضط٧تضهبثززضثرفنٜؼزا٧طاٙاٛسىاؾززضٝاهغ

ث٨بِٛطضٝا٧ظاٛحهبض٥ضهبثش٦زضنٜب٧غا٧طا٦ٗٙثبقس.

١ٌ٘بضاٙ) ٗٞضٞع1394ٝكب٦٧ٝ ا٥ثب ٗغب٠ٓ ثبظاض-ضكشبض-ثطضؾ٦ا٥ِٞٓؾبذشبض"( ٗغبٓؼ٠ػٌ٘ٔطز :

زضثِٜب١ٟب٥ٗٞازؿصا1386ٝ٦٧-1374ع٦ؾب١ّب٥"ا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙٗٞضز٥نٜب٧غٗٞازؿص

آقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙدطزاذش٠اٛس.ٛشب٧حا٧ٚٗغبٓؼ٠حب٦ًاظآٙاؾز٠ًث٨ٚٗشـ٨ط١ب٥ؾٞزآٝض٥ٝؾ٢ٖ

ثبظاضضاثغ٠زٝؾ٠٧ٞٝٗؼٌٞؼٝخٞززاضز.

١ٌ٘بضاٙ) ٝ ػٜٞا1394ٙؾٔ٘ب٦ٛ ثب ٗٞضٞػ٦ ؾٞزآٝ"( سبث٨ط نٜب٧غثطضؾ٦ ثبظاض ؾبذشبض ثط ض٥

ض٨١بكززاز١ٟب٥سبث٦٧ٞٔد٧ٞب اظًس١ب٥چ٢بضضه٦٘"ٜٗؿٞخبرا٧طاٙ: اؾشلبزٟ ثب ع٦ؾبISICّضا

ٗٞضزثطضؾ٦هطاضزازٟاٛس.زضآٙؾٞزآٝض٥ٛ٘ب٧ٜسٟػٌ٘ٔطزثبظاضٝس٘طًعٛ٘ب٧ٜس1386ٟ-١1379ب٥

ٗثجزٝ ضاثغ٠ ٛشب٧حٛكبٙز١ٜسٟ ٦ٗثبقس. ثبظاض نٜب٧غؾبذشبض زض س٘طًع ث٨ٚؾٞزآٝض٥ٝ ٗؼٜبزاض

ٜٗؿٞخبرا٧طاٙاؾز.
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 همذهِ 2-8

ٗٞضٞعٗٞضزٗغبٓؼ٠زضا٧ٚثطضؾ٦سبث٨طٗب٨ٌٓزذهٞن٦ثطؾٞزآٝض٥نٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛ

٨سٙث٠ٛشب٧حٝسلبؾ٨طآ١ٙبزضا٧طاٙاؾز.ث٠ٜٗظٞضا٧ٚثطضؾ٦اظضٝـ١ب٥اهشهبزؾٜد٦ثطا٥ضؾ

ثس٧ٚخ٢ززضا٧ٚكهْث٠ٗجبحث٦اظاهشهبزؾٜد٦ث٠ًبضضكش٠زضا٧ٚٗغبٓؼ٠ اؾشلبزُٟطز٧سٟاؾز.

٦ٗدطزاظ٧ٖ.

 التصبدسٌجی  9-8

ٛظبٕ اهشهبزؾٜد٦ ٗغبٓؼ٠ زازٟٜٗسدس٧سٟثب اظ اؾشلبزٟ ًبض١ب٥ٗكب١س١ٟب٥اهشهبز٥ثب ٝ ؾط قسٟ

اهش زاضز. ١ب١٥ب٥آٗبض٥اظٗسّهبزؾٜد٦ػٖٔسح٨ْٔث٠ػجبضس٦، آٗبض سط٨ًتاهشهبز٥اؾز. سئٞض٥،

٦ٗ ،ض٧بض٨بر ٝ اهشهبز٥ ضا ضٝـاهشهبزؾٜد٦ اظ ثؿ٨بض٥ اُطچ٠ ًبضثطزؾبظز. اهشهبزؾٜد٦ ١ب٥

٦ٗٗسّ ث٨بٙ ضا آٗبض٥ قبذه١٠ب٥ ثؼض٦ اٗب زازًٟٜٜس، ذبل س٘ب٧ع١ب٥ ؾجت اهشهبز٥ ١ب٥

زاز١ٟب٥آٗبض٦ٗاهشهبزؾٜد٦اظؾب٧طقبذ٠ ث٠قٞز. آظٗب٧فزؾز١ب٥اهشهبز٥ػ٘سسبً ١ب٥آٗسٟاظ

قس٨ٟٛؿشٜسث٠ٌٔٗجش٦ٜثطٗكب١س١ٟؿشٜس.اظآٛدب٠ًٝاحس١ب٥اهشهبز٥زضسؼبْٗثب٧ٌس٧ِطًٜشطّ

د٨چ٨س١ٟؿشٜس.اظا٧ٚضٝ سؼبزّاهشهبز٥ ز١ٜس٧٣يقسٟٛكب١ٙب٥ٗكب١سًٟٜٜس،ٓصازازٟػ٦ْٗ٘

١بًٜس.ا٧ٚضٝـا٧دبز٦ٗضا١ب٥چٜسٗد١٦ٓٞ٢ب٦٧ثطا٥قٜبؾب٦٧ٝسر٨٘ٚٗسّاهشهبزؾٜد٦ضٝـ

قطا٧ظآظٗب٧ك٦ًٜشطّز١ٜس٠ًاؾشٜشبخ٦ػ٦ّٔخبظ٦ٟٗث٠ٗحونا اظ قسٟٗؼ٦ٓٞٔزضقطا٧غ٦ؿ٨ط

قسٟضاثطآٝضزًطزسٞاٙضطا٧تٗد٢ّٞٗسّؾبذش١٠ب٥اهشهبزؾٜد٦ٗ٦ث٠ً٘يس٨ٌٜياضائ٠ز١س.

ث٠عٞض٦ًٔا١سافاهشهبزؾٜد٦ضا٦ٗ سٞاٙزازٙٝؾذؽث٠اؾشٜشبجآٗبض٥زضثبضٟآ٢ٛبدطزاذز.

ٛظط٠٧ آظٗٞزٙ ثطا٥ اهشهبز٥ ضٝاثظ ث٠ سدطث٦ د٨فث٦ٜ٨،ٗحشٞا٥ اهشهبز٥، ٨ُٝط٥سه٨ٖ٘ ١ب٥ ،

 ُصاض٧٥بسه٨ٖ٘،زاٛؿز.ث٧٦ٜ٨يؾ٨بؾزاضظ٧بث٦د٨ف

  

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D8%B6%DB%8C%D8%A7%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D8%AF%D9%84_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B5%D9%85%DB%8C%D9%85_%DA%AF%DB%8C%D8%B1%DB%8C
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 ضٌبسی التصبدسٌجیرٍش 2-9-8

١ب،ضاثغ٠ث٨ٚسئٞض٥اهشهبز٥،ؾبظ٥ِاهشهبزؾٜد١٦٘ٞاضٟٗحْثحثثٞزٟ.ا٧ٞٓٝزٗسّ 24قٜبؾ٦ِضٝـ

٧يضٝـزازٟ ٗسّٛظط٥ٝٗسّاهشهبزؾٜد٦ٗٞضٞعا٧ٚٗجبحثثٞزٟاؾز. قٜبؾ٠ً٦ػ٘ٞٗب١ب،

٨ُطززضٛ٘ٞزاضظ٧طٛ٘ب٧فزازٟقسٟاؾز:ٗٞضزاؾشلبزٟهطاض٦ٗ

(ضٝـقٜبؾ٦اهشهبزؾٜد3٦-1ٞزاض)ٛ٘



 

 

 



 ّب در التصبدسٌجیاًَاع دادُ 9-9-8

١25ب٥ؾط٥ظٗب٦ٛزازٟ -1

ًٜٜس.ا٨ُٚ٧ط١٦ٗ٥ب٥ؾط٥ظٗب٦ٛ،ٗوبز٧ط٧يٗشـ٨طضازضٛوبطٗشٞا٦ٓزضظٗبٙ،اٛساظٟزازٟ

١ب٥ؾط٥ٞضرد٨ٞؾش٠ثبقس.زازٟسٞاٛسؾبلا٠ٛ،كه٦ٔ،ٗب١ب١،٠ٛلش٧٦ِبحش٦ث٠نسٞا٦ٗ٦ٓ

١ب٥اهشهبزؾٜد٦ضازضاؾز٠ًضٝـ "اهشهبزؾٜد٦ًلاٙ" ظٗب٦ٛث٠عٞض٦ًٔٗٞضٞعًبض

 ًٜس.ؾغحًلاٙثطضؾ٦ٗ٦

                                                           
24

 . Metodologhy 
25

 . Time Series Data 

ٗسّ

 ٛظط٥

 ُصاض٥ث٦ٜ٨ٝؾ٨بؾزد٨ف ثطآٝضزٝآظٗٞٙ ٗسّاهشهبزؾٜد٦

 ١بزازٟ

 اؾشٜشبجآٗبض٥

 ٛظط٠٧

https://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C_%DA%A9%D9%84%D8%A7%D9%86&action=edit&redlink=1
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١26ب٥ٗوغغظٗب٦ٛزازٟ -2

٨ُط١٥ب٥ٗوغغظٗب٦ٛ،ٗوبز٧ط٧يٗشـ٨طضازضظٗبٙٗؼ٨ٚٝض٥ٝٝاحس١ب٥ٗشؼسزاٛساظٟزازٟ

،ٛٞاح٦ٗرشٔقٝسٞاٜٛساكطاز،ذبٛٞاض١ب،ٝاحس١ب٥س٨ٓٞس٥،نٜب٧غا٧ٚٝاحس١ب٦ًٜٜٗس.٦ٗ

 حش٦ًكٞض١ب٥ٗرشٔقثبقٜس.

١27ب٥سط٨ًج٦زازٟ -3

١ب٥ٗوغؼ٦زضع٦ظٗب١ٙؿشٜس؛ثٜبثطا٧ٚحدٖزضٝاهغث٨بًٜٜٙسٟزازٟسط٨ًج١٦ب٥زازٟ

زضسط٨ًج١٦ب١٥ب٥اذ٨ط،ًبضثطززازٟٛؿجشبًظ٧بزاؾز.زضؾبّسط٨ًج١٦ب٥ٗكب١سارزضزازٟ

١ب٥ٗوغؼ٦زضٝزازٟسط٨ًج١٦ب٥اؾز.ٗؼ٘ٞلاًزازٟاهشهبزؾٜد٦اكعا٧فثؿ٨بض٧٥بكش٠

١ب٥اهشهبزؾٜد٦زضاهشهبزضٝٛس٠ًٗٞضٞعآٙثطضؾ٦ضٝـث٠ًبض٦ٗ ٜد٦ذطزاهشهبزؾ

١ب٥زاز١ٟؿشٜس.سط٨ًج١٦ب١٥ب٥ٗٞضزاؾشلبزٟزضا٧ٚٗغبٓؼ٠اظٛٞعزازٟزازٟ.ذطزاؾز

 ٗشـ٨ط١ب٥ اظ سؼساز٥ ٝؾ٠ٔ٨ ث٠ ٗكب١سار آٙ اؾبؼ ثط١باؾز٠ًا٥اظزاٟ،ٗد٘ٞػ٠سط٨ًج٦

 سط٨ًت ثبقٜس.اظ هطاضُطكش٠ ثطضؾ٦ ٗٞضز ٗكرم،(T)ظٗب٦ٛ زٝضٟ ي٧ عّٞزض(N)ٗوغؼ٦

آ٧س.ثٜبثطا٦ٗٚ٧ زؾز ث٠سط٨ًج١٦ب٥ زازٟ ٗوغؼ٦، ١ب٥ زازٟ ٝ ظٗب٦ٛ ؾط٥ ١ب٥ زازٟ

ٗكب١سٟٝخٞززاضز.NTا٥اظٗد٘ٞػ٠

 ذٞا١س زٛجبّ ث٠ ضا ٗعا٧ب٥ظ٧ط ٗوغؼ٦ ١ب٥ زازٟ ٝ ظٗب٦ٛ ؾط٥ ث٠ ٛؿجز سط٨ًج٦ ١ب٥اظزازٟ اؾشلبزٟ

: زاقز

 ظٗبٙ ١ط زض ٝ ٗوغغ ١ط زض ٗشـ٨ط١ب سـ٨٨طار ُطكشٚ ٛظط زض ثب سط٨ًج٦ ١ب٥زضزازٟ  -1

س٘ب٦ٗ ٗكشطى، نٞضر ث٠ زؾشطؼ ١ب٥زازٟ اظ  ثب ثٜبثطا٧ٚ ٝ قٞز٦ٗ اؾشلبزٟ زض

 ٗكب١سارً٘شط ذغب٥ ٧بثس، ٦ٗ اكعا٧ف آظاز٥ زضخ٠ اعلاػبر، ٝ آٗبض زا٠ٜٗ اكعا٧ف

 .ثٞز ذٞا١س ًبضاسط ٗطاست ث٠ آٗبض٥، خبٗؼ٠ زضثبضٟ ُطكش٠ ضرنٞ ثطآٝضز١ب٥ ٝ قٞز٦ٗ

                                                           
26

 .Cross sectional data 
27

 . Panel Data 

https://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C_%D8%AE%D8%B1%D8%AF&action=edit&redlink=1
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 ٝاحس١ب هج٨ْ ا٧ٚ اظ ٝ ًكٞض١ب ا٧بلار، ١ب،ثِٜبٟ اكطاز، ثبسط٨ًج١٦ب٥زازٟ ٠ً آٛدب اظ  -2

 .قٞز٦ٗ ٗحسٝز ٝاحس١ب ا٧ٚ زض ٝاض٧بٛؽ ٝخٞزٛب١٘ؿب٦ٛ زاضٛس، اضسجبط ظٗبٙ ع٦

 .ث٢شط١ؿشٜس ٝ سطٜٗبؾت ارسـ٨٨ط د٧ٞب٥ ٗغبٓؼ٤ ٜٗظٞض ث٠ سط٨ًج٦ ١ب٥زازٟ -3

 ظ٧بز٥ حسٝز سب ٨ٛع ضا اهشهبزؾٜد٦ زض ذغ١٦ٖ ٗؿئ٠ٔ ٗكب١سار، سؼساز ثٞزٙ ظ٧بز  -4

عّٞ ١ٖ ١بزازٟ چٞٙ ًٜس.٦ٗ حْ  ًٜٜس،٦ٗ سـ٨٨ط اكطاز ٨ٗبٙ زض ١ٖ ٝ ظٗبٙ زض

 .زاقش٠ثبقٜس ظ٧بز٥ ذغ١٦ٖ ٧ٌس٧ِط ثب ٗشـ٨ط١ب ضٝز٦ٗ ً٘شط٥ احش٘بّ

 ًٜس.٦ٗ ًٖ ٧ب ثطز٦ٗ ث٨ٚ اظ ضا ثطآٝضز سٞضـسط٨ًج٦، ١ب٥زازٟ اظ اؾشلبزٟ -5

 ١ب٥زازٟ زض -6 اٌٗبٙ ؾط٥ ٝ ٗوغؼ٦ ١ب٥ زازٟ ث٠ ٛؿجزسط٨ًج٦  عطاح٦ ظٗب٦ٛ،

 ،ؾٞض٥(.1389)زاضز ٝخٞز سط٥د٨چ٨سٟ ضكشبض٥ ا١ِٞٓب٥

 98ّبی تزکیبی پَیبدادُ  8-8

بٝهل٠زضؾ٘زضاؾزٗؼبز٠ٓثبسٞخ٠ث٠ٗب٨١زٗسّزضا٧ٚسحو٨ن،٠ًٗشـ٨طٝاثؿش٠ٛبٗبٛباؾزٝث

٨ًٜٖ.٦ٌ٧اظٜٗبكغ١ٝب٥سط٨ًج٦د٧ٞباؾشلبز٦ٟٗٝخٞززاضز،ث٠ٜٗظٞضسر٨٘ٚٗؼبز٠ٓاظٗسّزازٟ

حضٞضٗشـ٨ط١ب١٥ب٥سط٨ًج٦زضىث٢شطد٧ٞب٦٧ًبضثطز١ب٥زازٟ ثب ضٝاثظد٧ٞب سٞؾظٗحوناؾز. ١ب

قٞز:٦ٗؾبظ٥زاضزض٨ٗبٙٗشـ٨ط١ب٥سٞض٨ح٦ٗسّٝاثؿش٤ٝهل٠

ثطزاض ٠ًزضآٙ   ٧ياؾٌبٓطاؾز.
ثبكطوا٧ٚاؾز    ، ٝ   ،    اظٗسّ   ٠ً.

اذلا٧ّيعطك٠سجؼ٨ز٦ٗ ٧يػبْٗٗٞختسلبٝرٗوغغخعء س٢ٜب آٙاًٜس، ٥ِٞٓاثطار١بؾزٝ

اؾز٠ًزاض٧ٖ.29ثبثز

            (2-3) 

        ٠ًزضآٙ
  ٝ         

 اظ٧ٌس٧ِطٝزضث٨ٚذٞزقبٙٗؿشو١ْؿشٜس.  

                                                           
28

 . Dynamic panel data 
29

.  Fixed effect 

(1-3)                            
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قٞز.ذٞز١٘جؿش١٦ِب٥سط٨ًج٦د٧ٞبسٞؾظزٜٝٗجغدب٧ساضزضعّٞظٗبٙٗكرم٦ٗضُطؾ٨ٞٙزازٟ

٠ث٠حضٞضٝهل٤ٗشـ٨طٝاثؿش٠زض٨ٗبٙٗشـ٨ط١ب٥سٞض٨ح٦ٝاثطارٜٗحهطث٠كطزٛبٗشدبٛؽزضثبسٞخ

-زاض٦ٗقٞز.زضاثشساث٠ثطذ٦اظٗؿبئْٛبق٦اظحضٞضٗشـ٨طٝاثؿش٠ٝهل٨ٗ٠بٙٗوبعغ،ٗكرم٦ٗ

اؾز،ثٜبثطا٧ٚ  سبثؼ٦اظ٨ٛع      اؾز،آقٌبضاؾز٠ً  سبثؼ٦اظ   خب٠ً٦٧دطزاظ٧ٖ.اظآٙ

١٘جؿش٠اؾز   ث٠ػٜٞا٧ٙيٗشـ٨طسٞض٨ح٦زضؾ٘زضاؾزٗؼبز٠ٓثبخعءذغب٥       ٗشـ٨ط

ؾجتسٞضـ ا٧ٚذٞز سر٨٘ٚٝ ثٞزٙ ٛبؾبظُبض ٝ قسٙ زاض OLS٦ٗظٜٛسٟ اُط حش٦ ث٠   ُطزز.

سر٨٘ٚ ٛجبقس، نٞضرؾط٧ب١٦ٓ٘ؿجش٠ كطواثطارسهبزك٦ثطا٥ٗسّزازGLSٟظٜٛسٟ ثب ١ب٨ٛ٥ع

-كطآ٧ٜس٥اظضٝـُكشبٝض١ب٥سؼ1991ٖ٨٘زضؾب30ّزاضذٞا١سثٞز.آضلاٛٞٝثبٛسسط٨ًج٦د٧ٞب،سٞضـ

١ب٥هج٦ٔاؾز.ظٜٛس٧ٟبكش٠ضاد٨ك٢ٜبززازٛس٠ًًبضاسطاظسر٨٘ٚ

 ّبی تزکیبیآسهَى هبًبیی در دادُ  4-8

ثعضR2ٍ سؼ٨٨ٚ ضط٧ت ٠ً زضحب٦ٓ اؾز ٌٗ٘ٚ ٛجبقٜس ٗبٛب ١بزازٟ ،ضُطؾ٦ٛٞ٨ سح٨ْٔ ٧ي زض اُط

 ٨ٗعاٙ ٗٞضز زض ؿٔظ اؾشٜجبط ثبػث اؾز ٌٗ٘ٚ ا٧ٚ ٠ً ثبقٜس ثعضٍاؾز،ٗوبز٧طآٗبض٥ضطا٧ت٨ٛع

 قسٟ ا٧دبز ؾبذش٦ِ ضُطؾ٨ٞٙ ٧ب ًبشة ضُطؾ٨ٞٙ ٨٧ُٖٞ،٦ٗ حبٓز قٞز.زضا٧ٚ ٗشـ٨ط١ب ث٨ٚ اضسجبط

 زض ٝاحس ض٧ك٠ ٝخٞز ثطضؾ٦ ثطا٥ ؾبًٚقٞٛس. ثب٧س ٛظط ٗس ١ب٥زازٟ حبٓز، ٧ٚا اظ خ٨ُٞٔط٥ اؾز.ثطا٥

٦ٗ ا١ِٞٓب٥ ثط٧ش2002َٛٞ)31چٞ ٝ ٨ٓٚ ٧ٞٓٚ، ١ب٥آظٗٞٙ اظ سٞاٙدْٜ، ،)32(2000)ٝ دؿطاٙ ا٧ٖ، ،

2003)33ق٨ٚ  دطٝٙ، ك٨ٔ٨ذؽ آظٗٞٙ ثطا٥ ك٨كط ٝ ٧35بكش٠ سؼ٨ٖ٘ كٞٓط ز٦ٌ٧ آظٗٞٙ ثطا٥ 34ك٨كط(،

.قٞز٦ٗاؾشلبزٟ

  

                                                           
30

 . Arellano & Bond 
31

. Levin – Lin - Chu (LLC) 
32

 . Breitung 
33

 .Im , Pesaran, Shin (IPS) 
34

 . Fisher 
35

 . Dickey Fuller test 



  33 

 (p-valueآسهَى هبًبیی فیطز)تزکیب آسهَى   2-4-8

-١pب٥سبث٦٧ٞٔاؾشلبزٟاظٛشب٧حك٨كطث٠ٜٗظٞضث٠زؾزآٝضز٧ٙيضٝـثطا٥آظٗٞٙض٧ك٠ٝاحسزازٟ

valueآظ٦ٗٙٞٗ قبْٗزٝ سٞؾظٗبزالااؾز٠ً ٠ً ٧بكش٠ سؼ٨ٖ٘ آظٗٞٙز٦ٌ٧كٞٓط 36ٝٝٝ-ثبقس؛

37دطٝٙ-آظٗٞٙك٨ٔ٨ذؽ  38سٞؾظچ٥ٞ زازٟد٨ك٢ٜبز زض ٝخٞزض٧ك٠ٝاحسضا ١ب٥سط٨ًج٦قسٛسٝ

١باؾز.ا٧ٚآظٗٞٙ  إث٠نٞضرiثطا٥آظٗٞٙٗطثٞع٠ض٥ٝدp-valueًْٜٜٜس،ػِ٘ٔطثطضؾ٦ٗ٦

ثطاP٥قٞٛس،ثٜبثطا٧ٚآظٗٞٙض٧ك٠ٝاحسثطا١٥طدْٜؾبظُبضاؾز.آظٗٞٙث٦ٗ٦ٜ٨د٨ف   زض

N.ٗكب١سٟٗشٜب٦١،اؾز

سط٨ًت ٠ًp-value ٗوغغ ثطا١٥ط ٝاحس ض٧ك٠ آظٗٞٙ زازiٟاظ زض ٝاحس ١ب٥ثطا٥آظٗٞٙض٧ك٠

ا٧ٌٚٛش٠ا٨٘١ززاضز٠ًسبث٦٧ٞٔثطضؾ٦ٗ٦ زضخ٠آظاز٥  ٧يسٞظ٧غ      قٞز. زاضز.2ثب

ثطاؾبؼآظٗٞٙض١IPSب٥آظٗٞٙ ثبا٧ٚحبّ،ٝاحسكطز٥سط٨ًت٧٦ٗك٠ٝك٨كطاعلاػبرضا ًٜٜس.

اؾز٠ًزضآ٧ٙيدْٜٗشؼبز٨ّٛبظ٨ٛؿز.١٘چ٨ٜٚ،IPSآظٗٞٙك٨كطزاضا٥ٗع٧زث٢شط٥ٛؿجزث٠

سٞاٛسثطا١٥طكطز٥اؾشلبزًٟٜسADF٦ٗٝسٞاٛسعّٞسإذ٨طٗرشٔل٦زضضُطؾ٨ٞٙآظٗٞٙك٨كط٦ٗ

(ٛكبٙزازٛس٠ًآظٗٞٙك٨كط٧ياٛشربة1999)39ٝٝٝآظٗٞٙض٧ك٠ٝاحسز٧ِط٥اػ٘بّقٞز.ٗبزالا

اٛجبقش٦ِزضدْٜاؾز.اضخحثطا٥آظٗٞٙا٧ؿشب٦٧ٝآظ١ٖٙٞٗ

ثطآظ2001ٙٞٗ)40چ٥ٞ آظٗٞٙز٧ِطػلاٟٝ ا٨ٓٝٚآظٗٞٙٛطٗبّٗؼٌٞؼP(زٝ ك٨كطد٨ك٢ٜبززاز.

  
 

√ 
∑     

        ػبز ٠ً سد٘ؼ٦ سٞظ٧غ ظٗب٦ٛسبثغ اؾز. اؾشبٛساضز ٥٠ً

       ،        سهبزك٦ ٗشـ٨ط ٧N(1,0)ي ٠٘١ ثطا٥ ٠ً عٞض٥ ث٠ ١بiاؾز،

                                                           
36

 . Maddala & Wu 
37

 . Phillips-Perron 
38

 . Choi 
39

 Madala & Woo 
40

 Chuei 

(3-3)
    ∑      
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     ٝ        ٦ٗ ًٜس٨ْٗ لاخ٨ز آظٗٞٙ آظٗٞٙ، ز٨ٗٝٚ .  ∑     
  

    
  

   

    اؾز٠ً
  

    
 ٝٝاض٧بٛؽ0ثب٨ٗب41ٚ٨ِٛيزاضا٥سٞظ٧غٓدؿش٨ 

 
 ⁄ اؾز.ث٠عٞض٠ً٥ثطا٥ 

٠٘١i،١ب٥ٗكبث٦٢ضاثطا٥ا٧ٚؾ٠آظٗٞٙ(ٗع٧ز2001ًٜس.چ٥ٞ)٦ْٗ٨ٗ    ١بp-value

سٞاٛساٛٞاع(١طُط2٦ٟٗٝسٞاٛسث٠نٞضرٗشٜب٧٦١بٛبٗشٜب٦١ثبقس،٦ٗ(N)(ثؼسٗوغؼ1٦ث٨بًٙطز:

ٗرشٔل٦اظاخعا٥ ٝسهبزك٦زاقش٠ثبقس، سٞاٛسٗشلبٝر٦ٗ،iثطا١٥ط(T)(ثؼسؾط٥ظٗب3٦ٛٛبٗبٛب

 4٦ٗثبقس. كطض٠٨خب٧ِع٧ٚاخبظٟ ُطٟٝ( ثطذ٦اظ ظٗب٦ٛز١س٠ً ثبقٜس. ٝاحسزاقش٠ ض٧ك٠ ١٠ًNب

ز١س:انلاحقسٟضاد٨ك٢ٜبزP٦ٗ(آظ2001ٙٞٗثعضٍاؾز،چ٥ٞ)

ظٗب٦ٛ ٠ً [      ]    ٝ    [      ] ٗطًع٥،اؾز   حس هض٠٨ اظ اؾشلبزٟ ثب .

.١٘چ٨ًٜٜٚس٦ْٗ٨ٗ   ٝؾذؽ    ث٠عٞض٠ً٥         قٞزٗكرم٦ٗ

سٞظ٧غ
 

√   
 ⁄
∑   (

  

    
)         

قٞز،سٞؾظهض٠٨حسٗطًع٥ٗغطح٦ٗ   √   

ثٜبثطا٧ًٜٚس٦ْٗ٨ٗ   ٝؾذؽ    ث٠عٞض٠ً٥ .Z سٞاٜٛسثسٝٙسـ٨٨ط٦ٗ  √ٝ

(زض٧بكشٜس٠ًآظٗٞٙك٨كطٛؿجز2000(ٝٗبزالا)1999اؾشلبزٟقٞٛس.ٗبزالاٝٝٝ)٢ٛNب٧زثطا٥ث٦

 سطاؾز.هLLC٥ٞٞٙچ٨ٜٚٛؿجزث٠آظIPSٖ١ٝٗث٠آظٗٞٙ

:قٞز ٦ٗ اٛدبٕ ظ٧ط نٞضر ث٠ ٗؼ٦ٓٞ٘ كٞٓط ز٦ٌ٧ آظٗٞٙ اؾبؼ ثط آظٗٞٙ ا٧ٚ

 آظٗٞٙ ،ٝهل٤  د٨كطكش٠، كٞٓط ز٦ٌ٧ ٗٞٙآظ زض ثبثز ضط٧ت،   ،ٗشـ٨طٗٞضزثطضؾ٦،    ٠ًزضآٙ،

قٞز:،ذغب٥آظٗٞٙاؾز.كطض٨برا٧ٚآظٗٞٙث٠نٞضرظ٧طث٨ب٦ٗٙ    ٝ

   كطض١٠٨ب: ٗوغغ ٠٘١ زض ١ب ٗشـ٨ط ثطا٥ ٝاحس ض٧ك٠ ٝخٞز

  :كطض٠٨ا٧ؿشبثٞزٙٗشـ٨طحساهْزض٦ٌ٧اظٗوبعغ

                                                           
41

 . Lojstic 

(4-3)   
 

 √ 
∑            

     

(5-3)                  ∑            
  
         



  35 

 ًٜس.٦ٗ ثطضؾ٦ ضا سط٨ًج٦ ١ب٥ زازٟ زض ٝاحس ض٧ك٠ ٝخٞز ػسٕ ٧ب ٝخٞز ؾبزٟ، ٦ضٝق ث٠ ك٨كط آظٗٞٙ

 آظٗٞٙ اٛدبٕ ثطا٥ آظٗٞٙ، ا٧ٚ ٗرشمP-Value ٗوساض اظ ٗؼ٦ٓٞ٘، كٞٓط ز٦ٌ٧ اٛدبٕآظٗٞٙ اظ دؽ

 نٞضر ث٠ ( 1999 ) ٝٝ ٝ ٗبزالا سٞؾظ ك٨كط، آظٗٞٙ اٛدبٕ ثطا٥ قسٟ اؾشلبزٟ آٗبضٟ . قٞز ٦ٗ اؾشلبزٟ

:اؾز قسٟ اضائ٠ ظ٧ط

ٗوغغٗحبؾج٠ ١ط زض ٗؼ٦ٓٞ٘ ٝاحس ض٧ك٠ آظٗٞٙ ثطا٥ زاض٥ ٗؼ٦ٜ ؾغح ٗوساضِ ٗد٘ٞع ،اؾبؼ ا٧ٚ ثط

اؾز.2N آظاز٥ ثبزضخ٠ اؾٌٞاض ًب٥ سٞظ٧غ زاضا٥ آٗبضٟ قٞز.ا٦ٗٚ٧

 ظ٧ط نٞضر ث٠ اؾشبٛساضز ٛطٗبّ سٞظ٧غ زاضا٥ آٗبضٟ ا٧ٚ ٠ً زاز (ٛكب2001ٙ) چ٥ٞ ثعضٍ، ١ب٥ ٠ٛٞ٘ٛ زض

:اؾز

 49رٍش گطتبٍرّب 1-8

٥ٗد٢ّٞثب٧سث٠ٝؾ٠ٔ٨اٛغجبمزاضزدبضاٗشط١بضٝـُكشبٝض١ب٧يس٨ٌٜيسر٨٘ٚاؾز٠ًث٨ب٦ٗٙ

ا٥ٜٗبؾتسر٨ُ٘ٚكشبٝض١ب٥خبٗؼ٠)٠ًسٞاثؼ٦اظدبضاٗشط١ب٥ٗد١ّٞ٢ؿشٜس(ثبُكشبٝض١ب٠ٛٞ٘ٛ٥

ضاث٠ٛحٞٗغٔٞث٦سؼط٧قٛ٘ب٨٧ٖ.43ظزٟقٞٛس.زضاثشسالاظٕاؾزقطا٧ظُكشبٝض٥

 ضزایظ گطتبٍری  2-1-8

٠ٛٞ٘ٛ ا٧ٚكطو٠ًٗب ٗكب١سارقبْٗثب حب٦ٓ{          }ا٥اظ ذٞا٦ٗ٠ًٖ٨١زاض٧ٖزض

 ٗد٢ّٞ دبضاٗشط    ٧ي 𝜃ثطزاض حو٨و٦ اٛساظٟ 𝜃ثب
 

ٖ٨ًٜ كطو ثع٨ٖٛ. سر٨٘ٚ  ضا

     𝜃 د٨ٞؾش٠ٝسبثؼ٦اظ   ٧يثطزاض𝜃ٝثبقس (     𝜃 )ٝخٞززاقش٠ثبقسٝثطا٥

٠٘١𝜃   ثبقس:قطا٧ظُكشبٝض٥ث٠ا٧ٚنٞضر٦ٗسؼط٧ققسٟثبقس.ثطا٧ٚاؾبؼ

                                                           
42

 The method of moments 
43

 Moments conditions 

(6-3)      ∑               
                                                       

(7-3)    
{√        

   [       ]}

√   [       ]
  

  (     𝜃 
 )         (8-3)  
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١ب٥حو٨و٦ثباٛساظٟ       γاظ٧يسٞظ٧غُبٗب{          }ُب٠ٟٛٞ٘ٛث٠ػٜٞاٙٗثب١ّط

     
 ٝ     

ٝدبضاٗشط١ب٥آٙػجبضسٜسزاقش٠ثبق٨ٖضٝاثظ٨ٗبُٙكشبٝض١ب٥ا٧ٚسٞظ٧غ 

اظ:

ثطاؾبؼسؼبض٧قهؿ٘زهجْذٞا٨١ٖزاقز:

قطا٧ظُكشبٝض٥ػجبضسٜساظ:

 44رٍش تخویي گطتبٍرّب  9-1-8

ثباؾشلبزٟاظقطا٧ظُكشبٝض٥زازٟ٘ٞز٠ًچ٧٠ِٛٞيدبضاٗشطثطزاضزضحبّحبضطثطضؾ٦ذٞا٨١ٖٛ

قٞز.قسٟزضهؿ٘زهجْسر٨٘ٚظز٦ٟٗ

سؼط٧ققسٟاؾز٠ًθزضا٨ٓٝٚٗٞضزخب٦٧ -هطاضزاز٦ٟٗ   ث٠ٝؾ٠ٔ٨قطا٧ظُكشبٝض٥ًبٗلاً

ؾذؽقطا٧ظُكشبٝض٥  θ   ) ) قس.
)) ٗؼبزلار   اظ  د٢ٞلارثطا٥ٗ ٧يٗد٘ٞػ٠

ٓحبػٛ٘ٞزٙقطا٧ظُكشبٝض٥اٛساظٟاضائ٦ٗ٠ حْا٧ٚٗؼبزلارثب ث٠زؾزθ٦ٗز١س. ز١سٝا٧ٚضا

θاٛساظٟحو٨و٦قٞزث٠ؾجت٦ٗ
 

ضاٗكب١سٟٛ٘ب٨٧ٖٝ(      ) سٞا٨ٖٛثطؾ٨ٖ.ثبا٧ٚٝخٞز٦٘ٛ

  θ     كوظ ا٧ٚاؾز٠ً دطٝؾ٠ ثطا٥ازا٠ٗ ضٝـٗؼّ٘ٞ زاض٧ٖ. اظ45ا٥ُكشبٝض١ب٠ٛٞ٘ٛ٥ضا

     θ :ٖضاسؼط٧قٛ٘ب٨٧

                                                           
44

 Method of Moments estimation 
45 Sample moments 
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ظٜٛسٟ سر٨٘ٚ ُكشبٝض١ب ضٝـ نٞضر ثس٧ٚ  اظ ((𝜃   ) ) ا٥   ٦ٗ اضائ٠ اُطضا ًٜس.

-اٛشظبضذٞا٨١ٖزاقزسر١ٚ٨٘ب٥ٜٗبؾج٦اظُكشبٝض١ب٥خبٗؼ٠اضائ٠ز١ٜسُكشبٝض١ب٠ٛٞ٘ٛ٥سر٨٘ٚ

 �̂�ظٜٛسٟ
 

 ٠ٛٞ٘ٛ ُكشبٝض٥ قطا٧ظ اظ ٠ً  (𝜃)   ٦ٗ اٛساظٟحبنْ اظ ٜٗبؾج٦ سر٨٘ٚ قٞز

𝜃حو٨و٦
 

((𝜃   ) ) ٠ًاظقطا٧ظُكشبٝض٥خبٗؼ٠ قٞزث٠زؾزز١س.حبن٦ْٗ  

 46یبفتِ گطتبٍرّبتخویي رٍش تؼوین  2-9-1-8

-ث٠ٝؾ٠ٔ٨قطا٧ظُكشبٝض٥ث٨فاظحسٗكرمقس٠ً𝜃ٟدبضاٗشط١ب١٥ِٜبGMM٦ٗظٜٛسٟسر٨٘ٚ

((𝜃   ) ) ٨ُطٛس.زضا٧ٚٗٞضززؾشِبٟٗؼبزلارٗٞضزاؾشلبزٟهطاض47٦ٗاٛس   ،qٗؼبز٠ٓضا

p٦ٗثطا٥ ث٠ٗد٢ّٞاضائ٠ 𝜃ٝؾ٠ٔ٨ز١س٠ً
 

ٗكرمهبثْح٦ْٗ ًبٗلاً ٗٞاضز زض حبّاُط ثبقس.

ظٜٛسٟازا٠ٗز٨١ٖذٞا٨١ٖزاقز:ضاثطا٥ث٠زؾزآٝضز٧ٙيسر٨٘ٚدطٝؾ48٠قسٟ

١ِٜب٦ٗ ٗؼبزلار ٠ًq ٗد٢ٞلار آpٙثطا٥ اظ زاضز. ث٠ٝخٞز ٛؿجز ث٨كشط٥ ٗؼبزلار ٠ً خب٦٧

٦٘ٛ زاضز ٗد٢ٞلارٝخٞز ٧يثطزاض �̂�سٞا٨ٖٛ
 

قطا٧ظ ٠ً  (𝜃) قٜبؾب٦٧   ٛ٘ب٧س ثطهطاض ضا

�̂�سٞا٧ٖ٨ٛيثطزاضٛ٘ب٨٧ٖ.٦ٌٗٚ٨ٓ
 

ضاسبحساٌٗبٙث٠نلطٛعز٧يًٜس.(𝜃)  ث٨بث٠ًٖ٨

سٞاٛسث٠ٝؾ٠ٔ٨سؼط٧قا٧ٚثطزاض٦ٗ

                                                           
46 generalized method of moments 

47 over identified 

48 Exactly identified 
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:٠ً

ثبقسحبنْقٞز.ا٧ٌٚٛش٠لاظٕث٠ٟٗؼ٨ٚٗثجزٝسهبزك٦ٗ٦    ز١ٜس٧يٗبسط٧ؽٝظٙ  ٝ

(𝜃)  شًطاؾز٠ً (𝜃)  ثبقس٦ٗٝ   اُط   (𝜃)  اؾزس٢ٜب ثبقسثٜبثطا٧ٚ  

  (𝜃)ثبقساٗبزضٗٞضزث٨فاظحسٗكرمٗثجز٦ٗسٞاٛسزضٗٞضزًبٗلاًٗكرمقسٟنلط٦ٗ-

ثبقس.

 GMMتؼزیف تخویي سًٌذُ  6-8

 قبْٗ ٗكب١سار ٠ٛٞ٘ٛ ٧ي ا٠ٌٜ٧ كطو ٦ٗ{          }ثب ٝ دبضاٗشطزاض٧ٖ ٧ي ذٞا٨١ٖ

اضظـحو٨و𝜃٦ٗبسط٧ؽ   ٗد٢ّٞ 𝜃ثب
 

سر٨٘ٚثع٨ٖٛ ٧يٗد٘ٞػ٠اظ((𝜃   ) ) ضا

ظ٧طضاسؼط٧ق49ث٠ُكشبٝض١ب٠ٛٞ٘ٛ٥اقبضٟزاضز.سبثغاؾشبٛساضز(𝜃)  ثبقسq٦ٗٝقطا٧ظُكشبٝض٥

٨ًٜٖ:٦ٗ

ثبقس.٦ٗ   ٧يٗبسط٧ؽٗؼ٨ٚٗثجز  ٠ًخب٦٧

ػجبضراؾزاظ:𝜃اظGMMظٜٛسٟثطا٧ٚاؾبؼسر٨٘ٚ

ثبقس:آ٧سزاضا٥ذٞالٗدبٛج٦ظ٧ط٠ً٦ٗثبا٧ٚقطا٧ظث٠زؾزGMM٦ٗظٜٛسٟسر٨٘ٚ

52ًبضا٦٧ٗدبٛج٦-513ٛطٗبّٗدبٛج٦-502ؾبظُبض٥-1

                                                           
49 Criterion function 

50 Consistency 
51

 Asymptotic normality 
52

 Asymptotic efficiency 

  (𝜃)    (𝜃)
 
    (𝜃)      (17-3)  

  (𝜃)    (𝜃)
 
    (𝜃)       (18-3)  

𝜃        𝜃   𝜃        (19-3)  
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 ّبی پَیبّبی دادُدرهذل GMMسًٌذُ تخویي 2-6-8

عٞض٠ًزضٗسّظ٧طٗكب١سٟضؾٜس،١٘بٙظط١٦ٗب٥سٔل٨و٦ثطا٥آظٗب٧فاثطارد٧ٞبٜٗبؾتث٠ٛزازٟ

قٞز:٦ٗ

 ٝاثؿش٠ٝهل٠   ٗد٘ٞػ٠ٗشـ٨ط١ب٥ؾ٘زضاؾزٝ اًٜٞٙقبْٗٗشـ٨ط اضبك٦ٗ٠     زاض ثبقس.

-١بزض٧يٗسّث٠ا٧ٚنٞضر٧يسـ٨٨طػ٘سٟزضسلؿ٨طٗؼبز٠ٓاؾز.ثسٝٙٗشـ٨طٝهل٠طزٙد٧ٞب٦٧ً

 "ٗشـ٨ط١ب٥ٗؿشوْ"زاض، قسٟ ٗكب١سٟ ٛش٨د٠ ٠ً ًبْٗاعلاػبرضا س٨ٓٞس٦ٗ   ٗد٘ٞػ٠ ًٜس،ضا

ثبٗشـ٨طٝهل٠ٛكب٦ٗٙ اًٜٞٙزضٗؼبز٠ٓٛ٘ب٧فًب٦ٔٗاظٗشـ٨ط١ب٥ؾ٘زز١ٜس. زاض٧ٖ،زاض، ضاؾزضا

١طاثط٥اظثٜبثطا١ٚ٧طاثطاٛساظٟ ا٧ٚٗٞضز، اثطاعلاػبر   ٨ُط٥قسٟٗكطٝطث٠ا٧ٚٗؿإ٠ٓٝزض

ًٜس.خس٧سضاث٨ب٦ٗٙ

٦ٗد٨چ٨س٦ُ سر٧ٚ٨٘يچ٨ٜٚٗس٦ٓظ٢ٞض زض ١طز٥ٝاثطارثبثز١ٝب٥اؾبؾ٦)شاس٦( زض ًٜس.

ٗكٌْٗشـ٨طٝاثؿش٠ٝهل٠ ا٧ٚآقلش٦ٗ٦ِزاضاؾزسهبزك٦، ثبقسحش٦اُطكطوقٞز٠ً٠ًٜٗكإ

زاضا٥ذٞز١٘جؿش٨ٛ٦ِؿز.   

سر٨٘ٚ اثطارثبثزاظ δظٜٛسٟ ٛظطُطكش٠سرnٚ٨٘سٞاٛسث٠ػٜٞا٨ٗٙب٦ٗٚ٨ِٛ[   ]  زض ظٜٛسٟ

اؾز.ؾذؽزاض٧ٖ:   ٠ًسؼسازٗشـ٨ط١بزض     قٞز.كطو٨ًٜس٠ً،

 ̂  [∑   
 

 
       ]

  [∑   
 

 
       ]  

 [∑   
 

 
       ]

  [∑   
 

 
         ]  

ضز٧ق ٠ً ٗبسط٧ؽ        ١ب٥ ،   ،  
   ٝ   ١ؿشٜس ٠ً   ٗبسط٧ؽ اؾز

ًٜس.١ب٥ُط٦١ٝضاا٧دبز٦ٗاٛحطاكبراظ٨ٗب٨ِٛٚ

      
                    

                    (20-3)  

 ∑     
 
                    (21-3)  
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-١ب٥ٗحسٝزاٛشظبض٦ٗعٞض٠ًزض٠ٛٞ٘ٛٛبؾبظُبضسطاؾز،١٘بٙ  ظٜٛسٟذبلُط٦١ٝ،زض١طسر٨٘ٚ

٠ًاظ٨ٗب٨ًِٜٛٚس،ا٧ٚٗبسط٧ؽ٧بثسث٠ؾ٘زنلط٦ْ٘ٛ٨ٗاكعا٧فn٦ٗضٝزٝٝاض٧بٛؽآٙٝهش٠ً٦

ظٜٛسٟٛبؾبظُبضقٌُْطكش١ٝ٠٘چ٨ٜٚٛبؾبظُبضذٞا١سثٞز.سرnٚ٨٘ٝظ٦ٛ

سطاؾز،زضٗسّ:ٗؿإ٠ٓزضٗسّاثطارسهبزك٦قلبف

ٝهل٠ ٝاثؿش٠ سط٨ًج٦زضٗس١ّٗشـ٨ط اذلاّ خعء ثب ١٘بٙزاض ٠ً اؾز، ثطا١٥ط  ٘جؿش٠ اؾزٝ

ًٜٜس٦ٓٝقٞز.٨١چٌسإاظا٧ٚٛشب٧حٗسّضاؿ٨طهبثْسر٦٘ٛٚ٨٘ٝاضزٗؼبزi٦ٗ٠ٓٗكب١سٟزضُطٟٝ

ضطٝض٧FGLS٦ٗ٥ب١LSDVب٥آقٜب٥ظٜٛس١ٟب٦٧ؿ٨طاظسر٨٘ٚاؾشلبزٟاظس٨ٌٜي ِٛطـضا ًٜٜس.

١ب٥ٗشـ٨ط١ب٥اثعاض٥ٝظٜٛسٟؼ٠د٨ساًطزٟاؾز،ث٠سر٠ً٦ًٔٚ٨٘زضٗطاحْٗرشٔقزضازث٨برسٞؾ

)آضلاٛٞ -ضGMM٦ٗ٥ٝظٜٛسٟ(ث٧٠يسر1995ٚ٨٘،آضلاٛٞثبٝضزضؾب1991ّثبٛسزضؾبّ-اذ٨طاً

آٝضٛس.ثطا٥ٗثبّ،زض١طز٥ٝٗٞاضزاثطارثبثزٝسهبزك٦،ا٧ٚػسٕسدبٛؽثب٧يسلبضْٗطسج٠اّٝ

ٛ٘ب٧س:ضاس٨ٓٞس٦ٗقٞز٠ًٗسّظ٧طثطعطف٦ٗ

ٝهل٠ ٝاثؿش٠ ٗشـ٨ط ث٨ٚ ١٘جؿش٦ِ ثب ٗسّ د٨چ٨سٟا٧ٚ اذلاّ خعء ٝ ٦ٗزاض ٨ٗب٨ِٛٚسط ثب ٝ( قٞز

ظٜٛسٟٗشـ٨ط١ب٥اثعاض٥ؾبزٟزضٗبثٞزٙاثطارُط٧،٦١ٝيسر٨٘ٚٗشحطىٗطسج٠اّٝخعءاذلآف(،ا

-١ب٥ٝهل٠سٞاٙسلبض١ْب٥ظٗب٦ٛث٠اٛساظًٟبك٦عٞلا٦ٛاؾز،٠ً٦ٗؾط٥زؾشطؼاؾز.ثبكطوا٧ٚ

  ٛ٘ٞز، اؾشلبزٟ ضا ٧بؾغٞحٝهل٠             زاض      زاض، ٝ      زٝث٠ػٜٞا٧ٙي٧ب

سٞاٜٛسث٠ػٜٞاٙاثعاضذٞزٗٞضزاؾشلبزٟ)ٗشـ٨ط١ب٥ز٧ِط٦ٗ.             ٗشـ٨طاثعاض٥ثطا٥

هطاض٨ُطٛس(

اثعاض٦ٗ٥ س٨ٌٜيٗشـ٨ط١ب٥ اظ اؾشبٛساضز ٧يكطٕ ا٧ٚٗسّ ضكشبض ا٧ٚؾبذشبض، ا٧ِٚٛطـثب ثبقس.

(ٝآ1991ٙعٞض٠ًآضلاٛٞٝز٧ِطاٙ)اٗب١٘بٙؾبظز.ح٘ب٧زاظٗشـ٨طاثعاض٥ثطا٥سر٨٘ٚضاضٝق٦ٗٚ

اؾ٨٘ز) زاز1995ٟٝ ٛكبٙ سر٨٘ٚسحز( زض ٠ً زاضز اعلاػبرث٨كشط٥ٝخٞز ٠ٛٞ٘ٛ زض ١ٜٞظ اٛس

             
                        (22-3)  

                                    
                      (23-3)  
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ػٜٞاٙسر٨٘ٚ آGMM٦ٗٙظٜٛسٟ ث٠ اًٜٞٙ ٠ً٦ٗ كطّٗٞدطزاظ٧ٖ، ٗب قٞز. آٝضزٟ ثٜس٥ٗسّسٞاٛس

ز٨١ٖ:زاضثؿظ٦ٗزضثط٨ُط٥ٗشـ٨طٝاثؿش٠ٝهل٠(ضاثطا1981٥اثطارسهبزك٦س٨ٔٞض١ٝبؾ٘ٚ)

             
        

        
       

             

               

٠ً

ثبقس.٦ٗ                 ا٧ًٜٙٞيثطزاض

سرHTٚ٨٘حطٝفزضٗؼبز٠ٓٗبٜٛسآٙچ٨ع٥اؾز٠ًزضٗس١ّبؾ٘ٚٝس٨ٔٞض) (آٝضزٟقسٟاؾز.

قٞز.سٞض٨حثحثHT٦ٜٗٛسٟزاضزضثرفسر٨٘ٚـ٨طٝاثؿش٠ٝهل٠ٗشـ٨ط١ب٥اثعاض٥اظٗسّثسٝٙٗش

ضطٝضسبًثسٝٙانلاحبرث٠ذٞث٦ث٠اHTٚ٧سٞاٙز٧س٠ًِٛطـ٦ٗ    زض     ا٠ًٚ٧ثبقّ٘ٞ

٦ٗ ثؿظزازٟ ٧يسر٨٘ٚٗد٘ٞػ٠ آضلاٛٞ قٞز. GMM٦ٗظٜٛسٟ ٛكب٦ٗٙد٨ك٢ٜبز ٝ ٠ًًٜس، ز١س

دص٧طاؾز.زضثحثهج٦ٔ،ٗب٧يسط٥اظقطا٧ظُكشبٝضاٌٗبٙباؾشلبزٟاظٗد٘ٞػ٠ٝؾ٨غٜٗبكغًبضا٦٧ث

سر٨٘ٚ GMM٦ٗظٜٛسٟ ازا٠ٗ زض ٛ٘ٞز٠ًٟ اؾشلبزٟ ثطا٥آ٧س، ٗب ٠ً ُكشبٝض قطا٧ظ ٗد٘ٞػ٠ ا٧ٖ.

كط٠ًٓٞٗطزٙٗشـ٨ط١ب٥اثعاض٥اؾشلبزٟٛ٘ٞز٧ٖػجبضرثٞزٛساظ:

سٞاٛؿش٨ٖٝاض٧بٛؽؿ٨طقٞز.ٗب٦ٗظٜٛسٟٗشـ٨طاثعاض٥اؾشلبز٦ٟٗا٥ثطا٥س٨ٓٞسسر٨٘ٚا٧ٚقططٓحظ٠

-ُطكش٠ٝاظٗشـ٨ط١ب٥اثعاض٥ؾبزٟاؾشلبز٨ًٜٟٖ.ث١٠طحبّ،ثباحشؿبةكطّٗٞضاٛبز٧سٟ   اؾٌبٓط

ضؾ٨ٖ.ٗبٜٛسظٜٛسًٟبضاسط٦ٗ٥ٌٗ٘ٚ،ٗبث٠سرGLSٚ٨٘ثٜس٥اثطارسهبزك٦ٝاؾشلبزٟاظ١٘شبثطا٥

ثطا٥ضؾ٨سٙث٠ثبه٨٘بٛسُٟبٕهبثْاٛدبٕاؾز.سر2ٚ٨٘ٗؼّ٘ٞا٧ٚٗؿإ٠ٓزض ضز١ب٥ٗٞظٜٛسٟٛبًبضا

                  (24-3)  

    [       
 
     

 
     

 
    

 
   ]     (25-3)  
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 ̅  
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 ̅  
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-١ب٥اّٝٝز١ٕٝبؾ٘ٚٝس٨ٔٞض٦ٗقٞز.ا٧ٚزضٝاهغُب٨ٕٛبظزضسر٨٘ٚاخعاءٝاض٧بٛؽ،ٗحبؾج٦ٗ٠

ظزٟقس٠ًٟٗجٜب٧ف٨٘١ٚاخعاءٝاض٧بٛؽسرGMMٚ٨٘ظٜٛس١ٟب٥ؾٕٞٝچ٢بضٕسر٨٘ٚثبقٜس.ُبٕ

ثبقس.١ؿشٜس،٦ٗ

-ًٜس.زضث٨بٙؾبزٟثطزاض٠٦٘ٛ٥ث٢طًٟٜس٠ًا٧ٚكطآ٧ٜسهج٦ٔاظ٠٘١اعلاػبرٛ٘ٞٛآضلاٛٞد٨ك٢ٜبز٦ٗ

،ٗبا٧ٚحو٨وزضا٠ً:iٗكب١سٟزضُطTٟٝسط،ث٨ٚ

E *(

    

    
   
 ̅  

     ثطا١٥ط  0=+  ̅      (

ا٧ٖ.اؾشلبزٟٜٛ٘ٞزٟ

 ظٗبٙ زض اخعاء س٢ٜب ٠ٛ ٗثبّ، ثطا٥ زtثٜبثطا٧ٚ، ٗشـ٨ط١ب ا٧ٚ ٨ٛؿشٜسثب ١٘جؿش٠ ظٗبٙ، ١٘بٙ ض

آٙ ث٠ٌٔ، ٛساضٛس(، )١٘جؿش٦ِ ظٗبٙ زض ٗشـ٨ط١ب ١٘بٙ ثب ١t-1ب ،t-2 )احش٘بلاً( ٝt+1ٙآ ٗبٜٛس ٝ

١٘جؿش٦ِٛساضٛس.

ذ٦ٔ٨ظ٧بز٦ٗػ٦ٔ اثعاض١ب٥ٗؼشجطاحش٘بلاً )سؼساز( ق٘بض اثعاض١ب٥آوبػسٟ، ٗد٘ٞػ٠ ثطا٥ٗثبّ، ثبقس.

ثطٝٙ   سٞخ٠ث٨ٓ٠ؿزقسٟزضثبلاث٠قسرثب ٝهل٠ٝآ٧ٜسٟ، ٦ٗزض١طزٝضٟقبْٗحبّ، ثبقس.ظا

٧ي ؾط٥قطا٧ظٓحظ٠ؾذؽ، نٞضر ث٠[              ]ا٥ث٠ ٗكب١سٟ ثطا١٥ط

س٢ٜب٦٧ٝخٞززاضز.ٗلاحظ٨ًٜ٠س،ثطا٥ٗثب٧ّيدبْٛثبزٝزٝضٟضا:

-٠ُٛٞٗوساضاظاعلاػبرٗل٨س٠ًثطا٥اضسجبطثبسر٨٘ٚدبضاٗشط١بآٝضزٟقسٟ،ؿ٨طٗكرماؾز،ث٠چ٠

١ب٥زٝضسطظٗبٙا٧ٚظازضٗؼبز٠ٓثؿش٦ِزاضز.زضثرفا٠ً٥ث١٠٘جؿش٦ِاثعاض١بثبٗشـ٨ط١ب٥ثطٝٙ

  

[
 
 
 
 
 

(

  
 

    

    
    

    
   
 ̅  )

  
 

      ̅  

]
 
 
 
 
 

  

[
 
 
 
 
 

(

  
 

    

    
    

    
   
 ̅  )

  
 

      ̅  

]
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ثبقٜس)ازث٨برا٧ٚٗٞضٞعث٠ٗشـ٨ط١ب٥ٗد٘ٞػ٠اظٗشـ٨ط١بزاضا٥اعلاػبرً٘شط٥ٛؿجزث٠حب٦ّٗ

ُطزز.(سطثط٦ٗسطزضٗوبثْٗشـ٨ط١ب٥اثعاض٥ضؼ٨قاثعاض٥ه٥ٞ

سٞا٨ٖٛٗشـ٨طٝاثؿش٠ثبٝهل٠عٞض٠ًٗٞضزسٞخ٠هطاضُطكز،ٗب٦ٗظؾط٨ُط٥ٗٞضٞع،١٘بٙث٠ٜٗظٞضا

سٞاٛسٗٞضزاؾشلبزٟظٜٛس٨ًٜ٦ٟٖٗ.ا٧ٚٗد٘ٞػ٠اظٗشـ٨ط١ب٥اثعاض٥ثطا٥ؾبذشٚسر٨٘ٚ   ضاٝاضز

٧ٖ٨ًٌٜٚٛش٠سٞخ٦ٗ٠زاضٗطثٞطث٠ظٗبٙحبّثبقس٧بٛجبقس.ٗبث٠اهطاض٨ُطٛس،حش٦اُطٗشـ٨طٝهل٠

سٞاٛؿز٠٘١اعلاػبرزضزؾشطؼ٠ٛٞ٘ٛضاظٜٛس١ٟبؾ٘ٚٝس٨ٔٞضزضٝاهغ٠ً٦٘ٛ،ثطا٧ٚاؾبؼسر٨٘ٚ

سر٨٘ٚ اًٜٞٙػٜبنط٥اظ ز١س. هطاض ث٠نٞضرٗٞضزاؾشلبزٟ ظٜٛسٟآضلاٛٞزضزؾززاض٠ًٖ٧ضطٝضسبً

ز٨١ٖ.ٗبٛس،٠ًاًٜٞٙثؿظ٦ٗخجط٥ثبه٦ٗ٦

   [

   

   

 
   

]   ١بثطا٥ُطٟٝٝٗد٘ٞػ٠ًبْٗزازٟ[

  
  

  
  

 
  

   

]    

قٞز.كطو٦ٗ                 ٧يٗبسط٧ؽ  سٞخ٨ًٜ٠س٠ً

ٗكب١سT+1ٟزاضز،ثب٧سزضٝاهغكطوقٞز٠ًزاضزضٗسّٝخٞزخب٧٠ً٦٧يٗشـ٨طٝاثؿش٠ٝهل٠اظآٙ

١بٝاضهبٕدطاًٜسٟ،ا٧ٚس٘ب٧عٝاضزقسٟزضٝخٞززاضز.ثطا٥اخشٜبةاظ٧بززاقز   زضزؾشطؼثطا٥

٨ًٜٖٝآٙزٝثبض٠ًٟضطٝض٥ث٠ٛظطثطؾس،آٙضانط٧حث٨ب٦ُٗٙصاض٧ٖ.ثؼسا١ًِٜب٦ٗاضهبٕضاًٜبض٦ٗ

ظٜٛسٟٗكب١سٟثطا٥ؾبذشٚسرTٚ٨٘اثعاض٥ظب١طذٞا١سقس.٧يٗوساض٦ًٔاظزضٗؼبز٠ٓٗشـ٨ط١ب٥

IVز٨١ٖ.زضزؾزذٞا١سثٞز.اًٜٞٙٗبسط٧ؽاثعاض٥ضاق٦ٌْٗ

(،1999،1995،1991(،آضلاٛٞٝز٧ِطاٙ)١1981ب٥ٗشلبٝرثبا٧ٚ،ث٠ٝؾ١٠ٔ٨بؾ٘ٚٝس٨ٔٞض)ِٛطـ

اؾ٨٘ز) ٝ ٌٗطز٥)1995آٙ ٝ آٗب٨ٗب ٝ ُطكش1986٠( هطاض سٞخ٠ ٗٞضز ز٧ِطاٙ، ث٨ٚ زض ٧ي( اٛس.

ٗكب١سٟٝضز٧قآذط٠ًٗشلبٝرذٞا١سثٞزٝزض    ضز٧قثطا٥    ٗشكٌْاظ  ٗبسط٧ؽ

ق٦ٌْٗظ٧طثحث٦ٗ )ا٧ٚضٝـاظ٧يٛش٨د٠خجط٠ً٥ث٠ٝؾ٠ٔ٨آضلاٛٞقٞز، (1995ثبٝض)-ز٨١ٖ.

٨ُطز(.ثحثقس،ث٢ط٦ٟٗ
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ٚٗبسط٧ؽث٠قٌْظ٧طذٞا١سثٞز:ا٧

  ١ب٥ٗشـ٨طاثعاض٥قبْٗٗد٘ٞػ٠
زضٗسّقب٠ًْٗد٨ك٢ٜبزقسٟ   ٌٗ٘ٚاؾزٗٞاضزظ٧طضا اٛس،

قٞٛس:

         )ظٗبٙحب٧ّٝيٝهل٠اظ٠٘١ٗشـ٨ط١ب٥ٗشٜٞعظٗب٦ٛ(

         ١ب٥حبّ،ُصقش٠ٝآ٧ٜس٠٘١ٟٗشـ٨ط١ب٥ٗشٜٞعظٗب٦ٛ()٠٘١اضظـ

         ١ب٥حبُّٝصقش٠ٗشـ٨ط١ب٥ٗشٜٞعظٗب٦ٛ()٠٘١اضظـ

T-1ث٠اٛش٢ب٥ثرفؿ٨طنلط١ط٧ياظ   ١٘جؿش٨ٛ٠ؿشٜس،  ٠ثبٗشـ٨ط١ب٧٥ٌٜٞاذزظٗب٦ًٛ

زضث٨ٚاثعاض١ب،ؿ٨طٗؼشجطثبقس.  قٞٛس.ٌٗ٘ٚاؾزث٠ٛظطآ٧س٠ًٝخٞزضز٧قاّٝض٦ٗ٠٘٨٘

قٌْث١٠طحبّ،ٗباخعاءاذلاّضاثطا٥اٛحطاكبراظ٨ٗب٨ُِٛٚط٠ً٦١ٝض١باظاثطارد٢ٜب١٦ٛؿشٜسث٠

(ظب١ط42-4چ٠زضٗؼبز٠ٓ)آٝض٠ًٖ٧ا٧ٚٗد٘ٞػ٠اظقطا٧ظُكشبٝض٥ؾطاٛدبٕٗبٜٛسآٙز٧ِط٥زض٦ٗ

حب٦ٗ٦ٓ زض ٝ آٗس ز٧ِط٥زضذٞا١ٜس قٌْ ث٠ قٞٛس، ثب ٗشـ٨ط١ب ؾبذشبض١٥٘جؿش٠  ٠ً عٞض ث٠

١٘جؿش٨ٛ٠ؿشٜس.̅      ١بثب١ؿشٜس،آٙ

اٌٗبٙد٨ك٢ٜبزقسٟاؾز:2طا٥ؾبذشبضثؿ٨بض٢ٖٗاؾز.ث  ضز٧ق٢ٛب٦٧

  
  [  

   ̅  ] 

ًٜس(ظٜٛس١ٟبؾ٘ٚٝس٨ٔٞضضاس٨ٓٞس٦ٗ)سر٨٘ٚ

ًٜس(ظٜٛسٟآٗب٨ٗبٌٝٗطز٥ضاس٨ٓٞس٦ٗ)سر٨٘ٚ

   [

   

  

 
  

  

   

 
  

 
  
 

  

  

 
  

 

]       (28-3)  

  
  [  

    
 
      

 
         

   ]     (29-3)  



  45 

ثطmٙٝثب٧سسٞخ٠ًطز٠ًٗشـ٨ط١ب٥ ٗشـ٨ط١ب٥ؿ٨طٗشٜٞعظٗب٦ٛٝ ،٦ٗ ظا ٝٗشـ٨ط١ب٥   ثبقٜس،

٧بثٜس،ثب٧يٗد٘ٞػ٠ظا،١طزٝث٠ق٨ٌْٗب٨ُِٛٚط٦١ٜٝٗلطز٧بكطٕذبٕس٘طًع٦ٗٗشٜٞعظٗب٦ٛثطٝٙ

-١٠ً٘بHٙبظذٞا١سثٞز.ٗبٜٛسظٜٛسٟ،٧يٗبسط٧ؽسجس٨ْٛ٧ٗكب١سٟثطا٥ؾبذشٚسرTٚ٨ً٘بْٗاظ

زلآززاضز.ٗبسط٧ؿ٠ً٦اٛحطاكبر  ضز٧قT-1ثط   قٞز.آ٧س،سؼط٧ق٦ٗعٞض٠ًزضازا٦ٗ٠ٗ

ًٜس.ؾذؽ،١ب٥ُط٦١ٝضاا٧دبز٦ٗاظ٨ٗب٨ِٛٚ

ثب٧يضز٧قاظ  خبٛك٨ٚآذط٧ٚضز٧قHثٜبثطا٧ٚ،
 

 
q،Tقٞز.اثطا٧ًٚبضا٧ٚاؾز٠ًاُط٦ٗ

ؾذؽ ثبقس، ثطا٧٥يٗشـ٨ط   ٗكب١سٟ س٨ٓٞس٦ٗ  ، ا٦ٓٝثT-1٠ًٜس٠ًسحزآٙضا ٗكب١سٟ

ثبقس.ث٧ٝ٠ػٟ،قٞٛسٝآذط٧ٚٗكب١س٨ٟٗب٨ُِٛٚط١٦ٗ٦١ٝب٥ُط٦١ٝسجس٦ْٗ٧اٛحطاكبراظ٨ٗب٨ِٛٚ

اظاخعاءاذلاّ:   ثطزاضؾش٦ٛٞ

ٝؾذؽ:

قٞز.سك٦ْٗ٨ٌ

سٞاٙقطا٧ظُكشبٝضضاسك٨ٌْزاز.٦ًٜٗٙٞا

١ب٥ٝاؾشلبزٟاظ١٘بٙاثعاض١بثباضظـT=3ثؿظا٧ٚكطٕثطا٧٥يٗٞضزذبلٗل٨ساؾزثبكطو

ا٥ٗشـ٨ط١ب٥ؿ٨طٗـب٧طٝكط١ٕبؾ٘ٚٝس٨ٔٞضثط١2ب٥حبُّٝصقش٠زضزٝضٟٝاضظـ1حبّزضزٝضٟ

ؾذؽذٞا٨١ٖزاقز:

  0
   

 

 
  

 1         (30-3)  

   [             ]
  [                            ]

         (31-3)  

   [

     ̅ 

 
        ̅ 

 ̅ 

]                (32-3)  

  [  
    ]   [  ]                 (33-3)  
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ًٜسث٠نٞضرظ٧طاؾز:(اؾز.قططُكشبٝضسدطث٠ً٦اظا٧ٚد٨ط42٦ٗ٥ٝ-4ا١ٚ٧٘بٜٛسٗؼبز٠ٓ)

٧ٞٛؿ٨ٖ:٠ًث٠ا٧ٚنٞضر٦ٗ

آ٧س:ثب٨ٜ٨ًٖٗ٘طزٙضاثغ٠ظ٧طث٠زؾز٦ٗ̂ ٧ؼGMM٦ٜظٜٛسٟٝسر٨٘ٚ

 ٗبسط٧ؽٝظ٦ٛ اظ ٜٗبؾت ٧ياٛشربة ثب ثAآجش٠ ٗبسط٧ؽٝظ٦ٛ ٗؼٌٞؼٗبسط٧ؽًٞاض٧بٛؽ، ،٠ٜ٨٢

ث٠عٞضسدطث٦ثباؾشلبزٟاظكطّٗٞظ٧طهبثδْظٜٛسٟؾبظُبضاظذٞا١سثٞز.٧يسر٨٘ٚ̅  √ٗدبٛج٦

سر٨٘ٚذٞا١سثٞز:

 

[
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(

 
 
 
 
 
 
 

    

    
   
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

    
    

    
    

   
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
   
 ̅  )

 
 
 
 
 
 
 

(
     ̅ 

     ̅ 

 ̅ 

+

]
 
 
 
 
 
 
 
 
 

              (34-3)  

      
 

 
∑   

    
 
         (35-3)  

    
 

 
∑   

  
 
 (

           
        

        
       

    

           
        

        
       

    

 
             

        
        

       
    

,    

  (36-3)

    
 

 
∑    

 
      ̅         (37-3)  

   ̅   ̅         (38-3)  

           [√  ̅]  
 

 
∑  ̂ 

 
    ̂ 

  
 

 
  

   ̂  ̂  
           (39-3)  
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٨ٛطٜٝٗساؾز٧٠ًيٗبسط٧ؽًٞاض٧بٛؽ٠ًا٧ٚ٧يسر٨٘ٚ ثطا٥   ظٜٛسٟ خعءTؿ٨طٗو٨سضا

 ٦ٗ      اذلاّ، كطوًطزٟخب٧ع اٗب اثطارق٘طز، ٗسّ ثطا٥ ٗبسط٧ؽًٞاض٧بٛؽ ا٧ٚ ٠ً ا٧ٖ

١بزض:اظثبه٨٘بٛسٟثب٧ؿزسهبزك٦سؼط٧ققسٟاؾز.ثطا٥اؾشلبزٟاظا٧ٚاعلاػبر٦ٗ

  ثطا٥سر٨٘ٚ
    

ًٜس،اؾشلبز٨ًٜٟٖ:٠ًضاثغ٠ظ٧طضاس٨ٓٞس٦ٗ∑ٝؾذؽ 

-زضزؾززاض٧ٖ.ضاGMMٟظٜٛسٟٛشب٧حٗٞضز٨ٛبظثطا٥ٗحبؾج٠سر٨٘ٚا٧ًٜٙٞيٗد٘ٞػ٠ًبْٗاظ

ثبقس:ث٠نٞضرظ٧طδ٦ٗثبسٞخ٠ث٠ثطزاضدبضاٗشط٧qبث٦اظعط٧ن٨ٜ٨ًٖٗ٘طزٙحْثطا٥ٗؿإ٠ٓث٠٨ٜ٢

 ̂    * ∑   
  

       (∑   
   ∑̂   

 
   )

  
 ∑   

    
      +

  

  

ٗبسط٧ؽًٞاض٧بٛؽٗدبٛج٦ثطا٥سر٨٘ٚ δ̂٦ٗظٜٛسٟ آٙٗبسط٧ؽٗؼٌٞؼزاذْدطاٛشع ثبه٦ثبقس. چ٠

ث٠زؾزآٝضز.ث٨بز∑ضاثطا٥ٗحبؾجδ٠ظٜٛسٟؾبظُبضاظسٞاٙسر٨٘ٚٗبٛسا٧ٚاؾز٠ًچ٦ٗ٦ٗ٠ِٛٞ

٠ًزضثبلاAؾبظُبضٝزاضا٥سؼساز٥ٗبسط٧ؽٝظ٦ٛٗؼ٨ٚٗثجزٗبٜٛسGMMظٜٛسٟآٝض٧س٠ًسر٨٘ٚ

٦ٗ قس، سر٨٘ٚث٨بٙ ٧ي ثطا٥ ثٜبثطا٧ٚ، ثبقس. ثب٧س ا٠٨ٓٝ اظA=Iظٜٛسٟ ٝ سٜظ٨ٖ ظٜٛسٟسر٨٘ٚضا

ٗشـ٨ط١ب٥اثعاض٥ؾبزٟاؾشلبزًٟطز،

 ̂   [ ∑   
  

        ∑   
    

      ]
  [ ∑   

  
        ∑   

   
      ]    

(3-43)  

٠ً"2SLSا٥حساهْٗطثؼبرزٝٗطح٠ٔ"ظٜٛس٨ٟٚآجش٠ث٨كشطٗؼّ٘ٞاؾز٠ًث٠عٞضٗؿشو٨ٖاظسر٘

ًٜس،اؾشلبزًٟطز:اظضاثغ٠ظ٧طاؾشلبز٦ٟٗ

 ̂       δ̂        (40-3)  

           [√  ̅]  
 

 
  

  ∑     
     (41-3)  

  ∑   
    

 
    (∑   

   ∑̂   
 
   )

  
 ∑   

    
             (42-3)  
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ًٜس.آٙٝظٜٛسٟا٠٨ٓٝٗٞضز٨ٛبظضاكطا٦ٖٗ١ثبقٜسٝسر١ٚ٨٘ب٦ٗ٠ٛٞ٘ٛ٥ظٜٛسٟسبثؼ٦اظزازٟسر2ٚ٨٘

٠ًزضا٧ٜدبٗغطحقس،١ٜٞظٗوساضظ٧بزIV٥ظٜٛسٟز٧ِطاٙٗكب١سًٟطزٛس٠ًسر٨٘ٚاؾ٨٘ززضث٨ٚ

٨ُطزٝثٜبثطا٧ٚؿ٨طًبضاؾز.ثطا٥ٗثبّزضٗسّسلبضْٗطسج٠اّٝ،اظاعلاػبرضاٛبز٧س٦ٟٗ

 [              ]                



ثبقٜس.ثبقس٠ًحساهْٗطثٞطث٠زٝزٝضٟثؼس٦ٗ٥ذشلافاخعاءاذلاّؿ٨ط١٘جؿش٦ٗ٠ثبا   ؾغح

ٝاضزٗسًّٜٜسث٠نٞضرGMMظٜٛسٟسٞاٜٛسؾبذشبض٧يسر٨٘ٚٗؼبزلارُكشبٝضٗكبث٦ٗ٠ً٠ ضا

ثبقٜس:ظ٧ط٦ٗ

          

        

 اؾ٨٘ز ًْآٙٝ چ٨ٜٚٗؼبز٠ٓ⁄           ث٠عٞض اظ سط٨ًج٦اظػسز ٠ًزض٨ُط ١ب

ز١ٜسا٧ٚاؾز١بٛكب٦ٗٙا٠ً٥آًٜٜٙس.ٛش٨د٠ػ٘سٟؾغٞحٝاذشلافٗشـ٨ط١ب١ؿشٜس،قٜبؾب٦ٗ٦٧

ٗوساضظ ث٠ٌٔاظضٝاثظ٠ًزضٗسّد٧ٞب، ث٨ٚؾغٞحٗشـ٨ط١ب، ٧بز٥اظاعلاػبر٠ٛكوظاظضٝاثظآقٜب

ٗؿإ٠ٓاضسجبط١ٝ٘جؿش٦ِث٨ٚ ث٨ٚؾغٞحٝسلبضلارٗطسج٠اّٝهبثْاؾشرطاج١ؿشٜس. اقبضٟقسٟ

ب١٥ب٥هج٦ٔثحثقس.سؼسازقطا٧ظاٝضسُٞٞٛب٨ٓش٦)ٗشـ٨ط١،زضثرف   سـ٨٨ط٧بكش٠ٝاٛحطاكبر   

٠ًثطا٥سر٨٘ٚدبضاٗشط١ب٥ٗسّاؾشلبز٦ٟٗ    قٞٛسث٠ٝؾ٠ٔ٨سؼسازٗشـ٨ط١ب٥زضاثعاض٥( ٝ  

ث٨فاظ٦ٗ اٝضسُٞٞٛب٨ٓش٦ قطا٧ظ ٝ اؾز قسٟ قٜبؾب٦٧ حس ث٨فاظ ٗسّ ٗٞاضز، ث٨كشط زض قٞٛس.

٦ٗ سر٨٘ٚدبضاٗشط١ب زض ٗؼّ٘ٞ ٗبٜٛس ثبقٜس. ث٨فGMMظٜٛسٟ ه٨ٞز ٧يآظٗٞٙ قٜبؾب٦٧، حس اظ

)چq٦ًٜٜسٟ،ٗؼ٨بضسر٨٘ٚ،ق٨ٌُْطز.زض٨ٜ٨ٖٗ٘ذٞزـ،سٞظ٧غٗحسٝزqسٞاٛسثطاؾبؼقسٟ،٦ٗ

  
 

 
∑   

    
             (44-3)  

           (45-3)  

 

 
∑    

 
   [                                      

  ]      (46-3)  
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-٦ٗ               زٝ(ثبزضخ٠آظاز٥ثطاثطثبٗد٘ٞعٗشـ٨ط١ب٥اثعاض٢ٜٗ٥ب٥،

ثبقس.

 تخویي سًٌذُ آرلاًَ ببٍر 7-8

د٧ٞبGMMدْٜز٧شب٥د٧ٞبٝخٞززاضزٗجٜب٥ا٠٨ٓٝٗس١ّبGMM٥زٝضٝـثطا٥ثطآٝضززضق٨ٟٞ

سلبض٦ٔٗطسج٠اّٝٛب٨ٗس٦ٟٗقٞز.زضؾبGMMّ(ٗغطحقس٠ًضٝـ1991ثٞٛس)-سٞؾظآضلاٛٞ

سلبض٦ٔٗطسج٠اّٝ،GMMثٞٛسثباضائ٠سـ٨٨طاس٦زضضٝـ-ثٔٞٛس1998ّثبٝضٝؾبّ-آضلا1995ٞٛ

DGMMسلبض٦ٔثب GMMاضائ٠زازٛس)٠ًاظا٧ٚث٠ثؼسزضٗوب٠ٓاضسِٜبّ)ٗشؼبٗس(ضاGMMضٝـ

سلبٝرا٧ٚزٝضٝـثطاؾبؼق٨ٟٞاOGMM٥اضسِٜبّثبGMMٝضٝـ ،ٛؿبٙزاز٦ٟٗقٞٛس(.

ثبٝض-اظسلبضْٝزضضٝـآضلاDGMMٞٛاؾز٠ًسبث٨طاركطز٥زضٗسُّٜدبٛس٦ٟٗقٞز.زضق٨ٟٞ

زضضٝـآضلاٛٞاظضٝـاذشلافٗشؼبٗساؾشلبز٦ٟٗ ثٞٛساظس٘بٕٗد٘ٞعٝهل١٠ب٥ٗٞخٞزث٠-قٞز.

اظؾغٞحٝهل٠زاضث٠ػٜٞاٙٗشـ٨طاثعضاOGMM٥ػٜٞاٙٗشـ٨طاثعاض٥اؾشلبز٦ٟٗقٞزاٗبزضضٝـ

زاضا٥ق٢طرث٨كشط٥اؾزاٗبOGMMثٞٛسٛؿجزث٠-اؾشلبز٦ًٟٜٗس.١طچٜس٠ًضٝـآضلاٛٞ

اضا٥ٗعا٧ب٦٧اؾز٠ًٗحووبٙاؾشلبزٟاظآٙضاسطخ٨ح٦ٗزDGMMٛؿجزث٠ضٝـOGMMضٝـ

ثباضسوبزهزًٝب١فسٞضـٗحسٝز٧زOGMMز١ٜس.اظخ٠ٔ٘ٗعا٧ب٥هبثْشًطآٙاؾز٠ًضٝـ

ٛؿجزث٠ق٨ٟٞ اضائ٦ٗ٠ًٜس)ثبٓشبخDGMM٦حد٠ٖٛٞ٘ٛ،سر١ٚ٨٘ب٥ًبضآٗسسطٝزه٨نسط٥ضا

 ٦ٗثبقس.OGMM.ق٨ٟٞان٦ٔثطآٝضززضا٧ٚٗس53ّ(2008

ثبٝض/ثٞٛسّ-ثطا٥سر٨٘ٚٗسّدبْٛثب٧ٝػ١٦ُب٥شًطقسٟاظسر٨٘ٚظٙدبْٛد٧ٞب٥ث٠ضٝـآضلاٛٞ

ثبٝض/-ثبٛسزٝٗطح٠ٔا٥ث٢طٟذٞا٨١ٖثطز.ث٠ٜٗظٞضسهط٧حٗسّٝاؾشرطاجثطآٝضزُط١ب٥ضٝـآضلاٛٞ

:54(2003 ظطث٨ِط٧س)آضلاٛٞ،ثبٛسزٝٗطح٠ٔا٧٥يٗسّدبْٛد٧ٞبث٠نٞضرظ٧طزضٛ–ثٞٛسّ
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 دبضاٗشط٠ًثب٧سثطآٝضزُطزٛس.pسؼساز  :

اظٗشـ٨ط١ب٥ًبٗلاثطٝٙظا٦ٗثبقس.    ٧يثطزاض   :

اظدبضاٗشط١ب٠ً٦٧ثطآٝضزذٞا١ٜسقس.    زاض٧يثط  : 

اظٗشـ٨ط١ب٥اظد٨فسؼ٨٨ٚقس٧ٟبثطٝٙظا٦ٗثبقس.    ٧يثطزاض   :

اظدبضاٗشط١ب٠ً٦٧ثطآٝضزذٞا١ٜسقس.    ٧يثطزاض  :

 ش٠ثبقس(.اثطؾغحدب٦ٔٛ)٠ًٌٗ٘ٚاؾزثبٗشـ٨ط١ب٥سٞض٨ح١٦٘جؿش٦ِزاق  :

  (زض٠ًْٛٞ٘ٛثبٝاض٧بٛؽi.i.dزاضا٥سٞظ٧غ٧ٌٜٞاذزٗؿشوْ)   ::
 

 ٗؿشو٦ْٗثبقٜس.tزضعّٞس٘بٕزٝض٥ٟظٗبi٦ٛثطا١٥طٗوغغ  ٝ   زضض٘ٚكطو٦ٗقٞز

 ١ب٥ٗدبظ٥ثبقٜس.ٌٗ٘ٚاؾزقبْٗٝهل٠ٗشـ٨ط١ب٥ثطٝٙظا)ٗؿشوْ(ٝٗشـ٨ط   ٝ     

   كطو٨ًٜ٦ٖٗ)
اظٗشـ٨ط١ب   ٧يثطزاض                                       

ظٗبiٙثطا٥ٗوغغ tزض ث٠عٞض٠ً٥          ثبقس. ٝp ١ب، ٝهل٠ سؼساز   سؼساز

٦ٗثبقس.ٗدسزا   سؼسازٗشـ٨ط١باظد٨فسؼ٨٨ٚقسٟثطا٥  ٝ   ا٥ٗشـ٨ط١بًبٗلاثطٝٙظاثط

ٗؼبز٠ٓثطا١٥طٗوغغثبظ٧ٞٛؿ٦ٗ٦ٛ٘ب٨٧ٖ:  ضاثغ٠كٞمضاث٠ػٜٞاٙٗد٘ٞػ٠ا٥اظ

زض    زاضا٥اثؼبز  ٝ  ،     سارزضزؾشطؼثطا١٥طٗوغغسؼسازٗكب١  ث٠عٞض٠ً٥

قٌْسجس٧ْقسٟ    زاضا٥ثؼس  حب٠ً٦ٓ ز٥ٝؾغحٝ ١ط اظ ثطآٝضزُط١ب زض٦ٗ55ثبقس.

بثبٛ٘بزٗؼبز٠ٓثبلااؾشلبز٦ٟٗٛ٘ب٧ٜس.ٗشـ٨ط١ب٥سجس٧ْ٧بكش٠ث٠ٝؾ٠ٔ٨ٛ٘بزؾشبضٟ*ٝؾغحٗشـ٨ط١

Lٞٔسجس١ْ٧ب١ٌٖٚ٘ٗسجس٧ْسلبضْٗطسج٠ا١ّٖٝٝاٛحطافهبئٖث٠خ 56ٛ٘ب٧فزاز٦ٟٗقٞٛس.

(FOD.ثبقٜس)

(2000ثس٧ٚنٞضر٦ٗثبقس)ثبٛسّٝثٞٛس،xثطا٥ٗشـ٨طFOD(إسجسi, tْ٧ٗكب١سٟ)
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  ث٠عٞض٠ً٥
                ⁄ٝTسؼسازٗكب١سارض٥ٝx،ٞٛ٦ٗثبقس.)آضلا

 57(1995:آضلاٛٞٝثبٝض2003

آضلاٛٞ ثطآٝضزُط١ب٥ ؾ٨ؿشٖ ثب ٗطسجظ ٗؼبزلار ثٞٛسّ-حبلا ٛ٘ب٨٧ٖ.-ثبٝض/ ٦ٗ اؾشرطاج ضا ثٞٛس

ثٞٛساظهطاضزازٙٗبسط٧ؽ١ب٥ؾغط٥اضبك٦زض٧يٗبسط٧ؽنلطزضؾ٨ؿشٖ-ط١ب٥آضلاٛٞثطآٝضزُ

اُطثطزاض١ب٥سجس٧ْ٧بكش٠ٝسجس٨ْٛ٧بكش٠ٗشـ٨ط.58(1998ثطآٝضزُط١بث٠زؾز٦ٗآ٧ٜس)ثبٛسّٝثٞٛس،

 ٗؿشوْضاثطا٧٥يٗوغغخ٘غ٨ًٜٖ:

ثطا٧٥يٗوغغزازٟقس59ٟث٠عٞضٗكبث٠ٗبسط٧ؽسجس٧ْ٧بكش٠ٝسجس٨ْٛ٧بكش٠ٗشـ٨ط١ب٥سٞض٨ح٦

 خ٘غ٨ًٜٖ:

   .
  
 

  
 / 

 ٗبسط٧ؽاثعاض١ب٦ٗثبقس.  ث٠عٞض٠ً٥

(51-3)    (   
 
      
    

  
 

 
    

  
 

     
 * 

:     زض سلبض٨ُْط٥قسGMMٟٗبسط٧ؽاثعاض١ب ؾغح60ثطا٥ٗؼبز٠ٓ اظ ٦ٗٛ٘ب٧س. سهط٧ح ضا

ثطا٥ؾبذزاثعاض١ب٥ اؾشGMMٗشـ٨ط١ب سلبض٨ُْط٥قسٟ سؼسازثطا٥ٗؼبز٠ٓ اظ ٦ٗقٞز، لبزٟ

 ٗحسٝز٥ٝهل٠زضؾغحٗشـ٨ط١بثطا٥ؾبذزاثعاضثطا٥ٗؼبز٠ٓسلبض٨ُْط٥قسٟاؾشلبز٦ٟٗقٞز.
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59
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60

 Differenced equation 
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:     زض سلبضْٗشـ٨ط١بGMMٗبسط٧ؽاثعاض١ب سهط٧ح٦ٗٛ٘ب٧س. ضا ؾغح ثطا٥ 61ثطا٥ٗؼبز٠ٓ

 ّٝسلبض١ْباؾشلبز٦ٟٗقٞز.ثطا٥ٗؼبز٠ٓؾغحاؾشلبز٦ٟٗقٞز.ٝهل٠اGMMؾبذزاثعاض١بزض

 ٗبسط٧ؽاثعاض١ب٥اؾشبٛساضزاضبك٦ثطا٥ٗؼبز٠ٓسلبض٨ُْط٥قسٟ.  :

 ٗبسط٧ؽاثعاض١ب٥اؾشبٛساضزاضبك٦ثطا٥ٗؼس٠ٓؾغح.  :

:  
 .62ٗبسط٧ؽاثعاض١ب٥اؾشبٛساضزثطا٥ذغب١ب٥سلبض٨ُْط٥قسٟ 

:   
 ساضزثطا٥ؾغحذغب.ٗبسط٧ؽاثعاض١ب٥اؾشبٛ 

ث٠ٜٗظٞضثطآٝضزٗشـ٨ط١بكطو٠ًٖ٨ًٜ٦ٗزاز١ٟبًبٗلاٗشٞاظٙاؾز.ٝثطا٥ؾبز٦ُكطو٨ًٜ٦ٖٗ

ا٧ٚكطوثطا٥ؾبز٦ُسهط٧حٗؼبزلاراؾزٝسح٨ْٔٗشـ٨ط ٠ًٗشـ٨طثطٝٙظا٥ا٨ًسٝخٞزٛساضز.

 .63(1995ٝثبٝض،ثطٝٙظا٥ا٨ًسٗبٜٛسٗشـ٨ط١ب٥اظد٨فسؼ٨٨ٚقس٦ٟٗثبقس)آضلاٛٞ

                            (52-3)  

                              

 اُط قٞٛس. ٦ٗ حصف سلبضْ ٝ ٝهل٠ ز٨ْٓ ث٠ اّٝ ٗكب١سٟ ؾ٠ ٠ً ٖ٨ًٜ ذٞز   كطو زاضا٥

اثعاض١ب٥ٗؼشجط٥ثطا٥ٗؼبز٠ٓسلبض٨ُْط٥   ٝ   ،t=4زض١i٘جؿش٨ٛ٦ِؿز،ثطا١٥طٗوغغ

ثبسؼ٨ٖ٘    ٝ    ،   ،t=5قس٦ٟٗثبقٜس.ث٠عٞضقبث٠ثطا٥ اثعاض١ب٥ٗؼشجط٦ٗ٥ثبقٜس.

 ثس٧ٚنٞضراؾشرطاج٦ُٗطزز:٨٘١ٚضٝٛسٗبسط٧ؽاثعاض١ب

    (

   

 
 
 

   

   

 
 
 

   

 
   

 
 

   

 
   

 
 

   

 
   

 
 

   

 
 
 
 

   

 
 
 

   

   

 
 
 
 

   

 
 
 

      

, 

∑ضز٧قٝ-P-1Tزاضا٥   ٗبسط٧ؽP=2ٝث٠ا٧ٚز٠ًْ٨ٓ     
ؾش٦ٗٙٞثبقس)ثبٛسّثٞٛط،   

 (2003:آضلاٛٞ،1995:آضلاٛٞثبٝض،1998
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    ∑   
         ∑   

                
       ∑   

       
 

  

  
 

    (   
 

    
   

)       (53-3)  

 (:2000سّثٞٛس،:ثب1998ٛ)ثبٛسّٝثٞٛس، ثطآٝضز١ب٥سيٗطح٠ٔا٥ا٠ُٛٞٚ٧ثسؾز٦ٗآ٧س

 ثس٧ٚنٞضراؾز:   ظٗب٠ً٦ٛسجس٧ْسلبضْٗطسج٠اّٝ
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     هغط ثب سجس٧0.5ْ٧يٗبسط٧ؽ٠ٌ٧ اظ ز٦ٗFOD٥ٝقٞز.ظٗب٦ًٛؼ٠ ١ط .ٖ٨ًٜ٦ٗ اؾشلبزٟ

٠سجس٧ْث٧٠يٗبسط٧ؽ٦ٗ٠ٌ٧قٞٛس.ٗبسط٧ؽثبه٦ٗبٛس١ٟب٥سجس٧ْ٧بكش   ٝ   ٗبسط٧ؽ١ب٥

 ثس٧ٚنٞضراؾز:

 ̂  
    

   ̂   
 (55-3)  

 ٠ًث٠ٜٗظٞضٗحبؾج٠ٝاض٧بٛؽًبضثطززاضز:

 ̂ 
         ⁄  ∑  ̂  

   ̂  
  

 (56-3)  

 ٧يٗطح٠ٔا٥ثس٧ٚنٞضراؾز:GMM(ثطاVCE٥)64ٝاض٧بٛؽزضؾزثطآٝضزُط

 ̂   [ ̂ ]   ̂ 
   

  (57-3)  
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 Variance correct estimator 

 ̂    
          (54-3)  
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سر٨٘ٚث٠ضٝـVCEٝاض٧بٛؽزضؾزثطآٝضزُط) ٗكشنٝاض٧بٛؽثطآٝضزُط١ب٥ٗؼ٦ٓٞ٘ث٠ٜٗظٞض اظ )

ثبه٦ٗبٛس١ٟب٥ؾغح٧يٗطح٠ٔا٥ثس٧ٚنٞضرُكشبٝض١ب٥سؼ٧ٖ٨٘بكش٠اؾشلبز٦ًٟٜٗس.ٗبسط٧ؽ

 ثطآٝضز٦ُٗطزز:

 ̂  
    

   ̂   
  

 سد٨٘غٗبسط٧ؽثبه٦ٗبٛس١ٟب:

 ̂   .
 ̂  

 

 ̂  
 / 

  ̂     ٠ًث٠ٜٗظٞضٗحبؾج٠
 اؾشلبز٦ٟٗقٞز:  ̂  

   (∑   
      

 
*
  

            
  

آضلاٛٞ ضٝـ ثٞٛسّ-ثطآٝضزُط١ب٥ ٧بكش٠-ثبٝض/ سؼ٨ٖ٘ ُكشبٝض١ب٥ د٧ٞب٥ دبْٛ ا٥ ٗطح٠ٔ زٝ ثٞٛس

(GMM/DPD:ثس٧ٚنٞضرٗحبؾج٦ٗ٠ُطزز) 

 ̂    
          (58-3)  

 زٝٗطح٠ٔا٥ثس٧ٚنٞضراؾز:GMM(ثطاVCE٥ٝاض٧بٛؽزضؾزثطآٝضزُط)

 ̂   [ ̂ ]    
  (59-3)  

١٘جؿش٦ِ ث٠ سبذ٨ط٥ٜٗدط ٝاثؿش٠ ٗشـ٨ط ٝخٞز ٦ٗقٞز، اؾشٜشبج ٗؼبزلارثبلا اظ ٠ً ١٘بٙعٞض

  اثطارؾغحٗكب١سٟٛكسٟدب٦ٔٛٗشـ٨ط١ب٥سٞض٨ح٦ثب
ٝٛبؾبظُبض٥ثطآٝضزُط١ب٥اؾشبٛساضز٦ٗ 

ُطزز.ثبٝخٞزٗلبعغظ٧بزٝزٝضٟؾط٥ظٗب٦ًٖٛثطآٝضزُطآضلاٛٞٝثٞٛسٗجش٦ٜثطسلبضْٗطسج٥٠اّٝ

ث٠ٜٗظٞضحصفاثطارؾغحدب٦ٔٛؾبذش٠قسٟٝاظٗشـ٨ط١ب٥اثعاض٥خ٢زسك٨ٌْقطا٧ظُكشبٝض٥

-(ٛكبٙزازٛس٠ًاثعاض١بزضؾغحٝث٠نٞضرسلبض٦ٔزضثطآٝضزُطآضلا1998ٞٛطٟثطز.)ثٞٛسّٝثبٛسث٢
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ثٞٛسث١٠٘بٙٛؿجش٠ً٦كطآ٧ٜسذٞزضُطؾ٦ٛٞ٨كٞمؾبظُبض٦ُٗطزز٧بٛؿجزٝاض٧بٛؽاثطارؾغح

  دب٦ٔٛ اذلا٧ّٝػٟ ٝاض٧بٛؽخ٠ٔ٘ ضؼ٨ق٦ٗ   ث٠ ثس٧ٚسطس٨تذ٦ٔ٨ثعض٦ٍٗقٞز، ُطزز.

(٧يؾ٨ؿش1998٦٘(،ثٞٛسّٝثٞٛس)١1995٘بٙعٞض٠ًزضٗؼبزلارثبلااثجبرُطز٧س،آضلاٛٞٝثبٝض)

ٝاضزًطزٙٝهل٠سلبضْث٠ قطا٧ظُكشبٝض٥ثب ٧يٗطح٠ٔاظ د٨ك٢ٜبززازٛس٠ًزض ضا ثطآٝضزُط١ب اظ

ؼساظقطا٧ظُكشبٝض٥ثبٝاضزًطزٙػٜٞاٙاثعاضثطا٥ٗؼبزلارؾغحاؾشلبز٦ًٟٗطزٛسٝزضٗطح٠ٔث

ٝهل٠ؾغحث٠ػٜٞاٙٗشـ٨طاثعاض٥ثطا٥ٗؼبزلارسلبض٦ٔاؾشلبز٦ٟٗٛ٘ٞز.قطا٧ظُكشبٝضٗطح٠ٔزٕٝ

[      ] زضنٞضس٦ٗؼشجط٦ٗثبقس٠ًقططا٠٨ٓٝ  ١بنبزمثبقس.iثطا٥س٘بٕ  

 65(ٝآظٗٞٙؾبضخبAR2ٙآظٗٞٙذٞز١٘جؿش٦ِزٕٝ)

ثطا١AR(2)٥٘بٙآظ٦ٛٞٗثطا٥ا٧ٚكطض١٠ً٠٨٘جؿش٦ِد٨بد٦اظزضخ٠زٕٝ)1991ٛٞٝثبٛس)آضلا

زازٟ سٞؾؼ٠ ٛساضز ٝخٞز اّٝ سلبضْ ٗؼبز٠ٓ ؾبظُبض٥دؿ٘بٛس١ب٥ چٞٙ اؾز ٖ٢ٗ آظٗٞٙ ا٧ٚ اٛس.

 GMMثطآٝضزُط ٠ً زاضز ثؿش٦ِ ٝاهؼ٨ز ا٧ٚ [          ] ث٠ ث٠   آظٗٞٙ ا٧ٚ آٗبضٟ .

قٞز.نٞضرظ٧طسؼط٧قٝٗحبؾج٦ٗ٠

ثطا٥ا٧ٚآظٗٞٙا٠ٌٜ٧آ٧بدؿ٘بٛس١ب٥حبنْاظثطآٝضززاضا١٥٘جؿش٦ِد٨بد٦اظٗطسج٠زٕٝاؾزآضلاٛٞ

ًٜٜس:ٝثبٛسآٗبضٟظ٧طضاد٨ك٢ٜبز٦ٗ

ا٧ٚاؾز:٠ًكطونلطا٧ٚآظٗٞٙ

آ٧س:اظضاثغ٠ظ٧طث٠زؾز٦ٗ̂ ٧ؼ٦ٜكطونلطػسٕٝخٞز١٘جؿش٦ِد٨بد٦اظٗطسج٠زٕٝ،٠ً

 ̂  ∑   
      ̂   
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 Sargan test 
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(∑   
 
 
 ̂ 

 
    ̂  

 
  ̂ 

     )   ̂ 
         ̂    ̂   

  ̂    (62-3)  

٠ًزضا٧ٚضاثغ٠

اؾزVاظ   ٧يثطزاض   اؾز(٠ًث٠ٛح٥ٞچ٨سٟ  ١٘بٙ̂ )سٞخ٠قٞز٠ًزضا٧ٜدب١ب

 ثب سب    قسٟ ٝ ثب٧سسٞخ٠ًطز٠ً  ٗشٜبؾتُطزز ث٨٘١٠ٚسطس٨ت. نٞضس٦  ٨ٛع زض س٢ٜب

.ثطا٥زضىا٧ٚٗغٔتثب٧سسٞخ٠ًطز٠ًآضلاٛٞٝثبٛسٗسّسلبضْ       قٞز٠ًسؼط٧ق٦ٗ

ث٠ا٧ٚقٌْسؼط٧قًطزٟاؾز:281ٗوب٠ٓذٞززضنلح٠    زضضاثغ٠اّٝذٞزضا

٠ً  ∑        
سؼسازٗوبعغ٨ٛؿزث٠ٌٔث٠سؼسازؾغط١بn٥ث٠ػجبضرز٧ِطثب٧سسٞخ٠ًطز 

ث٠ػلاٟٝكطوًطزٟ             اؾزث٠نٞضرxٝٗبسط٧ؽyثطزاض    اٛس.
 

آ٧س.دؿ٘بٛس١باظضاثغ٠ظ٧طث٠زؾز٦ٗ   ١٘جؿش٠اؾزٝثطزاض  س٘بٗبًث٠عٞضثبٓوٟٞثب

∑  ثطزاضٝهل٠زٕٝدؿ٘بٛس١باظٗطسج٠   ًٜٜسحبّكطو٦ٗ        
ثٜبثطا٧ٚ    اظاؾز.

ٗكرم٦ٗ چٞٙ       قٞزا٧ٜدب سلبضْاّٝخ٘لارذغب٥ثس١ٙٝ٘جؿش٦ِد٨بد٦  .

 آظٗٞٙثب٧سكطونلطػسٕ           اؾز ؾبظُبض٥ثطآٝضزُطزٝ اٗب ثطاثطنلط٨ٛؿز، ٓعٝٗبً

 اظ د٨بد٦ ١٘جؿش٦ِ ٝخٞز ػسٕ ٝ قٞز ضز ا٦ٓٝ ٗطسج٠ د٨بد٦ ١٘جؿش٦ِ ٛكٞزٝخٞز ضز زٕٝ ٛٞع

ثبقس( زاقش٠ ٛجب٧سٝخٞز زٕٝ ٛٞع ١٘جؿش٦ِد٨بد٦اظ ا٨ٖٛ٢ّٗٝؿزاٗب ٛٞع )١٘جؿش٦ِد٨بد٦اظ

١بضاسؼس٧ْٛ٘ب٧س.ُٝط٠ٛٗحونثب٧سزضٗسّذٞز٧بٗشـ٨ط١ب٥ذٞزسدس٧سٛظطًٜسٝآٙ



   (
 

 
∑   

   
   )

  
       (63-3)  

                      (64-3)  

 ̂      ̂         (65-3)  
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 آسهَى سبرجبى  8-8

ا٥ثطضؾ٦ا٧ٚكطونلط٠ًآ٧باثعاض١ب٥ث٠ػلاٟٝثطا٧ٚزٝآظٗٞٙ،آضلاٛٞٝثبٛسآظٗٞٙؾبضخبٙضاثط

اٛس.زضحو٨وزا٧ٚآظٗٞٙه٨ٞزث٨فاظحسقٜبؾبؾز٠ًاظضاثغ٠ًبضضكش٠ٗؼشجطاؾزد٨ك٢ٜبزًطزٟ

آ٧سظ٧طث٠زؾز٦ٗ

   ̂  (∑   
  ̂  ̂

 
   

 
   )

  
   ̂   

       (66-3)  

٠ًvٙثطآٝضزُط̂ آ٧سٝث٠زؾز٦ٗ̂      ُصاض٥هج٦ٔٗب(اؾزٝاظ)ثبػلاٗز  ١٘ب

ٗد٘ٞػ٠ث٠ٜ٨٢اثعاض١بثبقس.زضا٧ٜدبWٗؼ٨ٚاؾز.سٞخ٠قٞز٠ًٓع٦ٗٝٛساضزWثطا٥ ُبٕزٕٝ

pٙٞؾش ١Wب٥ٗبسط٧ؽسؼساز    اؾزث٠قطع٠ً٦ زض قٞز ثب٧سسٞخ٠ ػلاٟٝ ث٠ حب٠ٌ٨ٓ.

ٛؿر٠ عٞضهبزض٧ٖ ث٠ زؾزآٝض٠ًٖ٧ ث٠ اّٝ ُبٕ ٗجٜب٥ثطآٝضزُط آظ١ٙٞٗ٘جؿش٦ِد٨بد٦ثط ا٥اظ

اٗبث٠ُلش٠آضلاٛٞٝثبٛسآظٗٞٙٗؿشحٌٖچ٦زٝؾبضخبٙثطٗجٜب٥ثطآٝضز١ب٥ ٗدبٛج٦ٛطٗبّثبقٜس،

زٟاؾز.٠ُُٛٞعاضـًط(آٗبضٟا٧ٚآظٗٞٙضاا2008ٚ٧ُبٕاّٝٝخٞزٛساضز.ثبٓشبخ٦)

.١s٘بmٙآضلاٛٞٝثبٛساؾزVٝثبٓشبخ١٦٘بٙ  ٠ً

كعا٧فاTا٧ٚاؾز٠ًسؼسازقطا٧ظُكشبٝض٥ثب٧GMMي٧ٝػ٦ُذبلدبْٛز٧شب٥د٧ٞبثبثطآٝضز

-قٞزسبه٨ٞزد٨فاظحسقٜبؾبضاآظًٜٗٞٙس.قٞا١سهبٛغ٧بثس.ثٜبثطا٧ٚآظٗٞٙؾبضخبٙاٛدب٦ٗ٦ٕٗ

ًٜساٗبًبضائ٦ضاا٥زضزؾزاؾز٠ًٛكبٙز١سقطا٧ظُكشبٝض٥ثؿ٨بضظ٧بز،سٞضـا٧دبز٦ًٜٜٗسٟ

ض٥ٗٞضزاؾشلبزٟهطاضا٥اظا٧ٚقطا٧ظُكشبٝز١س.حش٦د٨ك٢ٜبزقسٟاؾزظ٧طٗد٘ٞػ٠اكعا٧ف٦ٗ

ثؿشب٨ٗٙبًٙب١فسٞضـًٝب١فًبضا٦٧اؾشلبزٟقٞز-٨ُطزسباظثسٟ

  

    ̂  *∑   
  

   (  ̂ )(  ̂ )
 
  +

  
  (  ̂)   

       (67-3)  



08 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  59 

 

 فصل چْبر 

 هذل، آسهَى ّب، ًتبیج ٍ تفسیز هؼزفی 

  



61 
 

 تؼزیف هبلکیت خصَصی 2-4

ثٞزٙ زاضا اخش٘بػ٦ٝ سلٌط اؾبؼسؼوْٝ ثط ٧ٝػ١٦ُب٥اٛؿبٙ، ثطضؾ٦ٗغبٓؼ٠ ٝ حٞاؼدٜحُب٠ٛ

آ١ٖٙحؽبٙضٝاٛكٜبؾ ٝ اٛؿبٙٗؼشوسٛس زض ث٦سطز٧سحن" ٗب٨ٌٓز" ث٠حؽز٧ِط٨ٛ٥ع اؾز.

ٗب٨ٌٓز٨ْٗٝث٠آٙ،ٜٗكبكؼب٨ٓزكؼبلاٙاهشهبز٥زضعّٞسبض٧دثٞزٟاؾزٝحو٦اؾز٠ًزض٠٨ًٔ

اػهبضٝزٝضاٙاقٌبّٗشلبٝس٦ث٠ذٞزُطكش٠اؾز.

بضًطزؾبٌٖٓٗب٨ٛعٕذٞزؾبٗبٙثرفثبظاضضاثبٛئًٞلاؾ٨ي١ب٢ٖٗسط٧ٚٝاؾبؾ٦سط٧ٚاثعاضثطا٥ً

ٝخٞز"،"ضهبثزًبْٗ"كطوسج٨٨ٚخب٧ِبٟٗطزٕث٠قٌْٜٗبؾج٦زضػطن٠اهشهبز٥،ثؼساظقطا٧ظ

ٝٗؼشوسٛس٠ًا٧ٚزٝدبضاٗشطثبػث٦ٗقٞٛس٦ٗ٠ًزاٜٛس"ض٘بٛزاخطا٥آٙ"ٝ"حوٞمٗب٨ٌٓز

ب٧كبٙٗغ٘ئُٚطزٛسٝزضٛش٨د٠اؾشؼساز١ب،ذلاه٨ز١ب،ًبضآكط٧ٜبٙاهشهبز٥ٛؿجزث٠دبزاـسلاـ١

٦ٗ ًبضا٦٧ ٝ د٧ٞب٦٧ اهشهبز٥، ١ب٥ كؼب٨ٓز ث٠ ٝ ٛ٘ٞزٟ ظ٢ٞض اذشطاػبر ٝ اثشٌبضار ١ب، ٛٞآٝض٥

(1387ثركس.)ح٨سض٥ظ٠ِٜٛ،

اهشهبزٝضقسٝسٞؾؼ٠زضٗوبعغسبض٧دثبكطاظٝكطٝز١ب٥ٗشلبٝس١٦٘طاٟثٞزٟ ظٛد٨طٟزٝٓز،ٗطزٕ،

سج٨٨ًٜٜٚس٥ٟٛحٟٞثبكزا٧ٚظٛد٨طٟٝسٞظ٧ًٜٜٚس١ٟطثرف،زضاؾ ٛٞعِٛطـزٝٓزٗطزاٙ، ز.

زضقطا٧غ٠ً٦ٜٗبثغسب٨ٗٚدّٞٝثطٝرزضخبٗؼ٠ا٥،زضًٜشطّ ٦ٗثبقس. ٛظبٕاهشهبز٥ًكٞض١ب

ض٦ٗزٝٓز٧ٝبُط٦١ٝذبلث١٠طز٦ٔ٨ٓثبقس،ٝظ٠ٛؾ٢ٖػ٦ٗٞ٘ٗطزًٕبؾش٠ٝاهشهبزضٝث٠اٛحهب

اظحبٓزٜٗغو٦ٝ اهشهبز ٝ ٦ٗقٞز ٗب٨ٌٓزًك٨سٟ ض٥ًٝؿتآظاز ٝاهغذظهطٗع٥ثط زض ضٝز،

ػبزلا٠ٛث٠ؾ٘زاٛحهبض٥ثٞزٙؾٞم٧٦ٗبثس.

ثطاؾبؼسصًطاركٞمٗب٨ٌٓز٦ٌ٧اظػٜبنط٢ٖٗزضؾبذشبضثبظاضث٠ق٘بض٦ٗضٝز٠ًٛٞعٗب٨ٌٓززض

ؾبؾ٦زضظ٧طؾبذز١ب٧٥يٛظبٕاهشهبز٦ٗ٥قٞز٧ؼ٦ٗ٦ٜثبظاضٝزضًْاهشهبزثبػثسـ٨٨طارا

سٞاٙثبضكشٚث٠ؾ٥ٞٗب٨ٌٓزذهٞن٦خبٗؼ٠ا٥ضااظاٛحهبضث٠ؾ٘زضهبثش٦ثٞزٙؾٞمزاز.اظا٧ٚ

(ثطػٌ٘ٔطزثبظاض٠ٛ٠ًزٝٓش٦ثبقٜس٠ٛٝسؼب٦ٛٝضٝزضا٧ٚٗغبٓؼ٠ث٠ثطضؾ٦سبث٨طٗب٨ٌٓزذهٞن٦)



  61 

ؾٞ نٜب٧غٗٞازISICًسچ٢بضضه23٦٘زآٝض٥زضٛظطُطكش٠قسٟاؾزثطا٥ٛ٘ب٧ٜسٟا٧ٚػٜهطضا

دطزاذش٠قسٟاؾز.قبذه٦ضاثبػٜٞاٙقسر1392-1388ؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙع٦ؾب١ّب٥

اؾبؼٗغبٓؼبرًٞٛ ا٧ٚ(٨1979ِٜع)ٗب٨ٌٓزذهٞن٦ثط ذهٞن٦ٗؼطك٨ًٜ٦ٗ٦ٖ. قبذمٛ٘بز

ؿ٨ٖسؼسازثِٜب١ٟب٥ذهٞن٦زض١طظ٧طثرفثطسؼسازًْثِٜب١ٟب٦ٗثبقس٠ًاظسوثٞزٙثِٜب١ٟب

زض١٘بٙظ٧طثرفثسؾز٦ٗآ٧س.

ثطا٥ ضه٦٘نٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙزضع23٦قبذمٗب٨ٌٓزذهٞن٦ضا ًسچ٢بض

ؾب١ّب٥اذ٨طزضخسّٝش٧ْث٠ٛ٘ب٧فُصاقش٠قسٟاؾز:

1392-1388بز٧طقبذمٗب٨ٌٓزذهٞن٦زضؾب١ّب٥ٗو4-1خسّٝ                       
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ٗإذص:٧بكش١٠ب٥سحو٨ن
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٨ٗعاٙٗب٨ٌٓزذهٞن1392٦ا٦ٓ 1388 ز١ٜسٟا٦ٗٚ٧ثبقس٠ًزضع٦ؾب١ّب٥خسّٝكٞمٛكبٙ

ٗكـّٞث٠ذهٞن٥٦حش٦زضثؼض٦اظآ١ٙبكوظثِٜب١ٟبزض١طظ٧طثرفضٝث٠اكعا٧فثٞزٟاؾز.

٠ًس٨ٓٞسآثٜجبرٝقٌلارٝٛوًْٝبًبئٞٝآزاٗؽاؾز.ٝزضازا1543٠ٗٗبٜٛسًسكؼب٨ٓز١ؿشٜس

 ٛكبٙذٞا٨١ٖ ؿصا٦٧ٝ نٜؼزٗٞاز اكعا٧فا٧ٚقبذمثبػثاكعا٧فؾٞزآٝض٥زض قب٨ٗس٦ٛآزاز

سقس.١ذٞا

 هذل هَرد بزرسی ٍ تؼییي هتغیزّب  9-4

ثطؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝ ثطضؾ٦سبث٨طذهٞن٦ثٞزٙثِٜب١ٟب ا٧ٚٗغبٓؼ٠ث٠ٜٗظٞض زض

اظًس١ب٥ اؾشلبزٟ اظزازISIC١ٟآقب٨ٗس٦ٛثب -1392ب٥سبث٦٧ٞٔزضع٦ؾب١ّب٥چ٢بضضه٦٘،

ٝثباؾشلبزٟاظٗجب٦ٛٛظط٥ث٨بٙٗطثٞطثبًبضُب١ٟب٥زًٟبضًٚٝث٨كشطاؾشلبزٟقسٟاؾز.1382

اؾشلبزٟاظٗؼطك٦ٗسّٝلاچب٥ٝٝقسٟٝد٨ك٠ٜ٨ٗٞضزٗغبٓؼ٠ا٠ُٛٞٚ٧ث٨ب٦ٗٙزاض٠ًٖ٧: ثب اثشسا

نٜب٧غٗٞازؿصا٦٧دطزاذش٠اؾزث٠نٞضرظ٧ط(٠ًث٠ثطضؾ٦ؾٞزآٝض٥زض1997)66اٝؾشبدبؾ٨س٧ؽ

 ٦ٗثبقس:

٠ًHزضآٙ A/Sقبذمس٘طًع٦ٗثبقسٝ  Gقسرسج٨ٔـبر، ، سوبضب MESٖ٘٨ٜ٨ٗضقسزض

نبزضار٦ٗثبقس.٠٧EXٝقسرؾطٗبK/Sًبضا٦٧اٛساظٟ،

ٗؼطك٦ٗسّٛئًٞؿ٨٘س٥) دطزاذش٠اؾزث٠قٌْظ٧ط2005ٝ ٠ًث٠ثطضؾ٦سج٨ٔـبرٝؾ٢ٖثبظاض )

اؾز:

Log pgiِٟٓبض٧شٖضقسؾٞزثِٜبiٝإاؾزlog adi/sـبر،ِٓبض٧شٖقسرسج٨ٔlog miِٖٓبض٧ش

 ؾ٢ٖثبظاض٦ٗثبقس.

                                                           
66

 Vlachvei & Oustapassidis 

                                              (1-4)  

                               ⁄    (2-4)  
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ا٧ٚٗغبٓؼ٠زضخ٢زثطضؾ٦سبث٨طزضثطاؾبؼزٝٗسّدب٠٧ثبلاٝث٢ط٨ُٟط٥اظد٨ك١٠ٜ٨ب٥سحو٨ن

ذهٞن٦ثٞزٙثِٜبٟثطؾٞزآٝض٥اظٗسّش٧ْاؾشلبزٟذٞا١سقس.٠ًٗسّاظعط٧ناهشهبزؾٜد٦ثب

ثبٛسّثٞٛس-ثبٝضآضلاGMMٝٞٛضٝـ ؾ٨ؿشٖسر٨٘ٚظز٦ٟٗقٞز.زٝٗطح٠ٔا٧ٝGMM٥ب .

GMMسٞؾظثب قسٟ د٨ك٢ٜبز ثبٛس ٝ زؾزآٝضز1998ٙ)67ٛسّ ٧يچبضچٞةٜٗبؾتثطا٥ث٠ )

١ٌ٘بضاٛف) ًبؾ٦ٔٝ اؾز. ا٧ٚظ٠ٜ٨ٗ ٗدبٛج٦زض ًبضآٗس ق1996ٟٞ٨ثطآٝضزُط اظ ثطا٥ا٨ٓٝٚثبض )

ظ٦ٛد٧ٞباؾزٝث٠زٛس.ا٧ٚضٝـسر١ٚ٨٘ب٥ضقساهشهبز٥اؾشلبزًٟطزضثطآٝضزٗسGMMّثطآٝضز

.١طچٜس٠ًٗسّآضلاٛٞسٞؾؼ٠زازٟقسٟاؾز 70،آضلاٛٞٝثبٝض69،آضلاٛٞٝثبٛس68ٝؾ٨ٛ٠ٔ٨ٞا٥ٝضٝظٙ

ثبظ١ٖزاضا٥ٛٞاهه٦ٗ٦ثبقس٠ًزضا٧ٚٗغبٓؼ٠ثطا٥حْٗكٌلاس٠ً٦زض ثبٛس٨ُ٠٘١طاؾزاٗب

اظخ٠ًٖٔ٘ثٞزخبٗؼ٠آٗبض٥ث٠ػٔزٛجٞزٙاعلاػبر٥٠٘١سر٨ٜ٘برُط٧جب٨ُٙطٗحو٨ن٦ٗثبقس

اؾشلبزٟقسٟاؾزٝآ١ٙب٥سط٨ًج٦د٧ٞبزازٟزٝٗطح٠ٔا٥ثبGMMضٝـًبك٦ًٝب١فسٞضـاظ

(N>T(ثبقس)T(ث٨كشطاظسؼسازظٗبٙ)Nضٝز٠ًسؼسازٗشـ٨ط١ب٥ثطـٗوغؼ٦)١ِٜب٦ٗث٠ًبض٦ٗ

ا٧ٚ ٨ٛع سحو٨ن ا٧ٚ زض اؾز٠ً ثِٜب٠ُٟٛٞ سؼساز اؾز٧ؼ٦ٜ ظٗبٙ سؼساز اظ ث٨كشط ١ب

١ب٥سط٨ًج٦د٧ٞبزضا٧ٚ(ثٜبثطا٧ٚز٨ْٓٝاضحثطا٥اؾشلبزٟاظٗسّزاز2008ٟ:ثبٓشبخ2002،٦)ثٞٛس،

.(ث٨كشطاؾزT=10(اظسؼسازظٗبٙ)N=23ٗغبٓؼ٠ا٧ٚاؾز٠ًسؼسازٗوبعغ)

:اضائ٦ٗ٠قٞزث٠نٞضرظ٧طٗسّ
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 Blundell and Bond (1998) 
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 Newey and Rosen 
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 Arellano and Bond (1991) 
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 Arellano and Bover (1995) 

                                                   

                     (3-4)  
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 هتغیز ٍابستِ

ثبًسچ٢بضضه٦٘ؾٞزآٝض٥زضثِٜب١ٟقسر ISICب اظزضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٗ٦ٛثبقس.

 ث٠سوؿ٨ٖٗ٨عاٙؾٞزثطكطٝـثسؾزآٗسٟاؾز. ا٧ٚٗشـ٨طاظٛٞعٗشـ٨ط١ب٥ػٌ٘ٔطز٥ثبظاضاؾز.

١ب٥نٜؼش٦ٝ اضظـاكعٝزٟ ٗد٘ٞع اظ ثِٜبٟ ١ط اعلاػبرًبك٦ثطا٥ثسؾزآٝضزٙؾٞز ػٔزٛجٞز

ضزٙا٧ٚٗشـ٨طاؾشلبزٟٛ٘ٞزٟا٧ٖ.ذسٗبس٦ثطا٥ثسؾزآٝ

 هتغیزّبی تَضیحی 

سحو٨نٝسٞؾؼ٠ثط٧يٗشـ٨طضكشبض٦ٗ٥ثبقسٝاظسوؿ١ٖ٨ع٠ٜ٧ضذت ّشیٌِ تحمیك ٍ تَسؼِ

ٛ٘ب٧فزازٟقسٟاؾز.R&D/Sزضٗسّث٠نٞضركطٝـثسؾز٦ٗآ٧س

ؾشلبزٟاظسوؿ٨ٖٗ٨عا١ٙع٠ٜ٧ا٧ٚٗشـ٨ط٨ٛعاظٛٞعٗشـ٨ط١ب٥ضكشبض٦ٗ٥ثبقسٝثباضذت تبلیغبت

زضٗسّٛكبٙزازٟقسٟاؾز.AD/Sسج٨ٔـبرثط٨ٗعاٙكطٝـثسؾز٦ٗآ٧سٝثب

٧يٛٞعٗشـ٨طػٌ٘ٔطز٦ٗ٥ثبقس٠ًثباؾشلبزٟاظسوؿ٨ٖٗ٨عاٙنبزاضارثِٜب١ٟبثبضذت صبدرات

ز.زضٗسّآٗسٟاؾEx/Sًسچ٢بضضه٦٘ثط٨ٗعاٙكطٝـثسؾز٦ٗآ٧سٝثبٛ٘بز

ا٧ٚٗشـ٨طػٌ٘ٔطز٥اظسوؿ٨ٖٗ٨عاٙؾطٗب٠٧ُصاض٥زض١طظ٧طثرفثط٨ٗعاٙضذت سزهبیِ گذاری

 زضٗسّٛ٘ب٧فزازٟقسٟاؾز.k/S كطٝـًْظ٧طثرف١بثسؾز٦ٗآ٧سٝثبٛ٘بز

ٝاظسوؿ٨ٖٗ٨عاٙسْن ببسار ٛ٘ب٧ٜسٟؾبذشبضثبظاضاؾز،زضٝاهغ٧يٛٞعٗشـ٨طؾبذشبض٥ٛبٕزاضز.

طٝـ١طثِٜبٟثبًسچ٢بضضه٦٘ثطًْكطٝـٗد٘ٞعثرف١بثبًسچ٢بضضه٦٘ثسؾز٦ٗآ٧س.ثبك

MS.زضٗسّٛكبٙزازٟقسٟاؾز

ث٠ٗسّاضبك٠قسٟاؾزٝا٧ٚ(1997)٨ًِٜٛٞع ٠ًثبث٢طٟٜٗس٥اظٗوب٠ٓضذت هبلکیت خصَصی

ثِٜب١ٟب٥ٗٞخٞززضآٙظ٧طقبذماظسوؿ٨ٖٛ٘ٞزٙسؼسازثِٜبٟذهٞن٦زض١طظ٧طثرفث٠ًْ

ث٨بٙقسٟاؾز.٧OWNيٛٞعٗشـ٨طؾبذشبض٦ٗ٥ثبقسٝزضٗسّث٠نٞضرثرفثسؾز٦ٗآ٧س.
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 ٠ً ثِٜبٟ ػٌ٘ٔطز ثط ضا ١ب ثِٜبٟ ؾبذشبض٥ ٝ ضكشبض٥ ١ب٥ ٗشـ٨ط دػ١ٝفسبث٨ط ا٧ٚ آٙزض ٛ٘ب٧ٜسٟ

اؾز ٝاثؿش،ؾٞزآٝض٥ ٗشـ٨ط .ٖ٨ًٜ ٦ٗ ٗشاضظ٧بث٦ ٝ ثِٜبٟ ؾٞزآٝض٥ ٗؿشو٠ ١ب٥ آٙـ٨ط قسرْ

،ؾ٢ٖثبظاضٝزض٢ٛب٧زقسر١ع٠ٜ٧سحو٨نٝسٞؾؼ٠،قسرنبزضار،سج٨ٔـبر،قسرؾطٗب٠٧ُصاض٥

.ذهٞن٦اؾزقسرٗب٨ٌٓز

اؾشلبز1392ٟ-١٥1382بؾبّع٦زضٛلطًبضًٚٝث٨كشط٥10ٗطثٞطث٠ًبضُبٟنٜؼش١٦بزازٟاظ

ثرفا زض ٗغبٓؼ٠ ٗٞضز ٗسّ ١٘چ٨ٜٚ قس. س٨ٌٜيذٞا١س اظ اؾشلبزٟ ثب ٝ ز٧ٜب٦ٌ٨ٗ هشهبزؾٜد٦

ُطزز.ثطآٝضز٦ٗ stata اكعاضٛطٕٝسٞؾظد٧ٞب١ب٥دبْٛز٧شب٥زازٟ

 آهبر تَصیفی هتغیزّبی تحمیك  8-4

٨ٗب٨ِٛٚ) سٞن٨ل٦ٗطثٞطث٠ آٗبض ظ٧ط خسّٝ )Meanزض اٛحطافاؾشبٛساضز )Std. Deviation، )

(ٗشـ٨ط١بث٠سل٨ٌيسيسيٗشـ٨ط١بRangeسـ٨٨طار)(ٝزاMin٠ٜٗ(،٨ٜ٨ٖٗ٘)Maxٗبًع٧ٖ٘)

 آٝضزٟقسٟاؾز.

(آٗبضٟسٞن٨ل٦ٗشـ٨ط١ب٥ٗٞضزاؾشلبزٟزضٗس4ّ-2خسّٝ)

 Mean Stv Min Max Range هتغیز

 Overall ضذت سَدآٍری

between 

within 

3301173.01926525.0 

1321457.0 

1425358.0

0 

0 

2558485.0

836903.1 

6652879.0  

501732.1

0 

314132.0 

247581.1

 Overall ضذت تبلیغبت

between 

within

0071339.00140766.0 

0089884.0   

0109741.0

0 

0 

0208478.0-

1780159.0 

0333006.0 

1518493.0 

0 

0036111.0 

0568247.0 

 ضذت هبلکیت

 خصَصی

Overall 

between 

within

8106787.0 



2081722.0    

2035852.0 

5888613.0

0 

0 

426749.0

1 

9928094.0 

068254.1

0 

8823529.0 

1

ضذت سزهبیِ 

 گذاری

Overall 

between 

within

0672032.01865313.0

0685741.0 

1739837.0

0 

0 

1862915.0-

352314.2 

2534947.0

166022.2

0 

0329194.0 

9958867.0

ضذت تحمیك ٍ 

 تَسؼِ

Overall 

between 

within

0008202.0 



0011475.0

0005966.0    

0009871.0

0 

0 

0018564.0-

0099154.0 

0029487.0 

008898.0

0 

0005583.0    

0070113.0

 ضذت

سْن ببسار

Overall 

between 

within

0416338.00548331.0

049918.0 

0246902.0

0 

0 

0148045.0-

2787902.0 

2013451.0 

2528417.0

0 

0188273.0 

2527457.0

 Overall ضذت صبدرات

between 

within 

0.10961330.4106689 

0.2433082

0

0

6.1839

1.1397

0

0.831241
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ن٨حوس١ب٥ٗإذص:٧بكش٠

١betweenبث٠نٞضراٛجبقش٠ٗحبؾج٠ًطزٟاؾز.هؿ٘زٗوبز٧طضاثطا٥ًْزازoverallٟهؿ٘ز

ٛكبٙ اؾزٝ ٨ٗب٨ِٛٚزضُٝٙطٟٝ ٗكب١ساراظ اٛحطافٗؼ٨بض آٗبض٥ضاwithinز١ٜسٟ ١٘بٙٗوبز٧ط

.ثطا٥اٛحطاف١طٗوغغاظٗوساضٗشٞؾظذٞزـٗحبؾج٠ًطزٟاؾز

١٦ٗ٘بٙ خسّٝٗكب١سٟ زض ٠ً قٞز،عٞض ث٨كٜط ًٝٚ ًبض ٛلط ١ب٥زٟ ُبٟ ًبض ٨ٗب٨ِٛٚقسرزض

اؾز،3301173.0ؾٞزآٝض٥حسٝز زا٠ٜٗٝقسٟ ٦ٗ٠ًثبقس.ٗشـ٨ط0ٝ836903.1زض ١٘بٛغٞض

ٗلاحظ٦ٗ٠قٞزثِٜبٟذهٞن٦زضا٧ًٚبضُب١ٟبقب٧سؾٞزنلطزاقش٠ثبقٜساٗبضطض٥ضاث٠چكٖ

ٛس٧سٟاٛس.٦ٗزا٠ًٖ٨ٛؾٞزٛساقشٚث٠ٜٗع٠ٓٛجٞزٙزضآٗس٨ٛؿزٝث٢شطآ٠ٌٛٛجٞزٙؾٞزثطا٥س٘بٕ

حز٦ٗسٞاُٙلزُب٦١ؾٞززاض٧ُٖٝب٦١ٛساض٧ٖاٗبزاقشٚضطض٧ٝبظٗب١ٙبثبه٦٘ٛ٦ٗبٛسث٠نطا

.٨ٗب٨ِٛٚاؾزث٨ٚنلطسب٧يزا٠ٜٗسـ٨٨طارآ١ٙ٘بٙؾٞزٜٗل٦دب٧بًٙبضثِٜبٟضاث٠زٛجبّزاضز.

0ٝثٞزٟ،ا٨ٗٚ٧عاٙزضزا0071339.0٠ٜٗٛلطًبضًٚحسٝز١10ب٥ً٘شطاظقسرسج٨ٔـبرزضثِٜبٟ

ثٞزٟنلط١ب٥ا٧ٚنٜب٧غشـ٨طاؾز.اظا٧ٚضٝزا٠ٜٗسـ٨٨طارا٧ٚقبذمزضث٨ٚثِٜب1780159.0ٟٗ

ُعاضـ٠ً8106787.0ٗشٞؾظا٧ٚٗشـ٨طحسٝززضذهٞلٗشـ٨طقسرٗب٨ٌٓز٨ٛعزضحب٦ٓاؾز.

٠ًزضثطذ٦اظثرف١باؾزاكعا٧ف٧بكش٠ٝا٧ٚزضحب١1٦ٓبسبقسٟ،ا٨ٗٚ٧عاٙزضثطذ٦اظثِٜبٟ

-.اظا٧ٚضٝزا٠ٜٗسـ٨٨طاراٛساظٟزضثِٜبِٟبٟذهٞن٦ٛطاز٨ٖٗٝ٧عاٙآٙنلطٛكٔٚزازٟقسٟاؾزثٜ

ُصاض٨ٛ٥عا٧ٚٗٞضٞعهبثْٗكب١سٟاؾز..ثطا٥ٗشـ٨طقسرؾطٗب١٠٧ب٥ًكٞضحسٝزنلطثٞزٟاؾز

١٦ٗ٘بٙ ٗكب١سٟ خسّٝ زض ٠ً ٠ُٛٞ ٗشـ٨ط ا٧ٚ ٨ٗعاٙ ً٘شط٧ٚ آ0قٞز ٨ٗعاٙ ث٨كشط٧ٚ ٝٙ

سـ٨٨طارثِٜب352314.2ٟ زا٠ٜٗ ا٧ٚضٝ اؾزاظ ا٧ٚنٜب٧غحسٝز زض ٨ٗب٨ِٛٚا١0ٚ٧ب اؾز. قسٟ

 حسٝز سٞؾؼ٠ 0672032.0ٗشـ٨ط ٝ سحو٨ن قسر١ع٠ٜ٧ ثطا٥ٗشـ٨ط ٨ٗب٨ِٛٚ اؾز. ُعاضـقسٟ

0008202.0حسٝز حسٝز0قسٟاؾز٠ًً٘شط٧ٚآٙ، ثٞزٟاؾز0099154.0ٝٝث٨كشط٧ٚآٙ،

سـ ثِٜبٟزا٠ٜٗ ٨٨طار حسٝز نٜب٧غ ا٧ٚ زض حسٝز١0ب ثبظاض ؾ٢ٖ قسر ٗشـ٨ط ٗشٞؾظ اؾز. قسٟ

ثٞزٟاؾز.اظ.0 0ٝ2787902ثٞزٟاؾز٠ًً٘شط٧ٚٝث٨كشط٧ٚآٙث٠سطس٨تث٨ٗ٠عا0416338.0ٙ

0.3342170.6693867-5.1538136.183965
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٨ٗعاٙزا٠ٜٗقسرنبزضارثٞزٟاؾز.١0ب٥ا٧ٚنٜب٧غا٧ٚضٝزا٠ٜٗسـ٨٨طارا٧ٚٗشـ٨طزضث٨ٚثِٜبٟ

.اؾزٗشـ٨طزضع٦ؾب١ّب٥ٗسٛظط6.183965سب0ٚث٨

(سؼ٨ٗٚ٨٨عاًٙ٘شط٧ٚٝث٨كشط٧ٚٗشـ٨ط١ب٥ٗٞضزاؾشلبزٟزضٗس4ّ-3خسّٝ)
 هیشاى سبل کذ فؼبلیت ٍضؼیت هتغیز

ً٘شط٧ٚ ضذت سَدآٍری

ث٨كشط٧ٚ

1552

1531

ًْؾب١ّب

1382

0

836903.1

ً٘شط٧ٚ ضذت تبلیغبت

ث٨كشط٧ٚ

1552

1548

١ّبًْؾب

1382

0

178016.0

 هبلکیتضذت 

 خصَصی

ً٘شط٧ٚ

ث٨كشط٧ٚ

1552

ًس١ب٥ٗرشٔق

ًْؾب١ّب

ؾب١ّب٥ٗرشٔق

0

1

-ضذت سزهبیِ

 گذاری

ً٘شط٧ٚ

ث٨كشط٧ٚ

1552

1600

ًْؾب١ّب

1390

0

352313.2

ضذت تحمیك ٍ 

 تَسؼِ

ً٘شط٧ٚ

ث٨كشط٧ٚ

1552

1556

ًْؾب١ّب

1392

0

009915.0

ً٘شط٧ٚ سْن ببسار

ث٨كشط٧ٚ

1552

1546

ًْؾب١ّب

1392

0

27879.0

ً٘شط٧ٚ ضذت صبدرات

ث٨كشط٧ٚ

ًس١ب٥ٗرشٔق

1517

ًْؾب١ّب

1382

0 

6.183965

سحو٨ن١ب٥ٗأذص:٧بكش٠

سٞاًٙسكؼب٨ٓزث١٠٘طاٟٛبٕكؼب٨ٓززضخسّٝآقزضثرفد٨ٞؾزٗٞخٞزاؾزثبٗطاخؼ٠ث٠آ٦ٗٙ

٦ٗثبقس٠ًٗطثٞطث1552٠ـ٨ط١بً٘شط٨ٗٚ٧عاٙٗشؼٔنث٠ًسٗكب١سًٟطز٠ًثطا٥س٘ب٦ٗا٧ٚٗش

قٞز٠ًث٨كشط٨ٗٚ٧عاٙآٙ.زضذهٞلٗشـ٨طقسرؾٞزآٝض٥ٗكب١س٦ٟٗاؾز."س٨ٓٞساٛٞاعقطاة"

ث٨كشط٨ٗٚ٧عاٙٗشـ٨ط.ثبقس1382٦ٗزضؾبّ"آٗبزٟؾبظ٥ٝآضزًطزٙؿلارٝحجٞثبر"ٗطثٞطث٠

س٨ٓٞسؾب٧طٗحهٞلارؿصا٦٧عجو٠ثٜس٥ٛكسٟزض"ٝٗطثٞطث1382٠قسرسج٨ٔـبرٗطثٞطث٠ؾبّ

ز٧ِط "خب٥ ١ب٥ ؾبّ ث٠ ٗطثٞط ذهٞن٦ ٗب٨ٌٓز قسر ٗشـ٨ط ٨ٗعاٙ ث٨كشط٧ٚ ،1390اؾز.

دبى"،"دبىًطزٙٝزضخ٠ثٜس٥ٝثؿش٠ثٜس٥ذطٗب"٦ٗثبقس٠ًث٠سطس٨تٗطثٞطث1382ٝ1382٠

ثٜس٥دؿش٠ ثؿش٠ ثٜس٥ٝ زضخ٠ آزاٗؽ"ٝ"ًطزٙٝ ٝ ًبًبئٞ ٛوْ، قٌلار، آثٜجبر، اؾز."س٨ٓٞس

-س٨ٓٞسٗحهٞلاراظسٞسٞٙٝسٜجبًٞ"١٘چ٨ٜٚث٨كشط٨ٗٚ٧عاٙٗشـ٨طقسرؾطٗب٠٧ُصاض٥ٗطثٞطث٠
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س٨ٓٞسزٝؽ"ثٞزٟاؾز.ث٨كشط٨ٗٚ٧عاٙقسر١ع٠ٜ٧سحو٨نٝسٞؾؼ٠ٗطثٞطث1390٠زضؾبّ"ؾ٨ِبض

س٨ٓٞسٛبٙق٨ط٦ٜ٧،"ٝث٨كشط٨ٗٚ٧عاٙؾ٢ٖثبظاضٗطثٞطث٦ٗ٠ثبقس.1392ثطا٥ؾبّ"ٝآةٗؼس٦ٛ

قسرنبزضارً٘شط٧ٚٗوساضآٙنلطاؾز٠ًزض٠٘١ثبقس.1392٦ٗثطا٥ؾبّ"ثؿ٧ٌٞز٨ًٝي

١بزض٠٘١ؾبّؾب١ّبزضًس١ب٥ٗرشٔقحضٞضزاضزث٠ػجبضرز٧ِطٛساقشٚنبزضارزضظ٧طثرف

ٗطثٞطث٠ثؿش٠ثٜس٥ٝزضخ٠ثٜس٥ذطٗباؾز،1382زضؾبّٚٗوساضنبزضار٧شط١بٝخٞززاضز.ث٨ك

ذطٗباظ٢ٖٗسط٧ٚنبزضارزضثرفٗٞازؿصا٦٧ا٧طا٦ٗٙثبقس.

 ًوَدار سزی سهبًی هزبَط بِ هتغیزّبی هذل  4-4

ث٠ٛ٘ب٧فُصاقش٠ا٧ٖ،سب زضٛ٘ٞزاضؾط٥ظٗب٦ٛث٠نٞضرخساخسا ضٝٛسسـ٨٨طارٗشـ٨ط١ب٥ٗسّضا

ثطا٥سح٨ْٔث٠ضاحش٦ا ١ب٥ظ٧ط ٛ٘ٞزاض ضه23٦٘ٛدبٕدص٧طز. نٜب٧غٗٞازؿصاISICٝ٦٧ًسچ٢بض

١ب٥ ع٦ؾبّ ث٨كشط، ٝ ًبضًٚ ٛلط ١ب٥زٟ ًبضُبٟ زض هؿ٘ز1392-1382آقب٨ٗس٦ٛ ثبقس. ٦ٗ

ػ٘ٞز٥ٛ٘ٞزاض١ب٨ٗعاٙٗوساضػسز١٠ً٥طٗشـ٨طزض١٘بٙؾبّث٠ذٞزُطكش٠اؾزضاٛكب٦ٗٙز١س

٠ًاضؾبّٝهؿ٘زاكو٦ٛ٘ٞ ذش1392٦ٖٗقطٝعٝث٠ؾب1382ّزاضؾب١ّب٥ٗٞضزثطضؾ٦ضا

قٞزضاٛكب٦ٗٙز١س.

ثطاؾبؼٛ٘ٞزاض١ب٥ظ٧ط٦ٗث٠ًٖ٨ٜ٨ٛٞؾبٛبرقسرؾٞزآٝض٥زضاثشساؾب١ّب٥ٗسٛظطثؿ٨بضظ٧بز

٦سٞاٙسـ٨٨طثٞزٟاٗبث٠سسض٧حث٠ضٝٛس٥ٗلا٧ٖٝ٧ٌٜٞاذززؾز٧بكش٠اؾز٦ٌ٧٠ًاظزلا٧ْآٙضاٗ

ػٞاْٗٗٞثطزض هٞا١ٝٚ٨ٛ٘چ٨ٜٚثؿ٨بض٥اظ ٝ ٠ًسـ٨٨طزٝٓز١ب زاٛؿزچ٠ثؿب ١ب ٗب٨ٌٓزثِٜبٟ

(قسرسج٨ٔـبرضا4-2ؾٞآٝض٦ٗ٥سٞاٜٛسػبْٗٛٞؾبٛبرا٠٨ٓٝقسرؾٞزآٝض٥ثبقٜس.ٛ٘ٞزاضق٘بضٟ)

اكعا٧فث٨فاظ حسسج٨ٔـبرُب٦١ٛكب٦ٗٙز١س٠ًُب٦١ًب١فًٝب٦١اكعا٧فزاقش٠اؾزظ٧طا

ٛش٨د٠ٗؼٌٞؼزاضزٝثبػثًب١فؾٞزذٞا١سقسث٨٘١٠ٚز٨ْٓزٝثبضٟثِٜب١ٟب٨ٗطاٙا١ٚ٧ع٠ٜ٧ضا

1384٠ً(قسرٗب٨ٌٓزذهٞن٦ضاٛكب٦ٗٙز١س٠ًاظؾب4ّ-3ًب١ف٦ٗز١ٜس.ٛ٘ٞزاضق٘بضٟ)
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ث٠اٛدبٕهطاضُطكش٠اؾز٨ٗعاٙٗب44ٓانْ ذهٞن٦ؾبظ٥ضٝ اضسجبطثب ا٧ٚزض ٨ٌزذهٞن٦زض

نٜب٧غدبث٠اكعا٧ف٢ٛبزٟٝث٠ضٝٛس٧ٌٜٞاذش٦ٗ٦ضؾس.

(ٛكبٙز١ٜسًٟبق٠ؾطٗب٠٧ُصاض٥زضؾب١ّب٥اذ٨ط٦ٗثبقسزضٝاهغضًٞزضاث4٠-4ٛ٘ٞزاضق٘بضٟ)

ٛ٘ٞزاضق٘بضٟ) ٛكب٦ٗٙز١س4٠ً-5ٝضٞحٛكب٦ٗٙز١س. (ضٝٛسقسر١ع٠ٜ٧سحو٨نٝسٞؾؼ٠ضا

حطً ثب ث٠اٗطٝظٟ ٨ًل٨زًبلا س٨ٓٞسًٜٜسُبٙثطا٥اكعا٧فًبضا٦٧ٝ زاٛفٗحٞض زث٠ؾ٘زاهشهبز

ؾ٘زسحو٨نٝسٞؾؼ٠ض٥ٝآٝضزٟاٛسٝز٨ْٓاكعا٧فا١ٚ٧ع٠ٜ٧زضؾب١ّب٥اذ٨طاؾز.ٝهش٦ثِٜبٟ

زضنٜؼز ضهبثزثرف١ب ا٧ٚٗب٨ٌٓززضنٜب٧ؼ٦اكعا٧ف٧بثس، زاضا٥ٗب٨ٌٓزذهٞن٦قٞٛسٝ ١ب

ش٠ٝاظحبٓزاٛحهبضث٠ؾ٘زضهبثش٦حطًز٦ًٜٜٗسٝضٝٛسزاقشٚؾ٢ٖثبظاضثطا٥ظ٧طاكعا٧ف٧بك

ثرف١بًب١ف٧ٌٜٝٞاذز٦ُٗطزز.

1382-1392ع٦ؾب١ّب٥ظٗب٦ٛٗشـ٨طقسرؾٞزآٝض٥ضٝٛسؾط٥(4-1ٛ٘ٞزاض)



آٗبضٗطًع١ب٥زازٟاظاؾشلبزٟثباكعاضٛطٕذطٝخ٦:ٜٗجغ
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1382-١1392ب٥ؾبّع٦ظٗب٦ٛقسرسج٨ٔـبرضٝٛسؾط٥(4-2ٛ٘ٞزاض)


آٗبضٗطًع١ب٥زازٟاظاؾشلبزٟثباكعاضٛطٕذطٝخ٦:ٜٗجغ

1382-١1392ب٥ؾبّع٦ٗشـ٨طقسرٗب٨ٌٓزظٗب٦ٛضٝٛسؾط٥(4-3)ٛ٘ٞزاض


آمارمركزهايدادهازاستفادهباافزارنرمخروجي:منبع
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 1382-١1392ب٥ؾبّع٦رؾطٗب٠٧ُصاض٥ضٝٛسؾط٥ظٗب٦ٛٗشـ٨طقس(4-4ٛ٘ٞزاض)


آٗبضٗطًع١ب٥زازٟاظاؾشلبزٟثباكعاضٛطٕذطٝخ٦:ٜٗجغ

1382-١1392ب٥ؾبّع٦ضٝٛسؾط٥ظٗب٦ٛٗشـ٨طقسرسحو٨نٝسٞؾؼ٠(4-5ٛ٘ٞزاض)



ٗبضآٗطًع١ب٥زازٟاظاؾشلبزٟثباكعاضٛطٕذطٝخ٦:ٜٗجغ
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1382-١1392ب٥ؾبّع٦بظاضثضٝٛسؾط٥ظٗب٦ٛٗشـ٨طؾ٢ٖ(4-6ٛ٘ٞزاض)



آٗبضٗطًع١ب٥زازٟاظاؾشلبزٟثباكعاضٛطٕذطٝخ٦:ٜٗجغ

1382-١1392ب٥ؾبّع٦ضٝٛسؾط٥ظٗب٦ٛٗشـ٨طقسرنبزضار(4-7ٛ٘ٞزاض)



آٗبضٗطًع١ب٥زازٟاظاؾشلبزٟثباكعاضٛطٕذطٝخ٦:ٜٗجغ
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 بًبییآسهَى ه  1-4

ثطضؾ٦ا٧ؿشب٦٧  زض ا٧ٖ. ٛ٘ٞزٟ اخشٜبةاظضُطؾ٨ًٞٙبشةاهسإث٠آظٗٞٙٗبٛب٦٧ٗشـ٨ط١ب ث٠ٜٗظٞض

اظآظٗٞٙ ١ب٥ٗشؼسز٥اؾشلبز٦ٟٗقٞز٠ًزضا٧ٚٗغبٓؼ٠اظآظٗٞٙض٧ك٠ٝاحسز٦ٌ٧كٞٓطٗشـ٨ط١ب

س٘بٕٗشـ٨ط١ب٥اؾشلبزٟز١س٠ًسؼ٧ٖ٨٘بكش٠ث٢طٟثطزٟقسٟاؾز.ٛشب٧ححبنْاظا٧ٚآظٗٞٙٛكب٦ٗٙ

ا٧ٚسحو٨نثطا٥ثِٜبٟ زض ٦ٗقسٟ ١ؿشٜسٝ ؾغحا٧ؿشب زض ث٨كشط ًبضًٚٝ ٛلط سٞاٙثس١ٙٝب٥زٟ

ًبشةثٞزٙضُطؾ٨ٞٙ قطحِٛطا٦ٛاظ ٛشب٧حسر٨٘ٚآظٗٞٙٗبٛب٦٧ث٠ سر٨٘ٚظز. ٗسّسحو٨نضا ١ب،

خ٘ؼ٨ٛ٦ؿز.ظ٥ث٠اٛدبٕآظ١ٖٙٞٗخسّٝاؾز.ثٜبثطا٧ٚث٠ز٨ْٓٗبٛبثٞزٙس٘ب٦ٗٗشـ٨ط١ب٥ٗس٨ّٛب

ٛلطًبضًٚٝث٨كشط١10ب٥ثبً٘شطاظ(ٛشب٧حثطضؾ٦ٗبٛب٦٧ٗشـ٨ط١بثباؾشلبزٟاظآظٗٞٙك٨كطثطا٥ثِٜب4ٟ-4خسّٝ)

 ٝضؼ٨زٗبٛب٦٧ p-valueآٗبضٟآظٗٞٙك٨كطكطآ٧ٜسآظٗٞٙ ٗشـ٨ط

 ٛبٗبٛب 198.81300.0800ثسٝٙػطواظٗجسؤٝضٝٛسؾٞز

 ٗبٛب 0.0005 86.7393 ثسٝٙػطواظٗجسؤٝضٝٛس ٗب٨ٌٓزذهٞن٦قسر

 ٗبٛب 0.0000 106.2859 ثسٝٙػطواظٗجسؤٝضٝٛس قسرسحو٨نٝسٞؾؼ٠

 ٗبٛب 0.0000 160.8656ثسٝٙػطواظٗجسؤٝضٝٛس قسرسج٨ٔـبر

 ٗبٛب 0.0000 129.4584ثسٝٙػطواظٗجسؤٝضٝٛس قسرؾطٗب٠٧

 ٗبٛب 0.0000 149.5711واظٗجسؤٝضٝٛسثسٝٙػط قسرنبزضار

 ٗبٛب 0.0000 112.2057ثسٝٙػطواظٗجسؤٝضٝٛس ؾ٢ٖثبظاض

ٗإذص:٧بكش١٠ب٥سحو٨ن

ثطعجنخسّٝكٞمٗكب١سٟٛ٘ٞز٠ًٖ٧ٗشـ٨ط١بٗبٛب٦ٗثبقٜس٨ٛٝبظث٠آظ١ٖٙٞٗاٛجبقش٨ٛ٦ِؿزٝ

ث٠ضاحش٦ٗ٦سٞاٙٗسّضاثطاضظـٛ٘ٞز.

 بزآٍرد الگَ 6-4

 لیوز Fآسهَى   2-6-4

زض.ُطز٧ساؾشلبز٨ٟٓ٘طfآظٗٞٙاظسٔل٨و١٦ب٥زازٟٝسبث١٦٧ٞٔب٥زاز١ٟب٥ضٝـث٨ٚاٛشربةثطا٥

سٔل٨و١٦ب٥زازٟ)ٗجسؤ١باظػطوثٞز٧ٌٙؿبٙث٨بِٛطHoكطض٠٨آظٗٞٙا٧ٚ ث٨بِٛطH1كطض٠٨ٝ(

سبث١٦٧ٞٔب٥زازٟ)ٗجسؤ١باظػطوٛب١٘ؿب٦ٛ ثبقس٦ٗ( ظ٧طخسّٝزض٨ٓ٘طfآظٗٞٙاظحبنْٛشب٧ح.

.اؾزآٗسٟ
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 ٨ٓ٘طF (آظ4ٙٞٗ-5خسّٝ)

 p-valueٗوساضآٗبضٟ

٨ٓ18.58000.0٘طfآظٗٞٙ
ٗإذص:٧بكش١٠ب٥سحو٨ن

ثبقس5%ذغب٥ؾغحاظث٨كشطقسٟٗحبؾجp-value٠ٗوساضاُط٠ًاؾزنٞضرا٧ٚث١٠بثطضؾ٦

نلطكطض٠٨هبػسٟا٧ٚعجن.ٛ٘ٞزاؾشلبزٟسٔل٨و١٦ب٥زازٟضٝـاظثب٧سٝقٞز٦٘ٛضزنلطكطض٠٨

.اؾزسبث١٦٧ٞٔب٥زازٟضٝـاؾشلبزٟٗٞضزضٝـٝقٞز٦ٗضز

 ببًذل بًَذ-بزآٍرد هذل بب استفبدُ اس الگَ آرلاًَ ٍ ببٍر 9-6-4

 ثٞٛسثبٛسّ–ٛلطًبضًٚٝث٨كشطث٠ضٝـآضلاٛٞثبٝض10(ثطآٝضزآِٞثطا٥نٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس4٦ٛ-6خسّٝ)

 pاحتوبل zآهبرُ اًحزاف هؼیبر ضزیب هتغیز

l1 0.49354170.028361717.400.000ؾٞز

l2 0.08155120.01611045.060.000ؾٞز

ٗب٨ٌٓز قسر

ذهٞن٦
0.14538030.02101036.92

0.000

ٝ سحو٨ن قسر

 سٞؾؼ٠
3.2043922.3884282.34

0.0080

0.002-0.71104913.06-2.178426قسرسج٨ٔـبر

0.05156240.02792761.950.005 نبزضارقسر

0.000-0.1579287.94-1.25434ؾ٢ٖثبظاض

ؾطٗب٠٧ قسر

 ُصاض٥
0.06706630.00987226.79

0.000

ٗإذص:٧بكش١٠ب٥سحو٨ن

  



  75 

 آسهَى سبرجبى 8-6-4

ث٨كشطٛلطًبض10ًٝٚ(آظٗٞٙؾبضخبٙثطا٥نٜب٧غنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس4٦ٛ-7خسّٝ)

Prob>chi2 Chi2(15) 
ؾبضخبٙ

0.267117.91553
ٗإذص:٧بكش١٠ب٥سحو٨ن

 آسهَى خَدّبستگی  4-6-4

ٛلطًبضًٚٝث٨كشط10آظٗٞٙذٞز١٘جؿش٦ِثطا٥نٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس9٦ٛ(4-8خسّٝ)

Prob>Z Z ٗطسج٠ 

0.00452.8436-Ar(1)
0.97530.03102AR(2) 

١ب٥سحو٨نٗإذص:٧بكش٠

 ًتبیج تخویي هذل  7-4

زضا٧ٚهؿ٘زث٠سر٨٘ٚآِٞثطا٥ًبضُب١ٟب٥زٟٛلطًبضًٚٝث٨كشطنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛ

٥٠٘١ ٠ًثطا٥سر٨٘ٚآعا٦ٗاؾزثطضؾ٦ُطز٧س، ثٞزٙٗشـ٨ط١ب ٗبٛب اثشسا ثٞز. ا٧طاٙدطاذش٠قسٟ

٠ًٝهل٠ٗشـ٨طٝاثؿش٠زضؾ٘زا٧ٚ،ث٠ػٔزٗشـ٨ط١بٗبٛب١ؿشٜسؾذؽث٠سر٨٘ٚا٦ِٗٞٓدطزاظ٧ٖ

سر٨٘ٚٗسّثباؾشلبزٟاظضٝـُطز٧سٟسبؾجت٦ٗثبقس،ضاؾزثبسإث٨طارٗوغؼ٦)ٗكب١سٟٛكسٟ(

ثطا٥سر٨٘ٚآٙ ٓصا ُكشبٝض١ب٥ٗشؼبٗس١باظضٝـاثطارثبثز٧بسهبزك٦سٞضـزاضٝٛبؾبظُبضقٞز.

(GMM)ٞٛآضلا ٝؾ٠ٔ٨ ث٠ اؾز،71ثٞٛسثبٛسّ-ثبٝض-٠ً قسٟ زازٟ سٞؾؼ٠ ثطا٥ا١ِٞٓب٥دبْٛد٧ٞب

٨ًٜٖ.زضا٧ٚضٝـثطا٥ضكغ١٘جؿش٦ِٗشـ٨طٝاثؿش٠ثبٝهل٠ٝخ٠ٔ٘ذغب،ٝهل٠ٗشـ٨ط١باؾشلبز٦ٟٗ

زضٗطح٠ٔاّٝكطو٦ًٗبض٦ٗث72٠ا٥زٝٗطحGMM٠ٔظٙث٠ػٜٞاٙاثعاضزضسر٨٘ٚ قٞز٠ًضٝز.

١ب٥نٜؼزٗؿشو١ْٝ٘ؿبٙزضٝاض٧بٛؽ١ؿشٜسٝزضٗطح٠ٔثِٜبٟاخعا٥ذغبزضعّٞظٗبٙٝثطا٥

ثبه٨٘بٛسٟ ٗبسط٧ؽزٕٝ، زؾزآٝضزٙسر٨٘ٚؾبظُبض٥اظ ثطا٥ث٠ اّٝ ٗطح٠ٔ اظ زؾزآٗسٟ ١ب٥ث٠
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اؾشلبز٦ًٟٗٞاض٧بٛؽثسٝٙزضٛظطُطكشٚكطٝوٗؿشوْثٞز١ٝٙ٘ؿب٦ٛٝاض٧بٛؽ-ٝاض٧بٛؽ قٞز.١ب

طاؾز.سا٥ًبضاظٜٛس٧ٟيٗطح٠ٔا٥ث٠عٞضٗدبٛج٦ٛؿجزث٠سر٨٘ٚطح٠ٔظٜٛسٟزٝٗثٜبثطا٧ٚسر٨٘ٚ

ضاثغ٠ث٨ٚؾٞزآٝض٥ٝقسرٗب٨ٌٓزذهٞن٦ٗثجزٝٗؼٜبزاضاؾز.زض 6-4ثطاؾبؼخسّٝق٘بضٟ

اكعا٧ف٧٦ٗبثس.0.1453803نٞضس٠ً٦قسرٗب٨ٌٓز٧يزضنساكعا٧ف٧بثس،ؾٞزآٝض٥ث٨ٗ٠عاٙ

ن٠ًث٨ب٦ٗٙزاقزاُطٗب٨ٌٓزذٞنٞن٦اكعا٧ف٧بثسؾٞزآٝض٥اكعا٧فزضٝاهؼ٠كطض٠٨ان٦ٔسحو٨

ٗشـ٨طقسرسحو٨نٝسٞؾؼ٠ثطعجناٛشظبضضاثغ٠ٗثجزٝ ٗٞضزسب٨٧سهطاض٨ُ٦ٗطز. ٦ًٜٗس، د٨سا

ث٠عٞض٠ً٥اُطسحو٨نٝسٞؾؼ٧٠يٝاحساكعا٧ف٧بثس ا٧ٚنٜب٧غزاضز. ؾٞزآٝض٥زض ٗؼٜبزاض٥ثب

اكعا٧ف٨ٗبثس٦ٌ٧ٝاظكطض١٠ب٥كطػ٦سحو٨ن٨ٛعسحون٧٦ٗبثس.3.204392ؾٞزآٝض٥ث٨ٗ٠عاٙ

اكعا٧ف٧يٝاحس٥ ثب ؾٞزآٝض٥زاضز. ٜٗل٦ثب اٗبذلافٛظطٗب ٗشـ٨طقسرسج٨ٔـبرضاثغ٠ٗؼٜبزاض

 ؾٞزآٝض٥ ٨ٗعاٙ ثب2.178426سج٨ٔـبر ٗؼٜبزاض٥ ٝ ٗثجز ضاثغ٠ نبزضار قسر ٧بثس. ًب١ف٦ٗ

ح٠ً٥ٞاُطنبزضارزضظ٧طثرف١ب٥نٜؼزٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٧٦ٛيزضنسؾٞزآٝض٥زاضزث٠ٛ

اكعا٧ف٧٦ٗبثس.ضاثغ٠ث٨ٚؾ٢ٖثبظاضٝؾٞزآٝض٥ضاثغ0.0515624٠اكعا٧ف٧بثس،ؾٞزآٝض٥ث٠ٗوساض

 اٛساظٟ ث٠ ؾٞزآٝض٥ اكعا٧ف٧بثس، ٧يٝاحس ثبظاض ؾ٢ٖ اُط اؾز. ٜٗل٦ اٗب زاض 1.25434ا٥ٗؼ٦ٜ

س.ؾٞزآٝض٥ثبقسرؾطٗب٠٧ُصاض٥ضاثغ٠ٗثجزٝٗؼ٦ٜزاض٥زاضز.قسرؾطٗب٧ِصاض٥ًب١ف٧٦ٗبث

اكعا٧ف٧٦ٗبثس.٧0.0670663يزضنساكعا٧ف٧بثس،ؾٞزآٝض٥ث٨ٗ٠عاٙ

نلطكطض٠٨آظٗٞٙا٧ٚزضاؾز،ٛكبٙزازٟقس4ٟ-٠ًٙ7زضخسّٝثطاؾبؼٛشب٧حآظٗٞٙؾبضخب

ٗوساضاُط٠ًاؾزنٞضرا٧ٚث١٠ب¬ثطضؾ٦.اؾزاثعاض٨٥طٗشـثٞزٜٙٗبؾتٝٗؼبز٠ٓثٞزٙٗكرم

ٗحبؾجبرعجن.قٞز٦٘ٛضزنلطكطض٠٨ثبقس%5ذغب٥ؾغحاظث٨كشطقسٟٗحبؾج٠احش٘بّاضظـ

خسّٝآٗبضٟثبقسٟٗحبؾج٠زًٝب٥آٗبضٟٗوب٧ؿ٠ٝسحو٨نا٧ٚزضٗغبٓؼ٠ٗٞضزٗسّثطا٥قسٟاٛدبٕ

اؾشلبزٟثٜبثطا٧ٚ.قٞز-٦٘ٛضزاثعاض٥ٗشـ٨طثٞزٕٜٗبؾتٝؼبز٠ٓٗثٞزٙٗكرمثطٗج٦ٜنلطكطض٠٨

ٛساضزا٧طاز٥ٗسّٝثٞزٟاػشجبضزاضا٥ٗسّزضقسٟ-اؾشلبزٟاثعاض٥ٗشـ٨ط١ب٥اظ سؼط٧قثطا٥.
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اؾشلبزٟٝهل٧٠يُطكشٚٛظطزضثبٝٝاثؿش٠ٗشـ٨طزاضٝهل٠ٗوبز٧طاظٗغبٓؼ٠ا٧ٚزضاثعاض٥ٗشـ٨ط١ب٥

ثؿش٦ِاثعاضثبخ٘لاردؿ٘بٛسدص٧طكش٠قسٟٝٓصااثعاضث٠ًبضطض٠٨نلطٗج٦ٜثطػس١ٕٖك.قسذٞا١س

چ٨ٜٚخ٢زاع٨ٜ٘بٙاظػسٕٝخٞزذٞز١٘جؿش٦ِزضخ٘لاردؿ٘بٛسثبقس.١ُٖطكش٠قسٟٗؼشجط٦ٗ

ثبٛساؾش آظٗٞٙذٞز١٘جؿش٦ِٗطسج٠اّٝٝزٕٝآضلاٛٞٝ سٞخ٠ث٠خسّٝاظ ثب اؾز. زض4-8لبزٟقسٟ

AR(1)ذٞز١٘جؿش٦ِٗطسج٠اّٝٝخٞززاضز٦ٓٝثبسٞخ٠ث٠AR(2)ٕكطض٠٨نلطٗج٦ٜثطٝخٞزػس

قٞزٝچٞٙٗجٜبذٞز١٘جؿش٦ِٗطسج٠زٕٝاؾزثٜبثطا٧ٚٝخٞزذٞز١٘جؿش٦ِسإ٨٧سٝدص٧طكش٦ٗ٠

ًٜس.ذٞز١٘جؿش٦ِٗطسج٠اّٝاقٌب٦ٓا٧دبز٦٘ٛ

 استحکبم سٌجی ًتبیج  8-4

قٞز٦ٗثطضؾ٧٦حٛشباؾشحٌبٕثرفا٧ٚزض ٗشـ٨ط١ب٥سإث٨طٛشب٧ح،حؿبؾ٨زسح٨ْٜٔٗظٞضث٠.

١ع٠ٜ٧قسرُصاض٥،-ؾطٗب٠٧قسر،سج٨ٔـبرقسرٗب٨ٌٓز،قسراظػجبضسٜس٠ًٗسّسٞض٨ح٦

ؾٞزآٝض٥قسرٗشـ٨ط٠ًثبظاضػٌ٘ٔطزقبذمثطٝقسرنبزضارثبظاضؾ٢ٖقسر،سٞؾؼ٠ٝسحو٨ن

ٝظزٟسر٨٘ٚٗغبٓؼ٠ٗٞضز١ب٥ؾبّٗد٘ٞعاظاّٝ،اظؾبّبضچ٢ث٠ٗطثٞطٗشـ٨ط١ب٥حصفثباؾز،

اؾزقسٟٗوب٧ؿ٠ا٠٨ٓٝٛشب٧حثبٛشب٧ح ٝقسٟظزٟسر1386ٚ٨٘-١92ب٥ؾبّثطا٥ٗسّثٜبثطا٧ٚ.

.اؾزقسٟاضائ٠ظ٧ط١ب٥خسّٝزضٛشب٧ح

 لیوز حذف چْبر سبل اٍلFآسهَى   2-8-4

 اؾشحٌبٕؾٜد٨ٓ٦٘طF (آظ4ٙٞٗ-9خسّٝ)

 p-valueساضٗوآٗبضٟ

٨ٓ14.760.000٘طfآظٗٞٙ
سحو٨ن١ب٧٥بكش٠:ٗإذص

ا٧ٚثٜبثطا٧ٚ.اؾزان٦ٔزاز١ٟب٥ثطا٨ٓ٥٘طfآظٗٞٙٛشب٧حثبٗغبثن،(4-9)خسّٝزضقسٟاضائ٠ٛشب٧ح

.٦ٗقٞزسإ٨٧سٗسّثطا٥آظٗٞٙ
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 ببًذل بًَذ-تخویي هذل آرلاًَ ببٍر  9-8-4

ثبٛسّثٞٛس-ث٠ضٝـآضلاٛٞثبٝض(ٛشب٧حاؾشحٌبٕؾٜد٦ٗس4ّ-10خسّٝ)

 pاحتوبل zآهبرُ اًحزاف هؼیبر ضزیب هتغیز

l1 0.33467780.07472654.480.000ؾٞز

l2 0.0514120.04685862.100.002ؾٞز

 ٗب٨ٌٓزقسر

ذهٞن٦
0.21263550.05335683.99

0.000

ٝ سحو٨ن قسر

 سٞؾؼ٠
12.558153.2269543.89

0.000

0.000-0.87991453.72-3.269005قسرسج٨ٔـبر

0.20387870.08160832.500.012 قسرنبزضار

0.000-0.110563812.84-1.419546ؾ٢ٖثبظاض

ؾطٗب٠٧ قسر

 ُصاض٥
0.05006650.0176563.84

0.005

ٗإذص:٧بكش١٠ب٥سحو٨ن

ا٧ٚٛشب٧حثبٗغبثنّثٞٛسثبٛس-ٝضثبٝآضلاٛٞسر٨٘ٚٛشب٧ح،(10-4)ق٘بضٟخسّٝٛشب٧حث٠سٞخ٠ثب

.قٞز٦ٗسإ٨٧سٗشـ٨ط١بٗؼٜبزاض١٥٘چ٨ٜٚٝٗشـ٨ط١بث٨ٚضٝاثظٝاؾزان١٦ٔب٥زازٟثطا٥آظٗٞٙ

 آسهَى سبرجبى  8-8-4

ٛشب٧حآظٗٞٙؾبضخبٙاؾشحٌبٕؾٜد٦(4-11خسّٝ)

ٗوساضآٗبضٟ
 زضخ٠آظاز٥(ّاضظـاحش٘بPV)

14/1272772/0
ٗإذص:٧بكش١٠ب٥سحو٨ن

ًٜس.١بان٦ٔضاسإ٨٧س٦ٗشب٧حخسّٝكٞم،آظٗٞٙؾبضخبٙثطا٥زازٟٛ

 آسهَى خَدّوبستگی هزتبِ اٍل ٍ دٍم  4-8-4

(ٛشب٧حثطضؾ٦ذٞزضُطؾ٦ٛٞ٨اؾشحٌبٕؾٜد4٦-12خسّٝ)

اضظـاحش٘بّ Zٗوساضآٗبضٟٝهل٠

1927/0-3026/1اّٝ

2313/12182/0زٕٝ
ٗإذص:٧بكش١٠ب٥سحو٨ن
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حٗسّكٞمذٞز١٘جؿش٦ِاظٗطسج٠اّٝٝزٕٝٝخٞزٛساضز.ثٜبثطا٧ٚٛشب٧حا٧ٚآظ٨ٛٙٞٗعثبسٞخ٠ث٠ٛشب٧

قٞز.سإ٨٧س٦ٗ

١ب٥سٞاٙٛش٨د٠ُطكز٠ًٛشب٧ححبنْاظا٧ٚٗغبٓؼ٠ثطا٥ًبضُبٟؾٜد٦ٗ،٦ثبسٞخ٠ث٠ٛشب٧حاؾشحٌبٕ

٦ٛؿجزث٠ظٗبٙثبثجبر١ؿشٜسٝحؿبؾ٨ز1386ً٘-92نٜؼش٦زٟٛلطًبضًٚٝث٨كشطع٦زٝضٟ

زاضٛس.
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 فصل پٌجن:

 ًتبیج ٍ تفسیز آى
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 همذهِ 2-1

ضكشبض٥ثط ػٌ٘ٔطز٥ٝ ٗشـ٨ط١ب٥ؾبذشبض٥ٝ قسرٗب٨ٌٓزذهٞن٦ٝؾب٧ط ا٧ٚدػ١ٝفسإث٨ط زض

١ب٥نٜؼزٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙ؛ع٦ثرفٗشـ٨طػٌ٘ٔطز٥ثبظاض)قسرؾٞزآٝض٥(زضظ٧ط

ظ٧طثرفنٜؼز23ٞضزاضظ٧بث٦هطاضُطكز.خبٗؼ٠آٗبض٥ا٧ٚٗغبٓؼ٠قب1382ْٗٗ-92ؾب١ّب٥

 ًس١ب٥ ISICضه4٦٘زاضا٥ ُبضُبٟ ؾطق٘بض٥ ث٠ ٗطثٞط ع١10٦ب٥نٜؼش٦ ث٨كشط ٝ ًبضًٚ ٛلط

دطؾكٜب1382٦ٗ٠ٗ-92ؾب٢ٓب٥ زض ٗٞخٞز اعلاػبرذبٕ ٝ آٗبض اظ ا٧ٚٗغبٓؼ٠ اٛدبٕ زض ١ب٥ثبقس.

آٗبض٨ُط٥اظ ًبضُبٟٗطثٞطث٠ ا٧طاٙثطا١10٥ب٥نٜؼش٦ثب آٗبض ٠ًسٞؾظٗطًع ثبلاسط ًبضًٚٝ ٛلط

اهشهبز1382-١92ب٥)ؾبّ قسٟ اضائ٠ ١٘چ٨ٜٚٗسّ قس. اؾشلبزٟ اؾز، ُطزآٝض٥قسٟ ؾٜد٦ثب(

س٨ٌٜيزازٟ اظ ضٝـُكشبٝض١ب٥ٗشؼبٗسزٝاؾشلبزٟ ثب سٞؾظٛطٕٗطح١٠ٔب٥سبث٦٧ٞٔد٧ٞب، اكعاضا٥ٝ

 آٝضزقس.اؾششبثط

 جوغ بٌذی هغبلؼِ  9-1

زضٗغبٓؼ٠حبضطسلاـقسٟاؾزث٠سح٨ْٔٝثطضؾ٦اثطقسرٗب٨ٌٓزذهٞن٦ثطقسرؾٞزآٝض٥

زضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙدطزاذش٠قٞز،١٘چ٨ٜٚث٠عٞض١٘عٗبٙاثطٗشـ٨ط١ب٥قسر

نبزضار٨ٛعٗٞضزثطضؾ٦هطاضُصاض٥،قسرسحو٨نٝسٞؾؼ٠،ؾ٢ٖثبظاضٝقسرسج٨ٔـبر،قسرؾطٗب٠٧

عجو٠ زض ا٧طاٙ آٗبض سؼط٧قٗطًع ثب ٗغبثن اؾز. ُطكش٠ اؾشبٛساضز ISICٝثٜس٥ ؿصا٦٧ ٗٞاز نٜب٧غ

قٞز٠ًك٢طؾزا٧ًٚس١ب١٘طاٟثبكؼب٨ٓزٗطسجظثب١طضه4٦ٗ٦ً٘س23آقب٨ٗس٦ٛزضا٧طاٙقبْٗ

١بض٠٘٨٘قسٟاؾز.ًسزضثرفد٨ٞؾز

بضٝػٌ٘ٔطززضحٞظٟنٜؼزخع٢ٖٗسط٧ٚض٧ٌٝطز١ب٥ٗٞضزاؾشلبزٟثطا٥ثطضؾ٦ثطضؾ٦ؾبذشبض،ضكش

ٝسح٨ْٔزضنٜب٧غ٦ٗثبقس.ث٠ٛح٠ً٥ٞاخعا١٥ط٧ياظػٜبنطضاقٜبؾب٦٧ٝسبث٨طاخعاثط٧ٌس٧ِط

سبث٨طٗشـ٨ط ا٧ٚٗغبٓؼ٠ زض زاز٦ٟٗقٞز. ثطضؾ٦هطاض زضنٜب٧غٗرشٔقٗٞضز ٗكرمؾبذش٠ٝ ضا

 ثطؾبذشبض ٝاهغػٞاْٗٗٞثط زض اؾز، قسٟ زازٟ سح٨ْٔكطاض ٗٞضزسدع٠٧ٝ ضا ػٌ٘ٔطز ٧يٗشـ٨ط ثط
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ٗشـ٨طػٌ٘ٔطز٢ٗ٥ٖزضنٜب٧غ١٠ً٘بٙؾٞزآٝض٥اؾزٗٞضزثطضؾ٦هطاضزازٟقسٟٝسبث٨طقسر

ٗب٨ٌٓزذهٞن٦ضاث٠ػٜٞاٙٗشـ٨طؾبذشبض٥ٗٞضزثحثٝاهغقسٟاؾز.٨ٛطٝٗحط٠ًثِٜبٟؾٞزاؾز

ًٞسبٟزضؾٞزًؿت،اهشهبز٥ثِٜب١ٟب٥ا١سافسط٢ٗٚ٧ٖٝاهغ٦ٗسٞاٙچ٨ٜٚث٨بٙٛ٘ٞز٠ًاظزض

ثبٗؿشو٨ٖضاثغ٥٠ٜٗغو٦سه٨٘٘براسربش.اؾزثٜٔسٗسرزضٗبٌٓبٙثطٝراهشهبز٥اكعا٧فٝٗسر

ٗؼ٨بض١بٜبذزق٨ٛبظٜٗس٨ٛعاهشهبز١٥ب٥ ثِٜبٟػٌ٘ٔطزاضظ٧بث٦ٝاهشهبز٥زاضزثِٜبٟػٌ٘ٔطزاضظ٧بث٦

٦ٌ٧اظ.قٞز٦ٗثٜس٥عجو٠ؿ٨طٗب٦ٓٝٗب٦ٓقبذم١ب٥ٗد٘ٞػ٥٠زضز٠ًٝاؾزقبذم١بٝ

ا٧ٚثطضؾ٦ ٦ٗثبقسثٜبثط ٨ٗعاٙؾٞزآ١ٙب ١ب ثِٜبٟ ٗٔ٘ٞؼاضظ٧بث٦ػٌ٘ٔطز قبذم١ب٥ٗب٦ٓٝ

شـ٨ط١ب٥ضكشبض٥،ػٞاْٗٗٞثطثطؾٞزثطا٥س٘ب٦ٗثِٜب١ٟبٝكؼبلاٙاهشهبز٥حبئعا٨٘١ز٦ٗثبقس.ٗ

 ٗٞثط ؾٞز ٨ٗعاٙ ثط ثؿ٨بض٥ ػٌ٘ٔطز٥ ٝ سؼ٨٨ؾبذشبض٥ ػٜٞاٙ ث٠ ١ب ؾبذشبض اٗب ًٜٜس١ٟؿشٜس ٚ

چبضچٞة١بخع٢ٖٗسطثٚػب١ْٗب٥ٗٞثطسٔو٦ٗ٦ُطزٛس.ثس٧ٚخ٢ززضا٧ٚٗغبٓؼ٠ث٠ٗؼطك٧٦ي

ضٝق٦ث٠ٜ٨٢ثطا٥ازاضٟٗشـ٨طؾبذشبض٥ث٠ٛبٕٗب٨ٌٓزذهٞن٦دطزاذش٠قسٟاؾز،ظ٧طا٨٘١ك٧٠بكشٚ

٠ً ٗؼضلاس٦ خ٠ٔ٘ اظ ٗحؿٞة٦ُٗطزز. ١ب٥ًكٞض١ب ثعضٍسط٧ٚزؿسؿ٠ اظ اهشهبز٦ٌ٧٥ اٗٞض

ثؿ٨بض٥اظزٝٓز١بػ٦ٔآرهٞلزضًكٞض١ب٥ً٘شطسٞؾؼ٧٠بكش٠ا١٥٘چٞٙا٧طاٙثبآٙزؾزث٠

ؼب٨ٓز١ب٥ؿ٨طُط٧جب١ٙؿشٜسثعضٍقسٙحدٖزٝٓزُٝؿشطز٦ُؾغحزذبٓزآٙزضثؿ٨بض٥اظك

ػسٕ ًبضا٦٧ٝ ًب١فث٢طٟٝض٥ٝ ٗٞاضزٗٞختثبلاضكش١ٚع١٠ٜ٧ب، ػ٘سٟ ضطٝض٦ٗ٥ثبقس٠ًزض

ٗس٧ط٧زنح٨حُطز٧سٟاؾز.ثٜبثطا٧ٚٗشلبٝرثٞزٙٛٞعٗب٨ٌٓززضؾبذشبضثِٜب١ٟبػبْٗثؿ٨بضه٥ٞ

زضػٌ٘ٔطزآ١ٙب٦ٗثبقس.

زٝٓزحضٞضثبقس،ًبضآٗسنٞضرث٠ثِٜب٦١زض٦ذهٞنثرفاهشهبز٥كؼب٨ٓزاُط٠ًاؾزثس٦٢٧

قٞزًبضآ٦٧ػسٕث٠ٜٗدط سٞاٛس٦ٗث٠ٌٔٛساقش٠،ٓع٦ٗٝ اؾبؾ٦هبٛٞٙاؾبؼثطا٠ٌٜ٧ث٠سٞخ٠ثب.

زضٗب٨ٌٓزٛٞعثبقس، ٦ٗسؼب٦ٛٝٝزٝٓش٦ذهٞن٦،قبْٗاهشهبز١٥ب٥ثرف اؾلا٦ٗخ٢٘ٞض٥

قسٙػ٨ٔ٘بس٦ثطسب٨ًسكطاٝا٦ٛاذ٨ط١ب٥ؾبّزضاؾزٝثطذٞضزاضذبن٦ا٨٘١زاظٝض٥ث٢طٟ اكعا٧ف

هبثْسؼساز١بؾ٨بؾزا٧ٚضٝٛساخطا٦٧زضٝقسٟاٛدبٕاؾبؾ٦هب44ٙٞٛان١٦ًْٔب٥ؾ٨بؾز
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٦ٗذهٞن٦ثرفث٠زٝٓش١٦ب٥ثِٜبٟاظسٞخ٦٢ اكعا٧فزضٗب٨ٌٓزٛوفثطضؾ٦ُطزز،ٝاُصاض

.ُطزز٦ٗثطذٞضزاضذبن٦ا٨٘١زاظٝض٥ث٢طٟؾٞزآٝض٥ٝ

اظح٨ثا٧ٚا١ٖٗغبٓؼ٠حبضطسبث٨طٗب٨ٌٓزذهٞن٦ضاثطؾٞزآٝض٥ثِٜبٟس٢ٜبزضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧

ثبٛسّثٞٛس٠ًٗسّسٞؾؼ٧٠بكش٦ٜ٧ٞٛٝ٠زض-ٝآقب٨ٗس٦ٛثباؾشلبزٟاظٗسّدْٜز٧شب٥د٧ٞبآضلاٛٞثبٝض

ا٧ٚاٗطزاز١ٟب٥سط٨ًج٦ٗ٦ثبقسٝاظا٧ٚخ٢ز٨ٛعٛٞآٝض٦ٗثبقس، ٗٞضزثطضؾ٦هطاضزازٟاؾز.

هبثْ ضٝـثطآٝضزٗس٧ّٞٛٚٝ ث٠ز٨ْٓٛٞعٗٞضٞعٝ ا٧طاٙاٛدبٕٛذص٧طكش٠اؾز. ثطضؾ٦سبًٜٞٙزض

سٞخ٦ٗ٠ثبقس.

"سبث٨طٗب٨ٌٓزثطث٢طٟٝض٥ثِٜب١ٟب"(ثبػٜٞا1392ٙٗغبٓؼبراٛدبُٕطكش٠سٞؾظن٘هب٧،٦ٗح٨ب٦٧)

ث٢طٟٝض٥ ض٧ٌٝطزسبثغس٨ٓٞس، ٝؾذؽث٢طٟٝض٥ث٠ثب اٛدبٕدص٧طكش٠اؾز. ًْػٞاْٗس٨ٓٞسثِٜب١ٟب

 ١ب٥ ؾبّ ع٦ زض زٝٓش٦( ٗب٨ٌٓز)ذهٞن٦، ٛٞع 1386-1379سل٨ٌي سر24ٚ٨٘زض ثرفث٠

١ب٥ذهٞن٦ ثِٜبٟ ١ب٥زٝٓش٦اظ ٝض٥ثِٜبٟ ث٢طٟ ا٦ٗٚ٧ثبقس٠ً ٛشب٧ححب٦ًاظ دطزاذش٠اؾز.

٦ٌ٧اظزلا٧ْآٙزؾشطؾ٦ آؾبٙسطثِٜب١ٟب٥زٝٓش٦ث٠ٜٗبثغٗب٦ٓٛظبٕثب٦ٌٛٝؾب٧طثبلاسطاؾز.

ٛحٟٞ ًبضكطٗب، ٝ ًبضُط ضاثغ٠ ث٠٘٨، ٗب٨ٓبس٦، هبٛٞٙ خ٠ٔ٘ اٗش٨بظاراظ حصفا٧ٚٛٞع اٗش٨بظاراؾز.

.ؾطٗب٠٧ُصاضٝ........ثبػثضهبثش٦ؾبٖٓث٨ٚثرفذهٞن٦ٝزٝٓش٦ٗ٦قٞز

ا٧ ا٧ٚٗغبٓؼ٠ ثطضؾ٦زض ان٦ٔٗٞضز ١ب٥ذهٞن٦،كطض٠٨ ثِٜبٟ اكعا٧فسؼساز ثب اؾز٠ً ٚثٞزٟ

.٧بثسؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙاكعا٧ف٦ٗ

كطض٨بركطػ٦ز٧ِطث٠نٞضرش٦ْٗ٧ثبقس:

آقب٨ٗس1٦ٛكطض٠٨كطػ٦ ؿصا٦٧ٝ نٜب٧غٗٞاز ؾٞزآٝض٥زض ١ب، ثِٜبٟ اكعا٧ف١ع٠ٜ٧سج٨ٔـبرزض :ثب

اكعا٧ف٧٦ٗبثس.
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اكعا٧فؾ٢ٖثبظاضثِٜب١ٟب،ؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛاكعا٧ف2كطض٠٨كطػ٦ ثب :

٧٦ٗبثس.

:ثباكعا٧ف١ع٠ٜ٧سحو٨نٝسٞؾؼ٠،ؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛاكعا٧ف3كطض٠٨كطػ٦

 ٧٦ٗبز.

كطػ٦ ؿص4كطض٠٨ نٜب٧غٗٞاز ؾٞزآٝض٥زض اكعا٧ف٨ٗعاٙؾطٗب٠٧ُصاض٥، ثب آقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙ: ا٦٧ٝ

اكعا٧ف٧٦ٗبثس.

:ثباكعا٧ف٨ٗعاٙنبزضار،ؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙاكعا٧ف5كطض٠٨كطػ٦

 ٧٦ٗبثس.

ظ٧طقٌْث٠اؾزُطكش٠نٞضرآٙٗجٜب٥ثطٗغبٓؼ٠ا٧ٚٗسّسح٨ْٔٝثطآٝضز٠ًاهشهبزؾٜد٦ٗسّ

:اؾز

                                                  
                       

زضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٨ٗISIC٦ٛعاٙؾٞزآٝض٥زضثِٜب١ٟبثبًسچ٢بضضه٦٘هتغیز ٍابستِ

ا٧ٚٗشـ٨طاظٛٞعٗشـ٨ط١ب٥ ث٠ػٔزٛجٞزاعلاػبرًبك٦ثطا٥ثسؾز٦ٗثبقس. ػٌ٘ٔطز٥ثبظاضاؾز.

اظٗد٘ٞعاضظـاكعٝز١ٟب٥نٜؼش٦ٝذسٗبس٦ثطا٥ثسؾزآٝضزٙا٧ٚٗشـ٨ط آٝضزٙؾٞز١طثِٜبٟ

اؾشلبزٟٛ٘ٞزٟا٧ٖ.

 هتغیزّبی تَضیحی 

ثط٧يٗشـ٨طضكشبض٦ٗ٥ثبقسٝاظسوؿ١ٖ٨ع٠ٜ٧سحو٨نٝسٞؾؼ٠ضذت ّشیٌِ تحمیك ٍ تَسؼِ

ٛ٘ب٧فزازٟقسٟاؾز.R&D/Sكطٝـثسؾز٨ٗبززضٗسّث٠نٞضر
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ا٧ٚٗشـ٨ط٨ٛعاظٛٞعٗشـ٨ط١ب٥ضكشبض٦ٗ٥ثبقسٝثباؾشلبزٟاظسوؿ٨ٖٗ٨عا١ٙع٠ٜ٧ضذت تبلیغبت

ضذت صبدراتزضٗسّٛكبٙزازٟقسٟاؾز.AD/Sسج٨ٔـبرثط٨ٗعاٙكطٝـثسؾز٦ٗآ٧سٝثب

٦ثبقس٠ًثباؾشلبزٟاظسوؿ٨ٖٗ٨عاٙنبزاضارثِٜب١ٟبثبًسچ٢بضضه٧٦٘يٛٞعٗشـ٨طػٌ٘ٔطز٥ٗ

ا٧ٚٗشـ٨طضذت سزهبیِ گذاریزضٗسّآٗسٟاؾز.Ex/Sثط٨ٗعاٙكطٝـثسؾز٦ٗآ٧سٝثبٛ٘بز

ػٌ٘ٔطز٥اظسوؿ٨ٖٗ٨عاٙؾطٗب٠٧ُصاض٥زض١طظ٧طثرفثط٨ٗعاٙكطٝـًْظ٧طثرف١بثسؾز

ٛ٘ب٧ٜسٟؾبذشبضثبظاضاؾز،زضٝاهغسْن ببسارزضٗسّٛ٘ب٧فزازٟقسٟاؾز.k/S ٦ٗآ٧سٝثبٛ٘بز

٧يٛٞعٗشـ٨طؾبذشبض٥ٛبٕزاضز.ٝاظسوؿ٨ٖٗ٨عاٙكطٝـ١طثِٜبٟثبًسچ٢بضضه٦٘ثطًْكطٝـ

 ثب آ٧س. ثسؾز٦ٗ ضه٦٘ چ٢بض ًس ثب ثرف١ب اؾز.MSٗد٘ٞع قسٟ زازٟ ٛكبٙ ٗسّ ضذت زض

(ث٠ٗسّاضبك٠قسٟاؾزٝا1979ٚ٧ثبث٢طٟٜٗس٥اظٗوب٠ٓخٞظف٨ًِٜٛٞع)٠ًهبلکیت خصَصی

قبذماظسوؿ٨ٖٛ٘ٞزٙسؼسازثِٜبٟذهٞن٦زض١طظ٧طثرفث٠ًْثِٜب١ٟب٥ٗٞخٞززضآٙظ٧ط

ث٨بٙقسٟاؾز.OWNثرفثسؾز٦ٗآ٧س.٧يٛٞعٗشـ٨طؾبذشبض٦ٗ٥ثبقسٝزضٗسّث٠نٞضر

اؾشلبز1392ٟ-١٥1382بؾبّٛلطًبضًٚٝث٨كشطزضع10٦ضُبٟنٜؼش٥٦ٗطثٞطث٠ًب١بزازٟاظ

س٨ٌٜي اظ اؾشلبزٟ ثب ٝ ز٧ٜب٦ٌ٨ٗ ثرفاهشهبزؾٜد٦ زض ٗغبٓؼ٠ ٗٞضز ٗسّ ١٘چ٨ٜٚ قس. ذٞا١س

ُطزز.ثطآٝضز٦ٗ stata اكعاضٛط١ٕب٥دبْٛز٧شب٥د٧ٞبٝسٞؾظزازٟ

ثGMM٠ضٝـ.اؾزُطكش٠نٞضرٗطح٠ٔا٥زGMMٝضٝـاظاؾشلبزٟثبقسٟٗغطحٗسّثطآٝضز

ٗع٧ززاضا٥ضٝـ١بؾب٧طث٠ٛؿجزٗدسزسٞضـ١ب٥حصفٝث٨كشطزه٨نسط،ًبضا٦٧سر٨٘ٚز٨ْٓ

اؾز ثبٝض. آضلاٛٞ ٗسّ ١٘چ٨ٜٚ ٝ-ٝ ثطزاقش٠ ٨ٗبٙ اظ آٗبض٥ضا خبٗؼ٠ ثٞزٙ ٗكًٌْٖ ثٞٛس ثبٛسّ

اثعاض٥ٗشـ٨ط١ب٥ثٞزٙٗؼشجطثGMM٠ٜٛسٟسر٨٘ٚظاٛحطاكبراظٗؼ٨بضضاًب١ف٦ٗز١س.ؾبظُبض٥

زٕٝٗطسج٠ذٞز١٘جؿش٦ِٝؾبضخبٙآظٗٞٙثبٗٞاضزا٧ٚ.زاضزثؿش٦ِاذلاّخ٘لار١٘جؿش٦ِػسٕٝ

.٦ٗقٞٛسؾٜد٨سٟ

 ًتیجِ گیزی  8-1
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١ٞفچ٨ٜٚٛشب٧د٦حبن٦ُْٗطزز٠ًزضزٝضٟٗٞضزثطضؾ٦ثبسٞخ٠ث٠سر٨ٜ٘براٛدبُٕطكش٠زضدػ

1382-1392ع٦ؾب١ّب٥ آقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙثب ؿصا٦٧ٝ نٜب٧غٗٞاز ًسچ٢بض23زض ثرفثب ظ٧ط

ضاثغ٠ث٨ٚؾٞزآٝض٥ٝذهٞن٦ثٞزٙثِٜبٟضاٗثجزٝٗؼٜبزاضٛكبٙزازٟقسٟاؾز.ثسISICٚ٧ضه٦٘

ٗؼ٠ً٦ٜزض١طظ٧طثرفنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس١٦ٛطچ٠سؼسازثِٜب١ٟب٥ذهٞن٦اكعا٧ف٦ٗ

ؾٞزآٝض٨ٛ٥عاكعا٧ف٧٦ٗبثس.ا٧ٚضاثغ٠ٗثجزٛكبٙز١ٜسٟػٌ٘ٔطزث٢شطًٝبضا٦٧ثِٜب٧ٟبثس،٨ٗعاٙ

ثطٛب٠ٗ اؾبؼثسؾزآٝضزٙؾٞز ثط كؼب٨ٓز١ب٧فضا ذهٞن٦س٘بٕ ثِٜبٟ ظ٧طا ١ب٥ذهٞن٦اؾز.

ثِٜبٟچٞٙٗب٨ٌٓزذهٞن٦زاضزٝ ث٠آٙؾ٘زؾٞم٦ٗز١ٜس. ض٧ع٦ٗ٥ًٜٜسٝٗس٧طرقبٙضا

ٛساضزآجش٠ث٠ؿ٨طاظظٗب٠ً٦ٛثِٜبٟدكشٞا٠ٛثٜ ضا ....ٝ سج٨ٔـبر١ب ِب١ٟب٥زٝٓش٦اػٖاظؾٞثؿ٨س١ب،

ٝ دطؾْٜ ث٢شط٧ٚ ٝ ا٠٨ٓٝ ٗٞاز ث٢شط٧ٚ اظ اؾز ٗدجٞض زاضٛس، ؾٞزآٝض٥ اظ ؿ٨ط ١سك٦ زٝٓش٦ ١ب٥

٦ثبٗشرهه٨ٚثطا٥س٨ٓٞسٗحهّٞثبًل٨زاؾشلبزًٟٜسسبثشٞاٛسث٠ؾٞزثطؾس.ٝخٞزثِٜبٟذهٞن

ً ث٠س٨ٓٞسٗحهّٞزاذ٦ٔثب ٜٗدط س٢ٜب آ٠ٛٙ ػٌ٘ٔطز ث٠عطظ حب٨ّسٞخ٠ ث٠ٌٔضكبٟ ل٨ز٦ٗقٞز

ٗهطفًٜٜسُبٙضااكعا٧ف٦ٗز١سٝقطا٧ظضاثطا٧٥يثبظاضضهبثش٦كطا٦ٖٗ١آٝضز.ثبسٞخ٠ث٠ا٠ٌٜ٧

ٝخبٗؼ٠اظٓحبػٗحهٞلارنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛاظح٨ثؾطًٝبضزاقشٚثبؾلاٗزاكطاز

ٛظبضرًبك٦ٗ٦سٞاٛس٧ي ثب ذهٞن٦آجش٠ ث٨٘١٠ٚز٧ْ٨ٓيثِٜبٟ ا٨٘١ززاضٛس، ٨ًل٨زثؿ٨بض

ٗحهّٞؾبٖٓٝٗٞضزاع٨ٜ٘بٙضاث٠خبٗؼ٠ػطض٠ًٜس.اظآٙخب٠ًنٜؼزضهبثش٦ٗ٦قٞزثبسٞخ٠ث٠

ً ذبضجاظ ٓحبػٗهطفًٜٜسٟ اظ ٗحه٠ً٦ٓٞ ١ط ١ب٥ذهٞن٦، ثطا٥اكعا٧فثِٜبٟ ٗضط ٨ل٨زٝ

ثب ٝاهغٗهطفًٜٜسٟ س٨ٓٞسًٜٜسٟز٧ِط٥ذط٧ساض٥ًٜسٝزض ٦ٗسٞاٛسث٠ضاحش٦اظ ؾلاٗش٦ثبقس،

نٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛث٠ُٛٞ٠ا١٥ؿشٜسسٞخ٠ث٠اعلاػبرًبك٦زاضا٥حناٛشربة٦ٗقٞز.

ٕز١س٨ٛٝبظث٠زؾشِب١ٟبذبل٠ًُب٧٦١يُبضُبًٟٞچي٨ٛع٦ٗسٞاٛسس٨ٓٞسارٝاضائ٠ذسٗبراٛدب

٧ٝٝػٟا٥ٛساضزث٠عٞضٗثبّنٜؼزدبىًطزٙٝزؾش٠ثٜس٥ًطزٙذطٗبٝدؿش٠ً٠ؾطٗب٠٧ُصاضثب

ؾطٗب٠٧اٛسىآٙضاث٠ضا٦ٟٗاٛساظزٝػلاٟٝثطاكعا٧فس٨ٓٞسارث٠ًب١فث٨ٌبض٨ٛ٥عً٘ي٦ًٜٗسث٠
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ٙثبػثخصةؾطٗب١٠٧ب٦ٗقٞز١طچٜسػجبضرز٧ِط٦ٗسٞاُٙلززضزؾزثرفذهٞن٦ثٞز

اٛسىث٠ضقساهشهبز٥ًكٞض٨ٛعً٘يثؿعا٦ٗ٦٧ًٜس.

ضاثغ٠ث٨ٚسج٨ٔـبرٝؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛٗؼٜبزاضٜٝٗل٦ثسؾزآٗسٟاؾز.

ًب١فثس٧ٚٗؼ٠ً٦ٜثباكعا٧ف١ع٠ٜ٧زضسج٨ٔـبر٨ٗعاٙؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛ

٦ٗسٞاٙعجنثطضؾ٦ؾبسٚ) ا٧ٚٛش٨د٠ضا u(٠ًضاثغ٠ث٨ٚؾٞزآٝض٥ٝسج٨ٔـبرضا٧٦ٗ1974بثس.

سج٨ٔـبرثبػثاكعا٧فؾٞزآٝض٦ٗ٥قس1382ٟهجْاظؾبّٗؼٌٞؼ٦ٗزاٛس،چ٨ٜٚث٨بٙٛ٘ٞز٠ً

 ػٌؽآؼْ٘هجْضا ز٧ِط ٗطزٕ اؾزٝ زؾززازٟ اظ ضا ذٞز سج٨ٔـبرسبث٨ط اًٜٞٙ ٛساضز.اؾزاٗب

ا٧ٚٗغبٓؼ٠ ثطضؾ٦زض ؾب١ّب٥ٗٞضز اؾزثٜبثطا٧ٚزض سج٨ٔـبركعا٧ٜسٟ ١٘چ٦ٗٚ٨ٜزا١ٖ٨ٛع٠ٜ٧

ثس٨ٗعاٙؾٞزآٝض٥ًب١ف٧بكش٠اؾز.١طچ٠سج٨ٔـبراكعا٧ف٧ب

١ع١٠ٜ٧ب٥سحو٨نٝسٞؾؼ٠ثطؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛضاثغ٠ا٥ٗثجزٝٗؼٜبزاض

ثط٥ٝسحو٨نٝدػ١ٝفٝسٞؾؼ٠آٙؾطٗب٠٧ُصاض٥ًٜسثبػثاكعا٧فؾٞز٦ٗقٞز.زاضز.١طچ٠ثِٜبٟ

ثبظاضاكعا٧فس٨ٓٞس،ٗكٌلارضكغضب٧ؼبر،ًب١فٛٞآٝض٥،اكعا٧فثبػثث٠ٛح٠ً٥ٞسحو٨نٝسٞؾؼ٠

ضهبثش٦،سٞاٙاكعا٧فٝض٥،ث٢طٟاكعا٧فًبلا،٨ًل٨زاكعا٧فٗحهٞلار،٨ًل٨زاكعا٧فٗحهٞلار،

(.1386قٞز)ز١وب٦ٗ٦ٛؾٞزآٝض٥اكعا٧ف٢ٛب٧ززضٝكطٝـٝآٗسزضاكعا٧ف

ضاثغ٠ث٨ٚؾطٗب٠٧ُصاض٥ٝؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛزضًبضُب١ٟب٥زٟٛلطًبضًٚ

ٝث٨كشطزضا٧طاٙٗثجزٝٗؼٜبزاضاؾز.ثس٧ٚٗؼٜب١٠ًطچ٨ٗ٠عاٙؾطٗب٠٧ُصاض٥زضظ٧طثرف١ب٥

٧ف٧بثس،ؾٞزآ٨ٛٙعاكعا٧ف٧٦ٗبثس.ا٧ٚنٜؼزاكعا

ؾ٢ٖثبظاضثطذلافكطض٨برٗغطحقسٟثطؾٞزآٝض٥زضا٧ٚنٜب٧غضاثغ٠ٜٗل٦ٝٗؼٜبزاضزاضز.ؾ٢ٖ

ٗؼ٘ٞلاثِٜب١ٟبثبظاضؾ٢ٖثبلا٨ٗ٥ب٦ٗٝٚ٨ِٛثبقسٗغطحثبظاضؾبذشبض٥ٗشـ٨ط٧يػٜٞاٙث٠ثبظاض٥

ؾ٢ٖٗشٞؾظقب١سضهبثش٦ثبظاض١ب٥زضثطػٌؽ٦ٗٝقٞزٟٗكب١ساٛحهبض٥ؾبذشبضزاضا٥نٜب٧غزض

٦ٗثبق٨ٖثِٜب١ٟبثطا٥ً٘شطثبظاض ٝثِٜبٟاٛساظٟزضسـ٨٨طاس٦ثشٞاٛس٠ًػب١٦ٔٗط٠ًاؾزثس٦٢٧.
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ز١س.ضاثغ٠ٜٗل٦ث٨ٚؾ٢ٖثبظاضٝؾٞزآٝض٥سـ٨٨ط٨ٛعضاثبظاضؾبذشبض٦ٗسٞاٛسٛ٘ب٧س،ا٧دبزثبظاضؾ٢ٖ

ا٧ٚاؾز٠ًنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛث٠ؾ٘زضهبثش٦زضحطًز١ؿشٜس،اظظٗب٦ٛث٨كطث٠ز٨ْٓ

ث٠ثؼسثِٜب٠ً٦١ؾ٢ٖظ٧بز٥زاضزاُطكطٝقفث٠زلا٦ٔ٧ًب١ف٧بثسؾٞزآٙث٠قسراكز٦ًٜٗس

چٞٙؾ٢ٖآٙظ٧بزاؾز.

ثبسٞخ٠ث٨ً٠ل٨زٝ ٧به٨٘ز١ٝطز١ْ٨ٓطنٜؼزٝثِٜب٠ً٦١ثشٞاٛسسؼبٗلارث٨ٚا٦ٔٔ٘ٓذٞزضا

ز٧ِط٥اكعا٧فز١س،٦ٗسٞاٛسػلاٟٝثطاكعا٧فؾٞزث٠ضقساهشهبز٨ٛعً٘ي٧ٝػٟا٥ٛ٘ب٧س.زضا٧ٚ

ٗغبٓؼ٠ضاثغ٠ث٨ٚقسرنبزضارٝؾٞزآٝض٥زضنٜؼزٗصًٞضٗثجزٝٗؼٜبزاضثسؾزآٗسٟاؾز.ث٠

زؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛاكعا٧فسؼج٨ط١٥طچ٨ٗ٠عاٙنبزضارٛؿجزث٠كطٝـزض١طظ٧طثرفنٜب٧غٗٞا

٧بثس،٨ٗعاٙؾٞز٨ٛعاكعا٧ف٧٦ٗبثس.

 تَصیِ ّبی سیبسی 2-1

.٨ٛؿزًبك٦ؾٞزآٝض٥ٝس٨ٓٞساكعا٧فٝاهشهبز٥ػٌ٘ٔطزث٢جٞزثطا٥س٢ٜب٦٧ث٠ٗب٨ٌٓزسـ٨٨ط

ُٝصاض٥ؾطٗب٠٧خصةاكعا٧ف،سٞؾؼ٠ٝسحو٨ن١ب١٥ع٠ٜ٧زضاكعا٧فثبٗب٨ٌٓزسـ٨٨ط١٠ًِٜب٦ٗ

ذٞا١سٝهٞعث٠ا٥ُؿشطزٟد٨كطكزقٞز،١٘طاٟنبزضاراكعا٧فثطا٥ثبظاضث٠ذطٝجٝٝضٝزٞاٛغٗضكغ

.د٨ٞؾز

 هحذٍدیت 9-1

زض٠ًظٗب٦ٛؾط1374،٥-78ؾب١ّب٥كبن٠ٔزضٗشـ٨ط١بثطذ٦ثطا٥اعلاػبرٝخٞزػسٕز٨ْٓث٠

ثبٗطسجظاعلاػبراظلبزٟاؾشثب٢ٛب٧ززض٧ٝبكزسـ٨طثٞزقسُٟطكش٠ٛظطزضدػ١ٝفا٧ٚثطا٥اثشسا

ثبٛسّثٞٛس-آجش٠ثباؾشلبزٟاظاٛشربةٗسّآضلاٛٞثبٝض.قسثطآٝضزٛظطٗٞضزٗس1382ّ-92ؾب١ّب٥

ثطا٥سر٨٘ٚٗسّسبث٨طا٧ٚٗحسٝز٧زضاثطزضؾش٦ٛشب٧حاظث٨ٚثطزٟقسٟاؾز.ٛجٞزٙاعلاػبرًبك٦

٠ًٗدجٞضث٠اؾشلبزٟاضظـاكعٝزًْٟزض١طظ٧طثطا٥ثسؾزآٝضزٙٗوساضزه٨نؾٞززض١طظ٧طثرف

ثرفنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ٝآقب٨ٗس٦ٛخب٧ِع٧ٚؾٞزُطز٧سٟاؾز.
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 پیَست:

٨س٦ٛٝآقب٦٧ٗٗٞازؿصا٧غنٜب٨زكؼب٨ٓؿزث١٠٘طا٧ٟٓزخسّٝآق:ًسكؼب

كؼب٨ٓزًسكؼب٨ٓز

 اظ زض٧ب٦٧ رح٨ٞاٛب ؾب٧ط ٝ ٗب٦١ ٢١ب٥ كطاٝضز ٝ ٗب٦١ حلبظز ٝ آٝض٥ ػ1512ْ٘

كؿبز

ذٞضا٦ً ٛجبس٦ ٝ ح٨ٞا٦ٛ چطث٦ ٝ ضٝؿٚ س٨ٓٞس1514

ع٨ٞض ٝ زإ ًكشبض1515

كؿبز اظ ُٞقش٦ ١ب٥ كطاٝضزٟ ٝ ُٞقز حلبظز ٝ آٝض٥ ػ1516ْ٘

ذطٗب ثٜس٥ ثؿش٠ ٝ ١جٜس٥ زضج ٝ ًطزٙ دبى1517

دؿش٠ ثٜس٥ ثؿش٠ ٝ ١جٜس٥ زضج ٝ ًطزٙ دبى1518

ذطٗب ٝ دؿش٠ ثدع  كؿبز اظ ٢٧ب ؾجع ٝ ٢١ب ٨ٗٞ حلبظز ٝ آٝض٥ ػ1519ْ٘

ٓج٦ٜ ١ب٥ كطاٝضزٟ س٨ٓٞس1520

حجٞة ٝ ؿلار ًطزٙ آضز1531

ا٥ ٛكبؾش٠ ٢١ب٥ كطاٝضز ٝ ٛكبؾش٠ س٨ٓٞس1532

ح٨ٞاٛبر ٝ زإ ذٞضاى س٨ٓٞس1533

قٌط ٝ هٜس س٨ٓٞس1542

آزاٗؽ ٝ ًبًبئٞ ٝ ٛوْ ٝ قٌلار ٝ ٛجبر آة س٨ٓٞس1543

ٗكبث٠ آضز٥ ٗحهٞلار ٝ ٝض٨ٗكْ ٝ ٗبًبض٦ٛٝ ٝ ضقش٠ س٨ٓٞس1544

ٛبٛٞا1545٦٧

٨ًي ٝ ث٨ؿ٧ٌٞز ٝ ق٨ط٦ٜ٧ ٛبٙ س٨ٓٞس1546

ؾبظ٥ چب1547٥

ز٧ِط خب٥ زض ٛكسٟ ثٜس٥ عجو٠ ؿصا٦٧ ٗحهٞلار ؾب٧ط س٨ٓٞس1548

قسٟ سر٨٘ط ٗٞاز اظ اس٨ٔ٨ي آٌْ س٨ٓٞس1551

قطاة اٛٞاع س٨ٓٞس1552

ٗبءآكؼ٨ط ٝ ٗبٓشب س٨ٓٞس1553

ُبظزاض ا٦ٌٔٓ ؿ٨ط ١ب٥ ٛٞقبث٠ س٨ٓٞس1555

ٗؼس٦ٛ آة ٝ زٝؽ س٨ٓٞس1556

 ا٧طاٙآٗبضٜٗجغ:ٗطًع
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 هزاجغ:

 ػٌ٘ٔطز ٝ ضكشبض ثطضؾ٦ا٥ِٞٓؾبذشبض،"(1389ا.) ئ٦، ٝكب ن٘سظاز،ؼ. ٕ. ٧ًٞح، دٞضػجبزا٢ٓبٙ .1

 گذاری سیبست ٍّطیپض  ػلوی هجلِ"ا٧طاٙ ًلف ٝ ٨ًق چطٕ، نٜب٧غ ٗٞضز٥ ٗغبٓؼ٠ :ثبظاض

 19-1نم ؾٕٞ، ق٘بضٟ زٕٝ، ؾبّ،التصبد

ثطضؾ٦سبث٨طسج٨ٔـبرثطؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غٗٞازؿصا٦٧ا٧طاٙ،"(1383حؿ٨ٚظازٟ،ز١وب٦ٛ،ع.) .2

.1،ق٘بضٟفصلٌبهِ هغبلؼبت التصبدی

"سبث٨طؾبذشبضٗب٨ٌٓزثطاضظـاكعٝزٟؾطٗب٠٧كٌط٥"(1392ح٨سضدٞض،ف.كٞلاز٥،ع.) .3

 94-79،نم17،ؾبّدٜدٖ،ق٘بضٟپضٍّص ّبی تجزبی حسببذاری

اٛشكبضاردٜساض"هٌْذسی فزٌّگ خصَصی سبسی"(1387)ظ.ػب٦ٓدٞض،ؽح٨سض٥ظ٠ِٛ، .4

دبضؼ،چبحزٕٝ

اٛشكبضارؾ٘ز.:س٢طاٙ"التصبد صٌؼتی"(1385ف.)،ذسازاًبق٦ .5

ثطضؾ٦اثطارٗشوبثْؾغح"(.٧1392ٞؾل٦حبخ٦آثبز٥،ض.).ٕ،ف.ظضاءٛػاز،ذسازاًبق٦ .6

فصلٌبهِ پضٍّص "س٘طًع،ؾٞزآٝض٥،سحو٨نٝسٞؾؼ٠ٝسج٨ٔـبرزضنٜب٧غًبضذب٠ٛا٥ا٧طاٙ

.173-192نم،1394دب٨٧ع،ق٘بضٟؾٕٞ،،ؾبّدبٛعز١ّٖبی التصبدی)رضذ ٍ تَسؼِ پبیذار(

ث٢طٟثطثبظاضذشبضؾبسبث٨طثطضؾ٦ٝسح٨ْٔ"(1391)ؼ.خب٦ٛ،ٙ.ذ٨بثب٦ٛ،ف.ًبق٦،ذسازاز .7

نم،63ق٘بضٟث٨ؿشٖ،ؾبّ،التصبدی ّبی سیبست ٍ ّب پضٍّص فصلٌبهِ"ا٧طاٙنٜب٧غٝض٥

5-32 

ثطضؾ٦اثطؾبذشبضثبظاضثطٛٞآٝض٥"(1392ذسازازًبق٦،ف.ظاضئٛػاز،ٕ.٧ٞؾل٦حبخ٦آثبز،ض.) .8

) رضذ ٍ تَسؼِ فصلٌبهِ پضٍّص ّبی التصبدی"ٝسحو٨نٝسٞؾؼ٠زضنٜب٧غًبضذب٠ٛا٧طاٙ

 25-1،نم4،ؾبّؾ٨عز١ٖ،ق٘بضٟپبیذار(

ًشتسس٧ٝٚٝٗغبٓؼ٠ؾبظٗبٙ"(کبربزد ٍ ًظزیِ)صٌؼتی التصبد"(1389ف.)ًبق٦،ذسازاز .9

 س٢طاٙ.زٕٝ،چبحاٛؿب٦ٛ،ػٕٔٞسٞؾؼ٠ٝسحو٨نٗطًع،(ؾ٘ز)١بزاٛكِبٟاٛؿب٦ٛػٕٔٞ
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 صٌؼت بخص در آى کبربزد ٍ ًظزیِ: ػولکزد رفتبر سبختبر"(1377)ف.ذسازازًبق٦، .10

 س٢طاٙ.ثبظضُب١،٦ٛب٥دػ١ٝفٝٗغبٓؼبرٗٞؾؿ٠"ایزاى

ثطضؾ٦ػٞاْٗٗؤثطثطؾ٢ٖثبظاض،ٗغبٓؼ٠ٗٞضز٥نٜب٧غثعضٍٗٞازؿصا٦٧ٝ"(1392).ز١وب٦ٛ،ع .11

-271،نم1393،دب٨٧ع3،ق٘بض28ٟ،خٔسًطزیِ التصبد ٍ تَسؼِ کطبٍرسی"آقب٨ٗس٦ٛا٧طاٙ

260.

ثطضؾ٦اضسجبطٗشوبثْث٨ٚقسرسج٨ٔـبر،قسرسحو٨وبرٝد٧ٞب٦٧ضهبثز "(1392)ع.،ز١وب٦ٛ .12

-9:74 ،ؾبّؾٕٞ،1393،ث٢بضفصلٌبهِ هغبلؼبت التصبدی کبربزدی ایزاى"زضنٜب٧غا٧طاٙ

46. 

سبث٨طٗربضجسج٨ٔـبرثطؾٞزآٝض٥زضنٜب٧غٛؿبخ٦،دٞقبى،٨ًقٝچطٕ"(1393ز١وب٦ٛ،ع.) .13

،ؾبّچ٢بضٕ،تحمیمبت ببسار یببی ًَیي داًطگبُ اصفْبى"(LSTRطذغ٦ا٧طاٙ)ض٧ٌٝطزؿ٨

 155-172ق٘بضٟزٕٝ،

ثطضؾ٦ضاثغ٠ث٨ٚقسرسحو٨وبرٝؾبذشبضثبظاضزضنٜب٧غٜٗؿٞخبر"(1393ز١وب٦ٛ،ع.) .14

فصلٌبهِ ."١ك٨بئٞ،سٞزا٧ٝبٗبٗبسٞزضزاز١ٟب٥سبث٦٧ٞٔ(-ا٧طاٙ)ض٨١بكزػ٨ٔزُطٛدط،ُطٛدط

 149-164،نم12،ؾبّؾٕٞ،ق٘بضٟپضٍّطی هغبلؼبت التصبدی کبربزدی ایزاى –ػلوی 

ثطآٝضز٦ً٘سإث٨طسج٨ٔـبرثطؾٞزآٝض٥نٜب٧غ) ”1383(ز١وب٦ٛ،ع.حؿ٨ٚظازٟ،ؼ.ٗٞؾ٥ٞ،ف. .15

 .1،ق٘بض2ٟ،زٝضٟفصلٌبهِ بزرسیْبی التصبدی”ؿصا٦٧ا٧طاٙ

١٠ٜب٥سحو٨نٝسٞؾؼ٠)ثطضؾ٦اثطثرك١٦ع٧"(1386ز١وب٦ٛ،ع.ذطزٜٗس،ى.ػجس٥،ٕ.) .16

، فصلٌبهِ بزرسی ّبی "ٗٞضز٥سؼب١٦ٛٝب٥س٨ٓٞس٥اؾشبٙذطاؾبٙضض٥ٞٝنٜب٧غا٧طاٙ

114-99،نم2،ق٘بض4ٟ،زٝضٟالتصبدی

اثطدص٧ط٥ؾٞزآٝض٥اظ١ع١٠ٜ٧ب٥سج٨ٔـ٦)ثطضؾ٦ٗٞضز٥"(1386ز١وب٦ٛ،ع.ق٦ٌ٨٢سبـ،ٕ.) .17
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the effect of Private firms on profitability on food and beverage 

industries (dynamic panel data techniques) 
Abstract  

This study examines the effect of private ownership of the profitability in the food and 

beverage industry in any four-digit code in the industries of food and beverage ISIC 

Iran. In this study, the definition of tertiary market. The Schools of Thought in relation 

to the structure behavior pattern of performance. Here's an overview on studies abroad 

and at home using methods Aqtsad¬Snjy time series, panel data, and the data have been 

dynamic combination of work has been done. In order to review data and information 

about the industry for more than ten workers combined years1392-1382 with a 

population of 23 four-digit code used is ISIC. Used profitability as the dependent 

variable and variable severity of ownership, the intensity of advertising, R & D 

intensity, the intensity of investment, exports and market share as explanatory variables 

are. Arellano and Bond GMM model using Bavr- bundle (dynamic two-step panel data) 

is estimated. Using panel data model dynamic combination allows us to And estimate 

that the biggest problem of statistical estimate of the number of samples It may be small 

compared to the total on hand and reduces distortion and provides results closer to 

reality. The results showed a significant positive correlation with profitability is 

extremely impressive as well as an increase in research and development, exports and 

investment profitability increases And by increasing market share and advertising, 

reduced profitability. The main hypothesis is based on the fact that with increasing 

number of private firms in the food and beverage industry profitability increases, was 

confirmed. The second hypothesis is that, with the increase of advertising intensity, the 

intensity increased profitability in this industry, not confirmed. The third hypothesis is 

that, with increasing market share, profitability in this industry increased intensity, was 

not approved. The fourth hypothesis that the high cost of R & D intensity can increase 

profitability in the industry, was confirmed and fifth hypothesis that the increase in 

investment intensity, the intensity increases profitability in this industry, Last hypothesis 

was confirmed: an increase in export intensity increases profitability will be accepted. 

keywords: 

Highly profitable, ownership, food and beverage, dynamic panel data, the extended 

torque method (GMM), Arellano and Bavr- Bond bundle. 
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